
�
� ����

����������	���������	
��������

�
�
�
�

��������������������������������
��
������������������� ������!����� ���� �

�
�������"����� #��"$"�

�

������	�������	�������
��	����������������

�
��� ��� ���� �������� %&'()*+,(� �-.*()*/,�
)-'+0+1*/,(� 2+,)*,&'� )+� /(3� )-'4('05'(#� /(� )-'6�
2+,7.+,)�)-'�46()'.6�+7�)-'�8'.(+,�+7��-.*()#�*(#�9-/)�*(�

)-'�(*1,*7*2/,2'�7+.�&(�)+:/6�+7�)-'��+&,2*0�+7��-/02':+,;��+.�
1','./)*+,(� +7� 4+:'.,� (2-+0/.(#� '(8'2*/006� )-+('� *,� )-'�<'()#�
)-'� :',('� /,:� ./)-'.� )'2-,*2/0� 8-./('(� 7+.1':� /)� )-/)� 7*7)-�
2',)&.6� 1/)-'.*,1� +7� �-.*()*/,� =*(-+8(� /,:� /88',:':� )+� /�
.'()/)'4',)�+7�9-/)�9'�3,+9�/(�)-'�>�*2','�2.'':?�.'8.'(',)':�
/�4/@+.�4*0'()+,'�*,�)-'��-&.2-'(A�+,1+*,1�20/.*7*2/)*+,�+7�-+9�
:*(2*80'(�/.'�)+�&,:'.()/,:�)-'�8'.(+,�+7�$'(&(�)-'��/5*+."�
� �,� $"� �"� �"� �'006A(� 9*:'06� &(':� (&.5'6#� ����� ����	����
���	����#�� 7+.� *,()/,2'#� �-/02':+,A(� >('))0'4',)?� +7� )-'�
)9',)6�7+&.�6'/.�:*(8&)'�=')9'',��'()+.*&(�/,:�-*(��,)*+2-','�
(&88+.)'.(� /,:� �6.*0� +7� �0'B/,:.*/� /,:� )-'� �-&.2-� +7�
�0'B/,:.*/� 9/(� )-'� 2&04*,/)*+,� +7� >)-'� :'2*(*5'� 8'.*+:� 7+.�
�-.*()+0+16?�� *,� )-'� '/.06� �-&.2-#� /,� /))'48)� )+� :'7*,'� /,�
&,:'.()/,:*,1�+7��-.*()�)-/)�2+&0:�='�/22'8)':�=6�/00��-.*()*/,(�
)-.+&1-+&)� )-'� �48*.'#� =&)� 9-*2-� ,'5'.)-'0'((C(&.8.*(*,106#�
8'.-/8(C>7/*0':�)+�=.*,1�8'.4/,',)�8'/2'"?D��0+6(��.*004'*'.#�
*,� -*(� 7+&,:/)*+,/0� ()&:6� +7� )-'� 1.+9)-� +7� '/.06� �-.*()*/,�
&,:'.()/,:*,1(�+7�$'(&(#�(8'/3(�+7�)-'�6'/.(�&8�)+��-/02':+,�/(�

 
� ��$"��"��"��'006#����������	�������	������.'5"�':"E��/,��./,2*(2+
��/.8'.�/,:��+9#�

��F�	#�D���GD"�

� ���=*:"#�D��"�

� D��=*:"#�DG�"�

�



���� �������"����� #��"$"�
�

)'48+./006� :'7*,*,1� >)-'�:'5'0+84',)�+7� ='0*'7� *,��-.*()� 7.+4�
*)(�='1*,,*,1�)+�*)(�7*.()�20*4/B�*,�/�2+&,2*0�+7�)-'��-&.2-"?G��,�
/,� *,70&',)*/0� ()&:6� +7� )-'� )-'+0+16� +7� )-'� ('5',)-�2',)&.6�
4+,3� /,:� )-'+0+1*/,��/B*4&(� )-'� �+,7'((+.#� �/,(� .(� 5+,�
�/0)-/(/.� '48-/(*H'(� )-'� 2',)./0*)6� +7� �-/02':+,A(� 7+.4&0/*2#�
20/((*2/006�:*/0'2)*2/0�8*2)&.'�+7�)-'�8'.(+,�+7��-.*()�/(�2',)./0�)+�
�/B*4&(A(�9-+0'�/88.+/2-�)+��+:#�)-'�9+.0:#�/,:�)-'�-&4/,�
(8*.*)"��-'� .'/(+,#��/0)-/(/.� /.1&'(#� 0*'(� *,��-/02':+,A(� /=*0*)6�
)+� /77*.4� =+)-� &,*)6� /,:� /=*:*,1� :*77'.',2'� *,� �-.*()� /(� )-'�
:+4*,/,)�8/))'.,�+7��+:A(�.'0/)*+,(-*8�)+�2.'/)*+,
�
�
�.+4�)-'�4+4',)�)-/)��-/02':+,#�*,�*)(�(+='.�/,:�-+06�9*(:+4#�'0'5/)':�)-'�
/:5'.=(� I*,:*5*(*=06A� ����������	ς	� /,:� I&,2+,7&(':06A� ���
�����	ς	� )+� /�

:+14/)*2�7+.4&0/#�)-'�*4/1'�+7�/�.'2*8.+2/0�*,:9'00*,1�+7�)9+�:*()*,2)�8+0'(�+7�
='*,1� .'80/2':� )-'� *4/1'� +7� 4*B)&.'"� �-*(� 4&)&/0� +,)+0+1*2/0� 8.'(',2'�
�����	���
�ς	�,+)�+,06�8.'('.5'(�)-'�='*,1�8/.)*2&0/.�)+�'/2-�'0'4',)#�)+�)-'�
:*5*,'�/,:�)-'�-&4/,�,/)&.'(#�=&)�/0(+�=.*,1(�'/2-�+7�)-'4�)+�*)(�8'.7'2)*+,�*,�
)-'*.� 5'.6� :*77'.',2'#� '5',� ',-/,2*,1� )-/)� :*77'.',2'"� �+5'#� 9-*2-� *(� )-'�
-*1-'()� 0'5'0� +7� &,*+,#� +,06� )/3'(� .++)� *,� )-'� 1.+9*,1� *,:'8',:',2'� +7� )-'�
0+5'.(E�)-'�&,*+,�=')9'',��+:�/,:�)-'�9+.0:�.'5'/0(#�*,�)-'�5'.6�,'/.,'((�*)�
2.'/)'(�=')9'',�)-'('�)9+�8+0'(�+7�='*,1#�)-'�'5'.�1.'/)'.�:*77'.',2'�=')9'',�
2.'/)':�='*,1�/,:�)-'�'((',)*/006�*,2+48/./=0'��+:"��

�
<*)-� /� 0*))0'� -'08� 7.+4� �'.4/,� �+4/,)*2� 8-*0+(+8-6#� /,:�
8'.-/8(�7.+4�-*(�$'(&*)�2+,7.J.'��.*2-��.H69/./#��/0)-/(/.�-'.'�
(''(�*,�)-'��-/02':+,*/,�8*2)&.'�+7��-.*()�,+)�+,06��/B*4&(A(�
2',)./0� *,(8*./)*+,#� =&)� )-'� '/.06� �-&.2-A(� 7*,/0� 8/./:*14� 7+.�
2+,2'*5*,1� -+9� )-'� )./,(2',:',)� �+:� 2/,� ='� 8.'(',)� /,:�
2.&2*/006�/2)*5'�*,�)-'�9+.0:"�
� �,'�4*1-)�4&0)*806� 'B/480'("� �&)� :+'(� )-*(� &,:'.()/,:*,1�
+7��-/02':+,A(�8+.)./*)�+7��-.*()�.'/006�.'8.'(',)�*)(�*,)',)�+.�*)(�
0/()*,1�4'/,*,1;�<-/)� 0':� )+� *)(� /.)*2&0/)*+,;�<-/)� 9/(#� +,'�
4/6� /(3#� )-'� .'/0� /2-*'5'4',)� +7� )-*(� 1/)-'.*,1� +7� +5'.� ����
�/()'.,�=*(-+8(#�4/*,06�7.+4�)-'��.''3�(8'/3*,1��/()#�2/00':�=6�
)-'� ,'9� '48'.+.��/.2*/,� /,:� -*(� 0+,1�*,70&',)*/0� (8+&('#� )-'�

 
� G��0+6(��.*004'*'.#�����	��������	��������	���#�5+0"��#�)./,("�$"��"��+9:',���B7+.:
�

�+9=./6(#���F�	����"�

� ���/,(�.(�5+,��/0)-/(/.�����������	���#�)./,("��.*/,��"��/0'6#��"$"���/,��./,2*(2+
�

�1,/)*&(��.'((#����D	��D��G"�



� ��������������������������������� ��F�
�

�48.'((� �&02-'.*/#� *,� /�8+.)� (&=&.=� /2.+((� )-'��+(8+.&(� 7.+4�
�+,()/,)*,+80'#� *,� �2)+='.� +7� G��;� �,� )-'� 0'5'0� +7� �-&.2-�
8+0*)*2(#� /)� 0'/()#� *)� 9/(� /� ()'8� )+9/.:(� .'()+.*,1� /� =/0/,2'#�
-+9'5'.� =.*'706#� =')9'',� 4/@+.� 2',)'.(� +7� *,70&',2'� *,� )-'�
�-&.2-�+7� )-'�4*:�7*7)-�2',)&.6#�/,:� )-'� )-'+0+1*2/0� )./:*)*+,(�
9*)-�9-*2-�)-'6�-/:�='2+4'�/((+2*/)':
�/�=/0/,2'�8.'2/.*+&(06�
/2-*'5':� *,� GDD#� /7)'.� )-'� =*))'.� 2+,).+5'.(6� +5'.� �'()+.*&(A(�
5*'9(�+,�-+9�)+�2+,2'*5'�)-'�8'.(+,�+7��-.*()#�=6�9-/)�*(�+7)',�
2/00':� )-'� >�+.4&0/�+7��'&,*+,#?�9-*2-� (3')2-':� )-'�+&)0*,'(�
+7�)./:*)*+,/0�7/*)-�*,�)-'��/5*+.C/�7+.4&0/�/88/.',)06�:./7)':�
/)�)-/)�)*4'�=6��-'+:+.')�+7��6.&(�/,:�8.+8+(':�=6�)-'��-&.2-�
+7� �,)*+2-#� =&)� 9-*2-� 9/(� /0(+� 9/.406� '4=./2':� =6�
�-'+:+.')A(� 8.*,2*8/0� .*5/0#� �6.*0� +7� �0'B/,:.*/"� �7)'.� -'/)':�
:'=/)'(� =')9'',� )-'� =*(-+8� +7� �+,()/,)*,+80'#� )-'� �,)*+2-�
)./*,':� 'B'1')'� �'()+.*&(#� /,:� �6.*0� +7� �0'B/,:.*/#� �-&.2-�
0'/:'.(� *,�GDD�-/:�/1.'':C/)� 0'/()�+,�8/8'.C+,�/�:+2&4',)�
)-'6�2+&0:�0*5'�9*)-"�
� �-'� 8.*,2*8/0� /1',)(� +7� )-*(� 8'/2'� +7� GDD#� -+9'5'.#� 9'.'�
:'/:�=6�)-'�4*:�GG�(
�$+-,�+7��,)*+2-�*,�GG�#��6.*0�-*4('07�*,�
GGG#��.+20&(�+7��+,()/,)*,+80'� *,�GG�"��',(*+,(�='1/,� )+� .*('�
/1/*,� *,� )-'� *48'.*/0� 2/8*)/0#� /(� .*5/0� 1.+&8(#� :+&=)0'((� :.*5',�
=+)-�=6�8+0*)*2/0�/4=*)*+,�/,:�.'0*1*+&(�)./:*)*+,/0*(4#�/22&(':�
'/2-�+)-'.�+7�).'/2-'.6�/,:�'B).'4*(4"��-'�()+.6�+7�)-'�2+,70*2)�
*,� )-'� 4*:�GG�(� =')9'',� )-'� /.2-*4/,:.*)'� �&)62-'(#� 9'00�
(&88+.)':� /)� )-'� *48'.*/0� 2+&.)� /,:� =6� �6.*0A(� (&22'((+.�
�*+(2+.&(� +7� �0'B/,:.*/#� /,:� 0'/:*,1� 20'.*2/0� 7*1&.'(� +7� )-'�
2/8*)/0�9-+�+88+(':��&)62-'(#�(&2-�/(��&('=*&(�+7��+.60/'&4#�
*(� 9'00� 3,+9,"� �0)-+&1-� )-'� 4+)*5'(� 7+.� )',(*+,� /,:� .*5/0.6�
=')9'',��+,()/,)*,+80'#��,)*+2-#�/,:��0'B/,:.*/�(''4�)+�-/5'�
='',� 2+480'B#� /22+.:*,1� )+� /,2*',)� 9*),'(('(#� )-'� .'0*1*+&(�
.'/(+,(�)-/)�9'.'�1*5',�/00�-/:�)+�:+�9*)-�-+9�+,'�2+,2'*5':�
)-'� 8'.(+,� +7� �-.*()"� �&)62-'(#� :./9*,1� +,� )-'� +0:'.�
�0'B/,:.*/,� /,:� �8+00*,/.*/,� )./:*)*+,� )-/)� '48-/(*H':� )-'�
+.1/,*2#�:6,/4*2�&,*)6�+7�/2)*+,�/,:�2+,(2*+&(,'((�*,�)-'�:*5*,'�
�/5*+.�+7�-&4/,*)6#�.'7&(':�)+�/22'8)�/,6�7+.4&0/�)-/)�(8+3'�+7�
)9+�/=*:*,1�,/)&.'(#�+.�+8'./)*5'�(&=()/,)*/0�.'/0*)*'(#�8.'(',)�*,�
)-'�8'.(+,�+7�)-'�*,2/.,/)'�<+.:"��-.*()�*(�/�(*,10'�/1',)#�2/00':�



���� �������"����� #��"$"�
�

=6�)-'��'))'.�)+�)-'��'=.'9(�>)-'�8*+,''.�+7�+&.�(/05/)*+,"?���+�
,&4='.�)-'�.'/0*)*'(�*,��-.*()�9/(�)+�:*5*:'�-*4"� ')�4+()�+7�)-'�
�+,()/,)*,+8+0*)/,�'()/=0*(-4',)#�=6�2+,)./()#�-'0:�)',/2*+&(06�
)+�)-'�>)9+�&,2+,7&(':�,/)&.'(?�/,:�>:+&=0'�2+,(&=()/,)*/0*)6?�
0/,1&/1'� +7� )-'� �+.4&0/� +7� GDD
� �+:� /,:� 2.'/)':� -&4/,*)6#�
/7)'.�/00#�4&()�,'5'.�='�7&(':�*,)+�+,'C�+:�.'4/*,(��+:#�,+)�
/�8*'2'�+7�)-'�0*5*,1�9+.0:K�
� �,� .'(8+,('� )+�-*(�/11.'((*5'�8.+4+)*+,�+7�/�-*1-06�&,*)*5'#�
�+:�2',)'.':� 8*2)&.'� +7� �-.*()#� �&)62-'(� 9/(� :'8+(':� =6� )-'�
8/).*/.2-� /,:� .'(*:',)� =*(-+8(� *,��+,()/,)*,+80'C)-'� >�+4'�
�6,+:?�C0/)'�*,�GG�"��,�+&)2.6�',(&':"��,�)-'�(&44'.�+7�GG�#�
/� 2+&,2*0� +7� �.''3� =*(-+8(� 4')#� 9*)-� *48'.*/0� (&88+.)#� /)�
�8-'(&(#� )+� :'/0� 9*)-� )-'� 2+,70*2)"� �-/*.':#� .'8+.)':06� *,� /�
-*1-06� :*2)/)+.*/0� 4/,,'.#� =6� �.2-=*(-+8� �*+(2+.&(� +7�
�0'B/,:.*/#� /,:� .'230'((06� .'(*()/,)� )+� )-'� 5+*2'(� +7� =+)-� )-'�
�-&.2-�+7��,)*+2-�/,:� )-'��/)*,�<'()#� )-'� /(('4=0':�=*(-+8(�
.'*,()/)':��&)62-'(�)+�-*(�20'.*2/0�./,3#�/,:�*,�)&.,�:'8+(':�/,:�
'B2+44&,*2/)':� )-'� 0'/:*,1� (8+3'(4',� +7� )-'� �,)*+2-','�
�-&.2-#�9-+�9'.'�)-+&1-)�()*00�)+�-/5'�/�:+4*,/,)�5+*2'�*,�)-'�
�-&.2-� +7� )-'� 2/8*)/0"� �&88+.)'.(� +7� /� 4+.'� >(644').*2/0?�
8*2)&.'�+7��-.*()A(�:*5*,*)6�/,:�-&4/,*)6�7'0)�)-/)�,+9�	����-/:�
='',�)-'�5*2)*4(�+7�8+0*)*2/0�5*+0',2'"��',2'�9-',�)-'��48'.+.�
�-'+:+(*&(���#�9-+�-/:�8'.4*))':�)-*(�8+0/.*H/)*+,�+7�8+(*)*+,(�
)+�+22&.#�-*4('07�:*':�*,�)-'�(&44'.�+7�G��#�*)�9/(�)*4'�7+.�-*(�
(&22'((+.(#� �/.2*/,� /,:� �&02-'.*/#� )+� )/3'� 2+,2*0*/)+.6� ()'8(#�
7+.�)-'�&,*)6�+7��-&.2-�/,:�(+2*')6"�
� �-'� �+&,2*0� +7� �-/02':+,#� 2+,5',':� *,� �'8)'4='.� /,:�
�2)+='.�+7�G��#�9/(� *,)',:':�)+�='�(&2-�/�()'8"��-*(� )*4'�)-'�
*48'.*/0� 2+&.)� 2/.'7&006� /((&.':� /� =/0/,2':� .'8.'(',)/)*+,� +7�
5+*2'(�*,�)-'�('/)*,1�+7�:'0'1/)'(�/,:�1&/./,)'':�/�0'/:*,1�.+0'�
*,�)-'�2+,:&2)�+7�=&(*,'((�,+)�+,06�)+�)-'�4/*,��/()'.,�(''(#�=&)�
/0(+�)+�)-'��+4/,�=*(-+8��'+A(�2-*'7�0'1/)'#�)-'��.''3�(8'/3*,1�
�*2*0*/,�=*(-+8��/(2-/(*&(�+7��*06=/'&4"��)�9/(�'/(6�',+&1-�7+.�
)-*(�,'9�2+&,2*0�)+�.'5'.('�)-'�9+.3�:+,'�/)��8-'(&(�*,�GG�#�)+�
.'*,()/)'� )-'� 0+('.(� )-'.'#� /,:� '5',� )+� :'8+('� �*+(2+.&(� +7�
�0'B/,:.*/C,+)/=06�7+.�)-'�2+,)'48)�-'�-/:�(-+9,�/)��8-'(&(�

 
� ���'=��"��E���"�"�



� ��������������������������������� ����
�

)+9/.:(� �'+� +7� �+4'"� �-'���	�� 4/3'� *)� 20'/.#� -+9'5'.#� )-/)�
4+()� +7� )-'� =*(-+8(� 8.'(',)� /)��-/02':+,�9'.'� -'(*)/,)� )+� 1+�
='6+,:�)-/)#�+.�'5',�)+�).6�)+�:'=/)'�/�,'9�>7+.4&0/�+7�&,*+,?�
+,� )-'� )-'+0+16�+7� )-'�8'.(+,�+7��-.*()E� )-'6�9'.'� 2+,)',)� )+�
.'/77*.4� >)-'� 7/*)-� +7��*2/'/#?� .'1/.:':� (*,2'� )-'� DF�(� /(� )-'�
)+&2-()+,'�+7�=*=0*2/0�+.)-+:+B6#�/(�'B8.'((':�*,�*)(�2.'':C)-'�
.'7+.4&0/)':� �*2','� �.'':� 8.+:&2':� =6� )-'� �+&,2*0� +7�
�+,()/,)*,+80'� +7� D��C/,:�9'.'� /88/.',)06� .'/:6� )+� )/3'� /(�
/0(+�,+.4/)*5'�/�7'9�,+9�20/((*2�0'))'.(�+7��6.*0�/,:��'+�+,�)-'�
�-.*()+0+1*2/0� *((&'"� �)�9/(� )-'�'48'.+.(#� *,�7/2)#�/)� )-'�&.1*,1�
+7� �'+A(� :'0'1/)'(#� 9-+� 7*,/006� 8.'5/*0':� +,� )-'� =*(-+8(� /)�
�-/02':+,� )+� 1+� /� ()'8� 7/.)-'.#� /,:� )+� /00+9� /� (4/00� :./7)*,1�
2+44*((*+,#� -&::0':� 7+.� /� 7'9� -+&.(� *,� /� (*:'�2-/8'0� +7� )-'�
=/(*0*2/� +7� �)"� �&8-'4*/#� 9-'.'� )-'� 2+&,2*0� 9/(� 4'')*,1#� )+�
()*)2-�)+1')-'.#�*,�/::*)*+,�)+�)-'��*2','�)'B)#�/�,'9�()/)'4',)�
+7� 2+44+,� 7/*)-C:.*5',� 0/.1'06� =6� )-'� '48'.+.(A� )-.'/)� +7�
/:@+&.,4',)#� /,:� +7� 2/00*,1� /� ,'9� 2+&,2*0� *,� )-'�<'()#� *7� )-'�
�/()'.,�:'0'1/)*+,(�2+,)*,&':�)+�.'(*()"��-'�.'(&0)/,)�()/)'4',)�
+7� 7/*)-#� .'0&2)/,)06� /1.'':� )+� *,� /:5/,2'#� ',)-&(*/()*2/006�
/220/*4':�*,�)-'�'5',)#� *(�9-/)�9'�3,+9�/(�>)-'��-/02':+,*/,�
:'7*,*)*+,"?�
� �)� *(� *48+.)/,)� )+� 0++3�20+('06�/)� )-'�9-+0'�+7� )-'�2+&,2*0A(�
()/)'4',)�+7�7/*)-�*7�+,'�*(�)+�.'/0*H'�*)(�*,)',)�/,:�*)(�.'/0�5/0&'"�
�/.:*,/0��.*004'*'.� .*1-)06� ().'((':� *)(� >:+14/)*2?� ./)-'.� )-/,�
(8'2&0/)*5'� 2-/./2)'."F� �)� 9/(#� *,� +)-'.� 9+.:(#� /� >=/008/.3?�
:'7*,*)*+,#� /� 7+.4/0� /1.''4',)�+,� )-'� =+&,:/.*'(� +7� +.)-+:+B�
�-.*()*/,�7/*)-�2+,2'.,*,1�)-'�8'.(+,�+7��-.*()#�=&)�20'/.06�,+)�
*,)',:':� )+� =.'/3� ,'9� )-'+0+1*2/0� 1.+&,:#� )+� (+05'� /1'�+0:�
8.+=0'4(� +7� &,:'.()/,:*,1� 9-+� $'(&(� *(� *,� 2.'/)*5'06� 2./7)':�
,'9� )'.4(#� +.� '5',� )+� 1*5'� &,/4=*1&+&(� 20/.*7*2/)*+,(� +7� )-'�
)'.4(�*)�:+'(�&('"��+4'�+7�*)(�0/,1&/1'�9/(�)'2-,*2/0#�/,:�:.'9�
+,�)-'�8-*0+(+8-*2/0�8/.0/,2'�+7�)-'�:/6E�(+4'�/88'/.(�)+�-/5'�
(*4806�='',�)/3',�7.+4�)-'�9+.3(�+7�9.*)'.(�9-+�-/:�='',�8/.)�
+7� )-'� 2+,).+5'.(6� +,� =+)-� (*:'("� �.+=/=06� 4+()� +7� )-'� 4+.'�
)-/,�7*5'�-&,:.':�=*(-+8(�8.'(',)�9+&0:�-/5'�='',�-/.:�8&)�)+�
'B80/*,� 9-/)� >(&=()/,2'?� /,:� >,/)&.'?� �&,*5'.(/0� .'/0*)6	� /,:�

 
� F��.*004'*'.#�����	��������	��������	���#��
�G�"�



�F�� �������"����� #��"$"�
�

>-68+()/(*(?�/,:�>8.+(+8+,?��.'/0*)6�/(�*,:*5*:&/0�/,:�2+,2.')'	�
/2)&/006�4'/,#�9-',�/880*':�)+��-.*()#�/,:�9-/)�)-'�:*77'.',2'�
/4+,1� )-'4� *("��-'�8&.8+('�+7� )-'� ()/)'4',)� (''4(� ./)-'.� )+�
-/5'� ='',� )+� .'/77*.4� )-'� 4/*,� 0*,'(� +7� )-'� )./:*)*+,� +7�
�-.*()*/,�+.)-+:+B6#�/,:�)+�.&0'�+&)� )-'�3*,:�+7� 0/,1&/1'�/,:�
)-*,3*,1� /=+&)��-.*()� )-/)� (''4':�4+()� ('.*+&(06� )+� 8.'(',)� /�
:/,1'.� +7� 5''.*,1� /9/6� 7.+4� )-/)� )./:*)*+,"� �)� *(� /� 2+48+(*)'�
:+2&4',)#�20'/.06�*,)',:':�)+�='�*,20&(*5'"��+�)-'�:'1.''�)-/)�*)�
+77'.(� /� 8+(*)*5'� :'0*,'/)*+,� +7� �-.*()A(� 8'.(+,#� )-'� �-/0�
2':+,*/,� 7+.4&0/� (')(� +&)� )+� 8*'2'� )+1')-'.� /� 8/)2-9+.3� +7�
)'.4(� /,:� 8-./('(� 7.+4� 5/.*+&(� (+&.2'(#� 8'.-/8(� *,� )-'� -+8'�
)-/)� )-'� /88'/./,2'� +7� /� ('/40'((� 2+,2'8)&/0� 9-+0'� 4*1-)� *,�
)*4'C*7� ,+)� %&'()*+,':� )++� 20+('06C='2+4'� )-'� =/(*(� +7� .'/0�
2+,2+.:�*,�7/*)-#�9+.(-*8#�/,:�8+0*)6"�
� �-'�()/)'4',)�='1*,(#�/22+.:*,106#�9*)-�/�:'(2.*8)*+,�+7�)-'�
2+&,2*0A(� &,:'.()/,:*,1� +7� *)(� 4*((*+,
� )+� .'(*()� )-'� :*(2+.:�
(+9':�*,�)-'��-&.2-#�*)�(/6(#�=6�)-'��5*0��,'#�)+�=&*0:�8'/2'�=6�
.'4+5*,1� 7/0('-++:#� /,:� .'/77*.4*,1� ,+.4/)*5'#� 2',).*()�
)./:*)*+,"�� �*1,*7*2/,)06#� )-'� 9'*1-)� *(� +,� 0*)&.1*2/006� /,:�
(6,+:*2/006� 7+.4&0/)':� 8-./('(#� ./)-'.� )-/,� +,� �2.*8)&.'C
8'.-/8(� ='2/&('� (2.*8)&./0� )'B)(� 9'.'� 2/8/=0'� +7� (+� 4/,6�
2+,70*2)*,1�*,)'.8.')/)*+,("��B8.'((06�7+00+9*,1�)-'�8.'2':',)�+7�
)-'� �0'B/,:.*/,� (6,+:� )-/)� -/:� 4')� /)� �8-'(&(� *,� GD�� �)-'�
'2&4',*2/0� 2+&,2*0� )-/)� ,'5'.� 9/(	� )-'� =*(-+8(� +7� �-/02':+,�
*,(*()�)-/)�)-'��.'':�+7��*2/'/��D��	�(-/00�>(-*,'�*,�7*.()�80/2'?�
����������	C/,� /23,+90':1':� 8.*4/26� *,� &,:'.()/,:*,1� )-'�
46()'.6� +7� �+:� )-/)� 7.+4� )-*(� )*4'� +,� ='2/4'� ()/,:/.:�
8.+2':&.'� *,� /,2*',)� 2+,2*0*/.� '77+.)(� )+� :'/0� 9*)-� :+2).*,/0�
2+,).+5'.(6C/,:�/::�)-/)�)-'��.'':�+7��+,()/,)*,+80'��D��	#�/�
.'7+.4&0/)*+,�+7�)-'��*2','�(64=+0�/*4':�/)�.&0*,1�+&)�-'.'(*'(�
)-/)�-/:�='2+4'�'5*:',)�/7)'.�D��#�(-/00�/0(+�>.'4/*,�*,�7+.2'?�

 
� ���+480')'��.''3�/,:��/)*,�)'B)(�+7�)-'�:'2.''#�9*)-�/,��,10*(-�)./,(0/)*+,#�2/,�='�

7+&,:�*,��*&('88'��0='.*1+�')�/0"�/,:��+.4/,��/,,'.#�':("#�����������	��������������

��������#�5+0"�����+,:+,
��-'':�/,:�</.:E�</(-*,1)+,
��'+.1')+9,�,*5'.(*)6��.'((#�

����	#� �D��F"� �+.� /,+)-'.� 'B2'00',)� �,10*(-� )./,(0/)*+,#� 9*)-� ,+)'(� /,:� /480'�

*,).+:&2)*+,(#� (''� �*2-/.:� �.*2'� /,:� �*2-/'0� �/::*(#� ���� ��	�� ��� 	��� �������� ���

���������#�D�5+0("#��./,(0/)':��'B)(�7+.��*()+.*/,(�G�����*5'.8++0
��*5'.8++0�,*5'.(*)6�

�.'((#����F	#��
�����"�



� ��������������������������������� �F��
�

���	���	"��7)'.�%&+)*,1�=+)-�2.'':/0�7+.4&0/(�*,�7&00C+&.�7*.()�
:+2&4',)/.6�'5*:',2'#�*,�7/2)#�7+.�)-'�,+9�7/4*0*/.�)'B)�+7�)-'�
�.'':� +7� �+,()/,)*,+80'C)-'� 7+.4&0/� 1+'(� +,� )+� /(('.)� )-/)�
)-'('� >(-+&0:� -/5'� ='',� (&77*2*',)� 7+.� )-'� 3,+90':1'� /,:�
(&88+.)�+7�).&'�.'0*1*+,#?��=&)�)-/)�,'9�5*'9(�+7�)-'�8'.(+,�+7�
$'(&(#� +=5*+&(06� :'5*/,)� 7.+4� /8+()+0*2� )'/2-*,1#� ,+9� 2/00� 7+.�
,'9� .'(8+,('(� 2+,(*()',)� 9*)-� )-*(� �*2','� )./:*)*+,"�
�22+.:*,106#� )-'� 2+&,2*0� :'20/.'(� )-/)� *)� -/(� >.'2'*5':#� /(� *,�
/1.''4',)� L9*)-� )-*(� 7/*)-M#� )-'� (6,+:*2/0� 0'))'.(�+7� )-'�=0'((':�
�6.*0#� )-',� (-'8-'.:� +7� )-'� �0'B/,:.*/,� 2-&.2-#� )+� �'()+.*&(�
/,:� )-'��.*',)/0(?��C=6�9-*2-� *)� (''4(� )+�4'/,� +,06� �6.*0A(�
>('2+,:?� 0'))'.� )+��'()+.*&(� 7.+4�GD�#�,+)�-*(� 0/)'.� /,:�4+.'�
2-/00',1*,1�>)-*.:#?� /0+,1�9*)-�-*(� /77*.4/)*+,�+7� )-'��+.4&0/�
+7��'&,*+,� 7.+4�GDD"��� �)� /::(� )-/)� *)� -/(� /0(+� >/88.+8.*/)'06�
*,20&:':#� /(� /� (&88+.)� +7� .*1-)� )'/2-*,1#?� �+8'��'+A(� 0'))'.� )+�
=*(-+8��0/5*/,�+7��+,()/,)*,+80'
���)-'�7/4+&(������*,�9-*2-�
�'+� ',&,2*/)'(#� *,� 8+0*(-':#� *7� (+4'9-/)� /4=*1&+&(#� �/)*,�
8-./('(#�)-'�4+.'�>(644').*2/0?�8*2)&.'�+7��-.*()�/:5+2/)':�*,�
)-'��.''3�9+.0:�8.*,2*8/006�=6��-'+:+.')�/,:�)-'��,)*+2-','("�
>�0/((*2?� )'B)(#� .'8.'(',)/)*5'� +7� :*77'.',)� (2-++0(� +7� )-+&1-)#�
/.'�-'.'�='*,1�2*)':#�*,�+)-'.�9+.:(#�/(�,+.4/)*5'06�'2-+*,1�)-'�
)9+�4+.'�7+.4/0�>�*2','?�2.'':("�
� �,06� )-',#� *,� )-*.:�80/2'#�:+'(� )-'� ()/)'4',)�+7��-/02':+,�
4+5'� +,� �/88/.',)06� /)� )-'� '48'.+.(A� *,(*()',2'	� )+� ',&,2*/)'�
*)(� +9,� (6,)-')*2� 8+(*)*+,#� 9-*2-#� 0*3'� 9-/)� -/(� 1+,'� ='7+.'#�
(''4(�2/.'7&006�2./7)':�)+�='�=+)-�)./:*)*+,/0�/,:�'5',�-/,:':"�

 
� ���0='.*1+�/,:��/,,'.#�':("#��
�G"�

� ����=*:"#����"�

� ����-'� )'B)�+7� )-'�:'2.''�:+'(�,+)� (8'2*76� @&()�9-/)� >(6,+:*2/0� 0'))'.(?�+7��6.*0� )+�

�'()+.*&(�/.'� *,20&:':#�/0)-+&1-� *)� *(�-*(�>('2+,:?� 0'))'.� )+��'()+.*&(� *,� )-'� (8.*,1�+7�

G��#�,+)�)-'�()'.,�&0)*4/)&4�(',)�)+��'()+.*&(�=6��6.*0�/,:�-*(�0+2/0�(6,+:�*,�)-'�7/00�+7�

GD�#�9-*2-�9/(�.'/:�/)�)-'�7*.()�('((*+,�+7��-/02':+,"��6.*0A(�0'))'.�>)+�)-'��.*',)/0(#?�

/0(+� .'/:� *,� )-'� 7*.()� ('((*+,#� 20'/.06� *(� )-'� 0'))'.�+7� )-'��0'B/,:.*/,�(6,+:� )+� $+-,�+7�

�,)*+2-�/,:�-*(��-&.2-#����	��	�������#�+7�GDD"��''�)-'���	��+7��-/02':+,#��'((*+,��#�

,+("� �G�� ���	�� �����������  �����������#� ':"� �"� �2-9/.H� L�'.0*,#� ���G�G�M#�

$"��)./&=� L�'.0*,#� ��F���GM#� /,:��"� �*':*,1'.� L�'.0*,#� ���G���M#� ��#� �#� �� L88"� ��G"�D�

���"��M	�/,:��G����� ���#��#���L88"���F"������"�M	E�/,:��'((*+,��#�,+"�DG���� ���#��#���

L8"����"����M	E��0='.*1+�/,:��/,,'.#�':("#��
�D��F"��

� ����0='.*1+�/,:��/,,'.#�':("#��
��"�



�F�� �������"����� #��"$"�
�

�*.()#� )-'� ()/)'4',)� 'B20&:'(� 9-/)� *)� .'1/.:(� /(� 'B).'4'� /,:�
&,/22'8)/=0'�8+(*)*+,(�+,�)-'�8'.(+,�+7��-.*()
�)-+('�9-+�>(80*)�
&8� )-'�46()'.6� +7� )-'� :*(8',(/)*+,?�D� *,)+� .'1/.:*,1��-.*()� /(�
	!������E�)-+('�9-+�(/6�)-/)�)-'�������	�����������E�)-+('�9-+�
2+,2'*5'� +7� /� >���������� �� ��"	��?� +7� )-'('� )9+� ,/)&.'(� *,�
-*4E� )-+('C8.'(&4/=06� �8+00*,/.*/,� ('2)/.*'(C9-+� )-*,3� +7�
-*(� -&4/,� 7+.4�/(� *)('07� 2+4*,1� 7.+4�-'/5',E� )-+('C0*3'� )-'�
,+9�:*(2.':*)':��&)62-'(C9-+�*,(*()�)-/)�)-'�+,2'�)9+�,/)&.'(�
)-/)� 2+,()*)&)'� )-'� 8'.(+,� +7� $'(&(� -/5'� ='2+4'#� (*,2'� )-'�
4+4',)�+7�)-'*.�&,*+,#�+,06�+,'"��,06�)-',#�*,�0/()�80/2'#�:+'(�
)-'� ()/)'4',)� 'B8.'((� )-'� 2+&,2*0A(� &,:'.()/,:*,1� +7� $'(&(� *,�
8+(*)*5'#�:'20/./)+.6�)'.4("�
� �(� �.*004'*'.� +=('.5':� +5'.� (*B)6� 6'/.(� /1+#� )-*(� 8+(*)*5'�
()/)'4',)� *)('07� *(� /� 4*B)&.'� +7� 80/*,� 0/,1&/1'C>+,'� /,:� )-'�
(/4'� �+,#� 9-+� ��� +&.� �+.:� $'(&(� �-.*()?�GC/,:� )'2-,*2/0�
0/,1&/1'� =+..+9':� 7.+4� )-'� 8-*0+(+8-*2/0� )./:*)*+,(� +7�
�'00',*(4� /,:� )-'� )-'+0+1*2/0� 9.*)*,1(� +7� '/.0*'.� 9'00�3,+9,�
�/)-'.(
� 7.+4� )-'� �/88/:+2*/,(#� �6.*0#� �.+20&(� +7�
�+,()/,)*,+80'#� �/(*0� +7� �'0'&2*/#� '5',� /88/.',)06� 7.+4�
�'()+.*&(�-*4('07"��+�)-*(�>+,'�/,:�)-'�(/4'��-.*()?�*(�
�
/23,+90':1':�)+�='�&,2+,7&(':06#�&,/0)'./=06#�&,:*5*:':06#�*,('8/./=06�L7+&.�
/:5'.=(� 9*)-� /� 2+,(*:'./=0'� 8-*0+(+8-*2/0� /,:� )-'+0+1*2/0� -*()+.6��M� ��� )9+�
,/)&.'(#�(*,2'�L,+9�=+..+9*,1�)9+�8-./('(�7.+4��'+A(�����M�)-'�:*77'.',2'�+7�
)-'�,/)&.'(� *(� ,+)� :'().+6':�='2/&('�+7� )-'�&,*+,#�=&)#�+,� )-'� 2+,)./.6#� )-'�
2-/./2)'.� +7� '/2-� ,/)&.'� *(� 8.'('.5':� /,:� 2+4'(� )+1')-'.� *,� +,'� 8'.(+,�
L����
	���
�>8'.(+,/#?�.+0'#�('07�8.'(',)/)*+,M�/,:�+,'�-68+()/(*(�L+.�2+,2.')'�
*,:*5*:&/0M#�,+)�:*5*:':�+.� )+.,� *,)+� )9+�8'.(+,(�=&)�+,'�/,:� )-'� (/4'��+,�
/,:�+,06�='1+))',��+:#��+1+(#��+.:�$'(&(��-.*()�"�"�"���

�
�00�+7� )-*(� *(� )./:*)*+,/0#� )-'� ()/)'4',)� /::(#� >@&()� /(� *,� '/.0*'.�
)*4'(�)-'�8.+8-')(�/,:�/0(+�)-'��+.:�$'(&(��-.*()�-*4('07�)/&1-)�

 
� �D��=*:"�

� �G��.*004'*'.#�����	��������	��������	���#��
���"�

� ����+.�)-'��'+80/)+,*2�=/231.+&,:�)+�)-'�9/6�)-'�&,*+,�+7�:*()*,2)�,/)&.'(�*,��-.*()�

*(� 2+,2'*5':� *,� )-'� 0/,1&/1'� +7� �-/02':+,#� (''� �&*('� �=./4+9(3*#� >���������� &,:�

��
������ς�����	
�ς�/0(��'H'*2-,&,1�7N.�).*,*)/.*(2-'�&,:�2-.*()+0+1*(2-'��*,-'*)#?�*,�����

����	����������
�	�������������'.0*,
��'��.&6)'.#�����	#��D����"�

� ����0='.*1+�/,:��/,,'.#�':("#��
��E��.*004'*'.#�����	��������	��������	���#��
���"�



� ��������������������������������� �FD�
�

&(�/=+&)�-*4�L)-'�()/)'4',)A(�+,06�.'7'.',2'�)+��2.*8)&.'M#�/,:�
/(� )-'� (64=+0� +7� +&.� �/)-'.(� L*"'"#� )-'� �*2','� �.'':M� )./,(�
4*))':�)+�&("?�F��*,/006#�)-'�:'2.''�8.+-*=*)(�/,6��-.*()*/,�7.+4�
9.*)*,1#�)-*,3*,1�+.�)'/2-*,1�/,6)-*,1�)-/)�4*1-)�2+,)./:*2)�)-'�
=/(*2�(-/8'�+7�)-'�7/*)-�9*),'((':�)+�-'.'"�
� �'/:�/(�/�9-+0'#�)-'��-/02':+,*/,�()/)'4',)�4/3'(�*)�20'/.�
)-/)� )-*(� 7/4+&(� 7*,/0� ('2)*+,� *(� ,+)� 4'/,)� )+� 8&(-� =/23� )-'�
7.+,)*'.� +7� )-'+0+1*2/0� .'70'2)*+,� +,� )-'� 8'.(+,� +7� $'(&(#� =&)�
(*4806� )+� '()/=0*(-� /1.'':� 2+,2'8)&/0� ()/,:/.:(� 7+.� .'4/*,*,1�
9*)-*,�)-'�)./:*)*+,�+7�+.)-+:+B6�7+.�)-'�7&)&.'"��-'�'48-/(*(�
*(�+,� )-'�'/.0*'.� 7+.4&0/)*+,�+7� )-/)� )./:*)*+,#� *,� )-'�2.'':(�+7�
�*2/'/�/,:��+,()/,)*,+80'#�9*)-�8.*+.*)6�1*5',� )+� )-'� 7+.4'.E�
+,'�4*1-)�'5',�(/6�)-/)�/00�+7�9-/)�7+00+9(�)-'�%&+)*,1�+7�)-+('�
2.'':(�*(�.'/006�4'/,)�/(�/�(')�+7�-'.4','&)*2/0�.&0'(�7+.�.'/:*,1�
)-'��-.*()+0+1*2/0�5*(*+,�+7��*2/'/�2+..'2)06#� *,� )-'�2+,)'B)�+7�
7*7)-�2',)&.6� 2+,).+5'.(6"� �-+('� .&0'(� /.'� =+)-� ,'1/)*5'� /,:�
8+(*)*5'
�-+9�+,'�4/6���	�*,)'.8.')��*2/'/E�/,:�-+9�+,'����#�
'5',� ���	� *,)'.8.')� *)#� *,� +.:'.� )+� .'4/*,� *,� )-'� �-&.2-A(�
2+44&,*+,� +7� 7/*)-� /,:� (/2./4',)"� �&)� *,� ('))*,1� &8� )-'('�
.&0'(#� *,� 2/.'7&006� 7*B*,1� )-*(� =+&,:/.6� )+� 'B20&:'� (+4'�
8+(*)*+,(�/,:�0'/5'�.++4�7+.�+)-'.(#�1.'/)�2/.'�*(�)/3',�)-/)�)-'�
4/*,� 7'/.(� /,:� 7/5+.*)'� 8-./('(� +7� =+)-� (*:'(� +7� )-'� 2&..',)�
2+,).+5'.(6�='�'B80*2*)06�.'(8'2)':"��-'�7*5'�8+(*)*+,(�'B20&:':�
/.'#� 8.'(&4/=06#� 4'/,)� )+� .'8.'(',)� 'B).'4'(C2/.*2/)&.'(�
8'.-/8(#�+7�9-/)�1.+&8(�/)�)-'�)*4'�/2)&/006�-'0:#�0*,'(�)-/)�,+�
2.':*=0'#� 2',).*()�4'4='.�+7�'*)-'.� (*:'�9+&0:�9/,)� )+� 7+00+9"�
<-/)�8+(*)*+,(�4*1-)�='�*,20&:':�&,:'.�)-'�8+(*)*5'�8/.)�+7�)-'�
()/)'4',)�*(� 0'((�20'/.#�8.'2*('06�='2/&('�8-./('(�7.+4�/�5/.*')6�
+7�/&)-+.(#�9*)-�/�5/.*')6�+7�2+,)./()*,1�8+(*)*+,(�+,�)-'�8'.(+,�
+7��-.*()#�/.'�-'.'�(3*007&006�9+5',�*,)+�/�(*,10'�8/./1./8-�)-/)�
*(� :'(*1,':� )+� 1*5'� /,� /88'/./,2'� +7� )./,%&*0� 2+-'(*+,"�
�+4'9-'.'�*,�)-/)�4*B#�)-'�()/)'4',)�(&11'()(#�0*'(�+.)-+:+B6"�
� �-'� 0/()*,1� 5/0&'� +7� �-&.2-� :+2&4',)(� /,:� (6,+:/0�
()/)'4',)(C)-'*.� 4'/,*,1� 9*)-*,� )-'� 2+,)*,&*,1� 0*7'� +7� )-'�
2+44&,*)6C0*'(#�/(�9'�-/5'�2+4'�)+�0'/.,#� *,�)-'*.�����	���
�
*,� )-'� 4'((6#� &,8.':*2)/=0'� 8.+2'((� =6� 9-*2-� )-'� 9*:'.�

 
� �F��0='.*1+�/,:��/,,'.#�':("#��
����F"�



�FG� �������"����� #��"$"�
�

�-&.2-C*)(�=*(-+8(#� *)(�9.*)'.(#� *)(�-+06�8'+80'#� *)(�>+.:*,/.6?�
7/*)-7&0C@&:1'(�/,:�&('(�(&2-�()/)'4',)(�/,:�+5'.�)*4'�:'2*:'(#�
*480*2*)06�+.�'B80*2*)06#�)+�.'2+1,*H'�)-'4�/(�,+.4/)*5'�7+.�7/*)-#�
)+�8./6�/,:�0*5'�=6�)-'4"����,:�)-'�:*77*2&0)6�9*)-�.'1/.:*,1�)-'�
�-/02':+,*/,� 7+.4&0/� /(� .'8.'(',)*,1� )-'� %&*,)'((',2'� +7� )-'�
�-&.2-A(� 20/((*2/0� &,:'.()/,:*,1� +7� )-'� 8'.(+,� +7� �-.*()#� /(�
4+:'.,� )-'+0+1*/,(� +7)',� )/3'� *)� )+� ='#� *(� 8.'2*('06� )-/)� *)(�
.'2'8)*+,�9/(�,+)� &,/4=*1&+&(#� ,+)� *,()/,)/,'+&(#� /,:�=6�,+�
4'/,(�&,/,*4+&(#�/,:�)-/)C*,�2+,)./()�)+�)-'�2.'':�+7��*2/'/#�
9-*2-� /0(+� )++3� /� 1++:� 7*7)6� 6'/.(� )+� ='�9*:'06� /22'8)':� /(� /�
,+.4� +7� +.)-+:+B� 7/*)-C*)(� .'2'8)*+,� /)� /00� =6� �/()'.,�
�-.*()*/,*)6�:'8',:':#�*,�)-'�',:#�+,�7&.)-'.�4+:*7*2/)*+,(�/,:�
,&/,2':�%&/0*7*2/)*+,(�)-/)�/0(+�='2/4'�2/,+,*2/0�7+.�+.)-+:+B�
�-.*()*/,(� +5'.� )-'� ,'B)� )9+� 2',)&.*'(
� +,� 7&.)-'.#� 2.&2*/0�
-'.4','&)*2/0� .&0'(� 7+.� *,)'.8.')*,1� =+)-� �	�� 0/,1&/1'� /,:� )-'�
�*2','� (/05/)*+,� ,/../)*5'� *)� (&44':� &8"� �-'('� /.'� )-'� .&0'(�
',&,2*/)':� *,� )-'� :'2.''(� +7� 9-/)� 4+()� �-.*()*/,(� )+:/6�
.'2+1,*H'� /(� )-'� 7*7)-#� (*B)-#� /,:� ('5',)-� '2&4',*2/0� 2+&,2*0("�
<*)-+&)� )-'� 2/,+,(� +7��+,()/,)*,+80'� ��� �7&.)-'.� '48-/(*H*,1�
)-'� &,*%&'� 8'.(+,/0� &,*+,� +7� �-.*()A(� )9+� ,/)&.'(� *,� /� (*,10'�
:*5*,'#� ')'.,/0� (&=@'2)	#� �+,()/,)*,+80'� ���� �*,(*()*,1� )-/)� )-'�
)9+�,/)&.'(�*,��-.*()�()*00�.'4/*,�(&77*2*',)06�:*()*,2)�)+�*,20&:'�
)9+� 2+480')'� /,:� 7&,2)*+,*,1� 9*00(	#� /,:� '5',� �*2/'/� ���
�/.1&*,1� )-/)� *7� $'(&(� *(� ).&06� �+:� 9*)-� /� -&4/,� 7/2'#� *)� *(�
9-+006� /88.+8.*/)'� )+� 5','./)'� )-'� *4/1'� +7� )-/)� 7/2'� /(�
(+4')-*,1�-+06	#�/(�(&880'4',)(�)+�*)(�7+.4&0/)*+,(�/,:�1&*:'(�
)+� *)(� 8.+8'.� *,)'.8.')/)*+,#� )-'� �-/02':+,*/,� :'2.''� 9+&0:�
8.+=/=06�='�.'1/.:':�)+:/6�/(�7&006�+.)-+:+B�+,06�=6�<'()'.,�
�-.*()*/,*)6"�
� �-'� 7&00� ()+.6� +7� )-'� .'2'8)*+,� +7� �-/02':+,� *(#� +7� 2+&.('#�
)++� 0',1)-6� /,:� 2+480*2/)':� )+� ='� )+0:� /)� /,6� 0',1)-� -'.'"�
�))'48)(�=6�)-'�'48'.+.��/.2*/,��:"�G�F	#�/,:�=6�-*(�(&22'((+.�
�'+����:"�GFG	#�)+�*,()/00�=*(-+8(�7/5+./=0'�)+�)-'�2+&,2*0A(�&,*+,�

 
� ����,�)-'�)-'+0+1*2/0�/,:�2/,+,*2/0�8.+2'((�+7�)-'�>.'2'8)*+,?�+7�+77*2*/0�:+14/#�(''�

�"��.*004'*'.#�>�+,H*0�&,:��'H'8)*+,"��')-+:*(2-'��'4'.3&,1',�H&�'*,'4��-'4/�:'.�

O3&4',*(2-',� �*(3&((*+,� :'.� �'1',9/.)#?� *,�#�	� ���� ���� ��� ���$� ����	����������

%��������������&�����	�������.'*=&.1
��'.:'.#���F�	#�D�D�DG"�



� ��������������������������������� �F��
�

7+.4&0/� *,� �0'B/,:.*/#� /,:� (++,� /7)'.9/.:(� '5',� *,� �,)*+2-#�
',:':� *,� 5*+0',2'� /,:� (2-*(4#� /(� 4+.'� /,:�4+.'� 4+,3(� /,:�
8/()+.(� *,� )-'��.''3�(8'/3*,1�9+.0:� ./*(':� *./)'� +=@'2)*+,(� )+�
�-/02':+,A(� '5',�-/,:':� .'8.'(',)/)*+,� +7� )-'� 8'.(+,� +7� )-'�
�/5*+.
� *)� 9/(� /� 8+0*)*2/0� (+0&)*+,#� +88+,',)(� 2-/.1':#� ./)-'.�
)-/,�/,�/&)-',)*2�/.)*2&0/)*+,�+7�)-'�)./:*)*+,�+7�7/*)-�*,�9-*2-�
)-'('��-&.2-'(�9+.(-*88':�/,:�8.'/2-':E� *)�9/(�/�5*2)+.6� 7+.�
)-'�-&4/,*()*2#�+5'.06� /,/06)*2/0� )-*,3*,1�+7��'()+.*&(� /,:�-*(�
�,)*+2-','�(&88+.)'.(E�*)�9/(�/�<'()'.,�(+0&)*+,#�/,�'B8.'((*+,�
+7� )-'� :.6#� ,'/)06� =/0/,2':� 2/)'1+.*'(� +7� 8/8/0� =&.'/&2./)(#�
./)-'.�)-/,�+7�)-'�*,)',('�:'5+)*+,�)+�)-'��/5*+.#�+.�+7�)-'�(',('�
+7�-&4/,� )./,(7+.4/)*+,�=6� )-'�:6,/4*2�8'.(+,/0�8.'(',2'�+7�
)-'�:*5*,'�*,�$'(&(#�9-*2-�-/:�/0.'/:6�='2+4'�)-'�2+.'�+7�4&2-�
�.''3#��168)*/,#�/,:��6.*/,�(8*.*)&/0*)6"���
� �+.� �/()'.,� =*(-+8(� 9-+� -/:� /))',:':� )-'� 2+&,2*0� *,� G��#�
)-'�2-+*2'�+7�9-')-'.�+.�,+)�)+�/=/,:+,��-/02':+,A(�()/)'4',)�
+7�7/*)-�*,�)-'�6'/.(�)-/)�7+00+9':#�/,:�)+�@+*,�*,�)-'�2/00�7+.�/�
,'9�1/)-'.*,1#�(''4(�)+�-/5'�='',�/�:*77*2&0)�+,'E�4+()�+7�)-'4�
9'.'�,+)� (2-++0':� *,� )-'�,*2')*'(�+7� )-'�:*(8&)':�)'.4*,+0+16#�
6')� )-'6� .'/0*H':� )-'� 8/()+./0� :/,1'.(� =+)-� *,� 2+,)*,&*,1� )+�
4/*,)/*,�)-'�2+&,2*0A(�8+(*)*+,�/(�,+.4/)*5'�/,:�*,�.')&.,*,1�)+�
)-'� *:'+0+1*2/0� 2+,70*2)(� +7� )-'� GG�(� =6� (*4806� /=/,:+,*,1�
�-/02':+,"��,'�=*(-+8�7.+4�)-'�2+/()�+7��+0'4+,*/,��+,)&(�*,�
,+.)-'.,� �(*/� �*,+.#� �&*88*&(� +7� �'+2/'(/./'/#� 9-',�
2/,5/((':�7+.�-*(�/:5*2'�=6�)-'�'48'.+.��'+�/� 7'9�6'/.(� 0/)'.#�
9.+)'� =/23� )-/)� -'� /,:� -*(� 0+2/0� 2+00'/1&'(� -/:� 2+4'� )+� )-'�
2+,20&(*+,� )-/)� )-'6� (-+&0:� ,+)� /=/,:+,� )-'� �-/02':+,*/,�
8+(*)*+,
� ='2/&('� (+� 4/,6� 9*('� /,:� -+06� =*(-+8(� -/:� ='',�
8.'(',)�)-'.'#�/,:�='2/&('��4+.'�*48+.)/,)06	�)-+('�=*(-+8(�/)�
�-/02':+,� -/:� (+� ().',&+&(06� ',:+.(':� )-'� 7/*)-� +7� �*2/'/"�

 
� ����+.�/�:')/*0':�/))'48)�)+�:'8*2)�)-*(��/()'.,�/))*)&:'�)+�)-'��-/02':+,*/,�7+.4&0/#�

(''�<"��"��"��.',:#�����'������� 	���#��������	��#������	� ��/4=.*:1'
��/4=.*:1'�

,*5'.(*)6��.'((#���F�	#� '(8'2*/006��DF�G�� �)-'� /))*)&:'�+7��/()'.,�4+,3(� )+9/.:(� )-'�

8'.(+,� +7� �-.*()	� /,:� �G�7"� �4/,6� *,� )-'� �/()� (/9� �-/02':+,� /(� /� 5*2)+.6� 7+.�

�'()+.*/,*(4	"��,� )-'� 1','./0� (648/)-6� 7+.� �,)*+2-','� )-*,3*,1� *,� )-'�<'()� /)� )-*(�

8'.*+:#�/,:�+,� )-'�8+()��-/02':+,*/,� )',:',26� 7+.�8+8'(�/,:�<'()'.,� )-'+0+1*/,(� )+�

*:',)*76� )-'��-/02':+,*/,� ()/)'4',)�9*)-� 8/8/0� )'/2-*,1� /&)-+.*)6#� (''� *=*:"#� �D��D�#�

������"�



�F�� �������"����� #��"$"�
�

�+..+9*,1� /� 7/4+&(� 8-./('#� -+9'5'.#� 7.+4� �.'1+.6� +7�
�/H*/,H&(#���)-'�.-')+.*2/0�1',*&(�+7�)-'�7+&.)-�2',)&.6��-&.2-#�
�&*88*&(� /((&.':� )-'� '48'.+.� )-/)� -'� /,:� -*(� 2+00'/1&'(�9'.'�
'B8.'((*,1� )-*(� 5*'9� >/(� 7*(-'.4',#� ,+)� /(� 8-*0+(+8-'.(�
L���������	�ς#� ����� ����
�������	�ςM?E� /00� )-'� )'2-,*2/0�
2+480'B*)*'(� +7� 8'.(+,� /,:� ,/)&.'#� >&,2+,7&(':?� /,:�
>*,('8/./=0'#?�*)�(''4(#�9'.'�/�0*))0'�='6+,:�)-'4"���
� �,� G��#� )-'� '48'.+.� P',+� /))'48)':� )+� 8.+5*:'� /,�
/0)'.,/)*5'�7+.4&0/)*+,�+7� )-'�&,*)6�+7��-.*()�9*)-+&)� )-'�-'08�
�/,:�8+((*=0'�:*5*(*5','((	�+7�2/00*,1�/�,'9�2+&,2*0
�)-'�(+�2/00':�
(���	����#� :./7)':� =6� -*(� 8/).*/.2-� �2/2*&(� +.*1*,/006� /(� /,�
'B8.'((*+,� +7� *48'.*/0� �-&.2-� 8+0*26� 7+.� �168)#� /,:� 0/)'.�
8.+8+(':�4+.'�1','./006#� *)� (''4(#� 7+.� )-'�9-+0'�'48*.'"��-*(�
:+2&4',)�:'2.''(#�7+.�)-'�(/3'�+7�&,*)6�/,:�8'/2'#�)-/)�+,06�)-'�
2.'':�+7��*2/'/#�/,:�*)(� 0/)'.�*,)'.8.')/)*+,(�/)��+,()/,)*,+80'�
/,:�/)�)-'��6.*00*,'�(6,+:�/)��8-'(&(��GD�	#�/0+,1�9*)-��6.*0A(�
4+.'�2+,)'()':�>)-*.:?� 0'))'.� )+��'()+.*&(#� (-/00�='�2+,(*:'.':�
,+.4/)*5'� 'B8.'((*+,(� +7� �-.*()*/,� 7/*)-E� >/,:� '5'.6+,'� 9-+�
-/(� -'0:� +.� -+0:(� /,6� +)-'.� +8*,*+,#� '*)-'.� /)� )-'� 8.'(',)� +.�
/,+)-'.�)*4'#�9-')-'.�/)��-/02':+,�+.�*,�/,6�(6,+:�9-/)'5'.#�
9'� /,/)-'4/)*H'"?��� �-'� .'(&0)� +7� )-*(� *480*':� (0*1-)� +7� )-'�
2+&,2*0#� /(�='*,1�/)� 0'/()�8+((*=06�-'.')*2/0#�9/(�/�,'9� (2-*(4
�
)-*(�)*4'�/�=.'/3�*,�2+44&,*+,�7.+4�)-'�(*:'�+7��+4'�/,:�)-'�
�/)*,�<'()��)-'�(+�2/00':��2/2*/,�(2-*(4	#�9-*2-�9/(�,+)�-'/0':�
&,)*0����#�/7)'.�)-'�'0:'.06��/)*,�(8'/3*,1�'48'.+.�$&()*,#�/)�)-'�
&.1*,1� +7� -*(� ,'8-'9� $&()*,*/,#� )-'� 7&)&.'� '48'.+.� /,:�
/.2-*)'2)� +7� /� .','9':� �':*)'../,'/,� &,*)6#� 1/5'� *,� )+� )-'�
:'4/,:(� +7� �+4'� /,:� /77*.4':� /,� 'B80*2*)06� �-/02':+,*/,�
)-'+0+16�/(�)-'�,+.4�+,2'�/1/*,"�

 
� ��� �''�  �	"� �D"��� �/,� +./)*+,� ',)*)0':� >�,� �-*0+(+8-6#� /,:� )-'� �'0'2)*+,� +7�

�*(-+8(?	"�

� ��� �+.� )-*(� .'806� /,:� /� ,&4='.� +7� +)-'.(#� 1/)-'.':C*,� �/)*,� )./,(0/)*+,C*,� /�

2+00'2)*+,�3,+9,�/(�)-'�����"����������#�(''�)-'�)'B)�*,��� ����L88"�����M#�'(8"�,+"�G��

��� � ��� L8"� �G"��DM	E� 7+.� /� :*(2&((*+,� +7� )-'� 2+00'2)*+,� /,:� *)(� *48+.)/,2'� 7+.� )-'�

.'2'8)*+,� +7� �-/02':+,#� (''� �.*004'*'.#� >&����	���� )� ���	�	�����?� *,�#�	� ���� ���� ���

���#���D�D��E��.',:#�'�������	���#��������	��#������	#������D"�

� ��� �''��.',:#�'������� 	���#��������	��#������	#� �FG��D#����E� 7+.� /� 7&00� )'B)� /,:�

)./,(0/)*+,#�(''�*=*:"#�D�����"�



� ��������������������������������� �FF�
�

� $&()*,*/,�-*4('07#�/� 0'/.,':�)-'+0+1*/,�/(�9'00�/(�/�4/()'.06�
8+0*)*2*/,#�(8',)�)-'�7*.()�:'2/:'�/7)'.�-*(�+9,�/22'((*+,#�*,���F#�
).6*,1� )+�=.*,1� )-'�+88+,',)(�/,:� )-'�:'7',:'.(�+7��-/02':+,�
)+1')-'.� =6� 8.+4+)*,1� 8/)*',)� :*/0+1&'� +,� )-'� )-'+0+1*2/0�
*((&'("� �6� )-/)� )*4'#� -+9'5'.C'*1-)6� 2+,)',)*+&(� 6'/.(� /7)'.�
)-'� 2+&,2*0C8+(*)*+,(� -/:� -/.:',':� *,)+� *44+5/=0'� 7.+,)(#�
/,:� )-'� *((&'(� :*5*:*,1� )-'� 4/*,� 8/.)*'(� 9'.'� 0'((� (&=()/,)*/0�
:*77'.',2'(� +5'.� -+9� )+� &,:'.()/,:� )-'� 8'.(+,� +7��-.*()� )-/,�
:*77'.',2'(� *,� -+9� +,'� *:',)*7*':� /,:� 8.*5*0'1':� )-'� 5+*2'(� +7�
/&)-',)*2� )./:*)*+,"� �7� �6.*0� +7� �0'B/,:.*/� 9/(� )+� ='� )-'�
)+&2-()+,'� +7� +.)-+:+B6#� /(�4+()� (*B)-�2',)&.6� 8/.)*'(� )+� )-'�
:*(2&((*+,� ,+9� (''4':� )+� /1.''#� -+9� 9/(� )-'� �-&.2-� )+�
'5/0&/)'� )-'� 2+,).*=&)*+,� +7� �+8'� �'+#� /,:� +7� �'+A(� 7.*',:06�
�,)*+2-','� 2+..'(8+,:',)(� (&2-� /(� �-'+:+.');� <-*2-� +7�
�6.*0A(� 9.*)*,1(� ='()� .'8.'(',)':� -*(� ,+.4/)*5'� 8+(*)*+,;�</(�
�6.*0A(� /88.+/2-� )+� �-.*()� 2+48/)*=0'� 9*)-� )-'� 7+.4&0/� +7�
�-/02':+,#� /,:� 9*)-� )-'� �-.*()+0+16� +7� )-+('� 9-+� ,+9�
:'7',:':� �-/02':+,� /(� +.)-+:+B;�D� �.� 9/(� �-/02':+,*/,�
�-.*()+0+16#� *,� 7/2)#� /�:*(1&*(':� 7+.4�+7� )-'��'()+.*/,*(4#� )-'�
:*5*(*5'� 2+,2'8)*+,� +7� �-.*()#� )-/)� �6.*0� -/:� (+� /:/4/,)06�
+88+(':;�
� �9+� )-*,1(� (''4� )+� -/5'� ='2+4'� /88/.',)� )+� $&()*,*/,�
:&.*,1� -*(� +9,� '/.06� 'B8'.*',2'(� ).6*,1� )+� =.+3'.� /� ,'9�
('))0'4',)"� �,'� 9/(� )-/)#� /(� '48'.+.� -*4('07� /7)'.� ��F#�
.'(8+,(*=0'� 7+.� =+)-� )-'� 2*5*0� /,:� )-'� '220'(*/()*2/0� 8'/2'#� -'�
2+&0:� ,+)� (*4806� /=/,:+,� )-'� �-.*()+0+1*2/0� ()/)'4',)� +7�

 
� �D� �,� )-'� 0/)'� 7*7)-� /,:� '/.06� (*B)-� 2',)&.*'(#� .'8.'(',)/)*5'(� +7� =+)-� (*:'(� +7� )-'�

2+,).+5'.(6�+5'.��-/02':+,�8.+:&2':�/,)-+0+1*'(�+.�70+.*0'1*/�+7�'B2'.8)(�7.+4��6.*0A(�

5+0&4*,+&(� 9+.3(#� :'(*1,':� )+� (-+9� )-'� 2+48/)*=*0*)6� +.� *,2+48/)*=*0*)6� +7� )-'�

�-/02':+,*/,� 7+.4&0/� 9*)-� -*(� )-+&1-)"� �'5'.&(� +7� �,)*+2-� 2+48+(':� /� ).'/)*('#� )-'�

&������	���#�/))/23*,1�)-'�.'0*/=*0*)6�+7�(&2-�/�8.+��-/02':+,*/,�70+.*0'1*&4�+7�)'B)(�7.+4�

�6.*0E� (''� �"� �'(8'0#� ��� �����*��� ��� ������� ���	+� ��� ,+�*�� �-��	�����#� �*=0"� :&�

�&(Q+,#�DF� ��+&5/*,#�����	"��,�)-'� *,2.'/(*,1�&('�+7� )-'('�/,)-+0+1*'(� *,�(*B)-��/,:�

('5',)-�2',)&.6� 2+,).+5'.(*/0� )-'+0+16#� (''� �/.2'0� �*2-/.:#� >�+)'(� (&.� 0'(� 70+.*0J1'(�

:+14/)*%&'(� :&� !'� ')� :&� !�'� (*J20'#?� ��	��� ��� .��� ����*�� ��	���	������ �-�	�����

/�0��	����� �� ��/.*(#� ����	#� D�F���� �R�  ���� #����#� D� 5+0("� L�&.,-+&)
� �.'8+0(#�

��F��FFM�5+0"��#�,+"��	E�/,:�'(8'2*/006�>�'(�70+.*0J1'(�:*8-6(*)'(�:&�!'�')�:&�!�'�(*J20'#?�

*,� �0+6(� �.*004'*'.� /,:� �'*,.*2-� �/2-)#� ':("#� ���� 1��0��� ���� ���������#� D� 5+0("�

�<N.H=&.1
��2-)'.#�������G	#��
F���G���R� ����#�����5+0"��#�,+"�D	"�



�F�� �������"����� #��"$"�
�

�-/02':+,#� +.� 0'/5'� *)� /4+,1� :+2&4',)(� 9-+('� +.)-+:+B6�
.'4/*,':� &,:'2*:':#� /(� P',+A(�(���	����� -/:� :*80+4/)*2/006�
).*':� )+� :+"� �7� )-'� '48*.'� :*:� ,+)� 2+,)*,&'� )+� /77*.4� )-'�
�-/02':+,*/,� ()/)'4',)#� 7+.4':� &,:'.� *48'.*/0� 0'/:'.(-*8#� /(�
*,)'1./0� )+� *)(� +77*2*/0� 5*(*+,� +7� �-.*()*/,*)6� /(� )-'� ()/)'�
.'0*1*+,C/(�=*,:*,1� 0/9C)-'��/)*,�<'()�9+&0:�='� 0+()� )+� )-'�
'48*.'#�/,:�*48+.)/,)�5+*2'(�*,�)-'��.''3�2&0)&./0�/,:�8+0*)*2/0�
'0*)'�9+&0:�='�/0*',/)':�/(�9'00"��%&/006� *48+.)/,)#�8'.-/8(#�/�
4+,&4',)�+7�*48'.*/0�.'0*1*+&(�8+0*26�)-/)�-/:�='',�7+.4&0/)':�
/)�)-'�='-'()�+7�-*(�8.':'2'((+.��/.2*/,#�/,:�+77*2*/006�:'7',:':�
7+.� :'2/:'(� 9+&0:� ,+9� ='� /=/,:+,':"� $&()*,*/,A(� +)-'.�
.'/0*H/)*+,#� -+9'5'.#� 9/(� )-/)� -'� /0(+� 2+&0:� ,+)� 2+,)*,&'� )+�
8.+4+)'� �-/02':+,� *,� *)(� +.*1*,/0#� 2/.'7&006� =/0/,2':� =&)�
5'.=/006� /4=*1&+&(� 7+.4#� *7� -'� 9/(� )+� -/5'� /,6� -+8'� +7�
.'1/*,*,1�7+.�)-'��-&.2-�/,:�)-'�'48*.'�0/.1'�.'1*+,(�+7��6.*/�
/,:� �168)� )-/)� 9'.'� ,+9� *,� (2-*(4"� �-'� 0/,1&/1'� +7�
�-/02':+,#�=6�*)('07#�9/(�(*4806�)++�+8',�)+�9-/)�4/,6�*,�)-'�
�/()� .'1/.:':� /(� /� >�'()+.*/,?� .'/:*,1"� �-'� +,06� -+8'� 7+.� /�
(*,10'�8+0*26�+,��-.*()*/,�+.)-+:+B6�)-/)�4*1-)�='�/22'8)/=0'�)+�
/)�0'/()�(*H'/=0'�8+.)*+,(�+7�=+)-�)-'��-/02':+,*/,�/,:�)-'�,+,�
�-/02':+,*/,� 8&=0*2� 0/6� *,� /� )-+.+&1-1+*,1� =&)� (&=)0'�
.'8-./(*,1�+.�'B8/,(*+,�+7� )-'�2+&,2*0A(� ()/)'4',)#�/0+,1� 0*,'(�
)-/)� 4/:'� 7&006� 20'/.� *)(� 2+48/)*=*0*)6� 9*)-� �6.*0A(� <+.:�
2',)'.':� 5*(*+,� +7� �-.*()#� *,� =+)-� -*(� '/.0*'.� /,:� -*(� 0/)'.�
9.*)*,1("� �0)-+&1-� .'(*()':� =6� (+4'� 8.+��-/02':+,*/,�
2+,).+5'.(*/0*()(�+7�)-'��G�(C,+)/=06��'+,)*&(�+7��6H/,)*&4C
$&()*,*/,A(�>,'+��-/02':+,*/,?�/88.+/2-�)+��-.*()+0+16��)+�&('�
/� :*(8&)':� )'.4� 2+*,':� =6� 4+:'.,� <'()'.,� -*()+.*/,(	� 9/(�
'5',)&/006�2/,+,*H':�/(�=*,:*,1��-&.2-�:+2).*,'�/)�/�(6,+:�+7�
�.''3�=*(-+8(� (&44+,':�=6� )-'� '48'.+.� )+�-*(�8/0/2'� *,� )-'�
2/8*)/0� *,���D"��-*(� *(� )-'�(6,+:�)-/)�-/(�='',�.'2'*5':�=6�)-'�
8.*,2*8/0� �-&.2-'(� +7� =+)-� �/()� /,:� <'()� /(� )-'� �'2+,:�
�+&,2*0�+7��+,()/,)*,+80'"�
� �7)'.� /� 0',1)-6� )-'+0+1*2/0� *,).+:&2)*+,#� 2+,:'4,*,1� =6�
,/4'� )-.''� +7� )-'� 4/*,� 7*1&.'(� -+,+.':� *,� )-'� 7*7)-�2',)&.6�
>(2-++0� +7� �,)*+2-?C�-'+:+.'� +7��+8(&'()*/#� 7.+4� )-'� 0/)'�
7+&.)-� 2',)&.6#� 9-+� .'4/*,':� )-'� ='()�3,+9,� �,)*+2-','�
'B'1')'� /,:� )-'+.')*2*/,E� �-'+:+.')� +7� �6.&(#� /,� +&)(8+3',�



� ��������������������������������� �F��
�

2.*)*2�+7��6.*0�/,:�/,�*,70&',)*/0�5+*2'�/)��-/02':+,E�/,:�/�0'))'.�
/))/23*,1� �6.*0� =6� )-'� 7*7)-�2',)&.6� �6.*/,� =*(-+8� �=/(� +7�
�:'((/C8.'2*('06� 7+.� )-'*.� .'(*()/,2'� )+� )-'� 4+()� &,�
2+48.+4*(*,1� 7+.4� +7� �6.*0A(� �-.*()+0+16#� )-'� �G� 2/,+,(� +7�
�+,()/,)*,+80'����/0(+�4/3'�*)�20'/.�)-/)�)-'�>+,'�-68+()/(*(�+.�
8'.(+,?� *,� �-.*()#� 4',)*+,':� /)� �-/02':+,#� ��� *,� 7/2)� ,+,'�
+)-'.�)-/,�)-'�')'.,/0�<+.:�+7��+:#�G�/,:�)-/)�)-'�$'(&(�>9-+�
9/(� 2.&2*7*':� *,�-*(�-&4/,� 70'(-� ��� ).&06��+:�/,:� )-'��+.:�+7�
10+.6#� /,:� +,'� +7� )-'� 4'4='.(� +7� )-'� -+06� �.*,*)6"?��� �)� /0(+�
(&11'()(�)-/)�)-'.'�/.'�=+)-�+.)-+:+B�/,:�&,+.)-+:+B�9/6(�+7�
&,:'.()/,:*,1�)./:*)*+,/0��6.*00*/,�2-/./2)'.*H/)*+,(�+7��-.*()A(�
8'.(+,C/� &,*+,� +7� )-'� :*5*,'� /,:� -&4/,� .'/0*H':� >���� )9+�
,/)&.'(?E� >���� ��	��� +7� )-'�<+.:� +7� �+:#� 4/:'� 70'(-?� S� /(�
9'00�/(�+.)-+:+B�/,:�&,+.)-+:+B�&,:'.()/,:*,1(�+7� )-'�>)9+�
,/)&.'?� 0/,1&/1'� +7� )-'� )-'+0+1*/,(� +7� �,)*+2-� /,:� +7�
�-/02':+,�*)('07"��+)-�(*:'(�+7�)-'�2+,).+5'.(6#�*,�+)-'.�9+.:(#�
9'.'�,+9�('',�/(�='*,1�+,�'%&/0�7++)*,1E�'/2-�-/:�).&)-�+,�*)(�
(*:'#�9-',�8.+8'.06�&,:'.()++:#�=&)� )-'� 0/,1&/1'�+7�'/2-� (*:'�
()++:� *,� :/,1'.� +7� -'.'(6� )-.+&1-� +,'�(*:':� .'/:*,1(� +.�
'B/11'./)*+,"��� �7)'.� �+,()/,)*,+80'� ��#� *,� 2+,('%&',2'#� )-'�
�-/02':+,*/,� 7+.4&0/#� /(� (&2-#� .'4/*,':�/� 2',)./0�8/.)�+7� )-'�
.'2+1,*H':�)./:*)*+,�+7�*48'.*/006�(8+,(+.':�+.)-+:+B6#�=&)�*)(�
+77*2*/0� *,)'.8.')/)*+,�-/:�,+9�='',�%&/0*7*':� *,� (+4'�:'1.''#�
(&=4*))':� )+� ,'9� +77*2*/0� ,+.4(� /,:� ./,1':� /0+,1(*:'� +)-'.#�
2+48')*,1� �-.*()+0+1*2/0� 7+.4&0/(#� 8.'2*('06� *,� +.:'.� )+� ='�
/23,+90':1':� 9*)-� )-'4� /(� 8/.)� +7� )-'� 0+,1'.� +.)-+:+B�
)./:*)*+,"�
� �-'� 2+,20&(*+,� (''4(�20'/."�<*)-+&)� *,� /,6�9/6�:')./2)*,1�
7.+4� *)(� *48+.)/,2'�/(� /� 7+.4&0/)*+,�+7�9-/)� *(� 2',)./0� )+� )-'�
�-.*()*/,�)./:*)*+,#�)-'��-/02':+,*/,�:'7*,*)*+,�*)('07�2/,�='))'.�
='�&,:'.()++:�/(�/�4*:�7*7)-�2',)&.6�9/6�()/)*+,#�/�=.*00*/,)�=&)�
0/.1'06� &,(&22'((7&0� /))'48)� )+� .'2+,2*0'� 2+48')*,1� )./:*)*+,(�
+7� 0/,1&/1'�/,:�)-*,3*,1�/=+&)�)-'�8'.(+,�+7��-.*()#�)-/,�/(�/�

 
� �G��/,+,(��#�D�/,:�����0='.*1+�/,:��/,,'.#�':("#�����������	�����������������������

�
��G���	"� �-*(� (''4(� )+� ='� 'B8.'((':� 20'/.06� *,� )-'� 2+,20&:*,1� 8-./('(� +7� )-'�

�-/02':+,*/,�7+.4&0/#�=&)�/88/.',)06�9/(�,+)�&,/4=*1&+&(�',+&1-�7+.�*)(�2.*)*2("�

� ����/,+,�����*=*:"#��
���	"�

� ����/,+,(���/,:����*=*:"#��
��F���	"�



���� �������"����� #��"$"�
�

('))0'4',)#� 0')� /0+,'� /(� )-'� 20*4/B#� +7� 8/).*()*2� :'=/)'(� /=+&)�
�-.*()#� +.� /(� *)('07� /,� /:'%&/)'� 7+&,:/)*+,� 7+.� 0/()*,1� '2&�
4',*2/0�/1.''4',)"��'(8*)'�)-'�'77+.)(�+7�*48'.*/0�8+0*26�*,�)-'�
('2+,:�-/07�+7�)-'�7*7)-�2',)&.6�)+�(')�)-'�7+.4&0/�+7��-/02':+,�
%&*')06�/(*:'��/(�*,�)-'�8'.*+:�+7�)-'�>�2/2*/,�(2-*(4#?�=')9'',�
GF�� /,:����	�+.� 0/)'.� )+� ',7+.2'� *)� /(� ('))0':� *48'.*/0� 0/9� �/(�
1','./006� /7)'.� ���� &,:'.� $&()*,	#� 8&=0*2� /.1&4',)� +5'.� )-'�
().&2)&.'� /,:� /2)*5*)*'(� +7��-.*()A(� 8'.(+,#� /(� +,'�9-+� *(� =+)-�
�+:�/,:�-&4/,#� 2+,)*,&':�&,/=/)':�/7)'.� )-'� 2+&,2*0"��.+,)(�
-/.:',':#� 8+0*)*2/0� /,:� )-'+0+1*2/0� .*5/0.*'(� ,+9� ='2/4'� )-'�
7+&,:/)*+,(�+7��-.*()*/,�=+:*'(� )-/)�,+� 0+,1'.� (-/.':�'220'(*/0�
2+44&,*+,� �4/,6� +7� 9-*2-� ()*00� 'B*()#� /(� )-'� >�.*',)/0�
�.)-+:+B?� �-&.2-'(	"� �,� )-'� 8.+2'((#� *48'.*/006� (8+,(+.':�
'77+.)(� )+� .'2/()� )-'� 2+&,2*0A(� ()/)'4',)� +7� 7/*)-� *,� 0/,1&/1'�
/22'8)/=0'� )+� /00� )-'� :*(/1.''*,1� 8/.)*'(C*,20&:*,1� )-'� +77*2*/0�
7+.4&0/)*+,(�+7��+,()/,)*,+80'����/,:����C/0(+�,'5'.�(&22'':':�
*,� '()/=0*(-*,1� )-'� .'2+,2*0*/)*+,� +7� )-'('� �-&.2-'(� 9*)-� )-'�
9*:'.� �-/02':+,*/,� 2+44&,*+,#� :'(8*)'� )-'*.� '5',)&/0�
/22'8)/,2'� *,� )-'� �.)-+:+B� /,:� �/)-+0*2� )./:*)*+,(� /(�
'2&4',*2/0�2+,2*0*/.�()/)'4',)("�F�

� �,'� .'/(+,#� (&.'06#� 7+.� )-*(� 4*B':� .'2'8)*+,� 9/(� )-'�
8'.2'*5':� /4=*1&*)6� +7� )-'� �-/02':+,*/,� 7+.4&0/� *)('07"� �)(�
2/.'7&006� 2./7)':� 8-./('(� 'B20&:':� 8+(*)*+,(� 9-*2-� 4+()�
*,7+.4':� �-.*()*/,� )-*,3'.(� +7� )-'� 4*:�7*7)-� 2',)&.6� 9+&0:�
*44':*/)'06�-/5'�.'2+1,*H':�/(�'B).'4'(#�/,:�9-*2-�7'9�9+&0:�
-/5'� :*.'2)06� /77*.4':� 7+.� )-'4('05'(
� )-*,3*,1� +7� �-.*()� /(�
>)9+�(+,(#?�)-*,3*,1�)-'��+:-'/:�=6�*)('07�2/,�(&77'.#�)-*,3*,1�
)-/)�-&4/,*)6�/,:�:*5*,*)6�-/5'�='',�>2+,7&(':?�*,��-.*()�*,)+�
(+4'� ,'9#� -6=.*:� ',)*)6� 9-*2-� *(� ,'*)-'.� :*5*,'� ,+.� -&4/,�
='2/&('�*)�*(�=+)-�/)�+,2'"��&)��-/02':+,A(�����	����7+.4&0/)*+,�
+7�-+9�)-'��-&.2-�4&()�*,)'.8.')��*2','�)-'+0+16�/,:�2+,7'((�
)-'�8'.(+,�+7��-.*()#� 7+.�/00� *)(�'5',�-/,:':,'((#� ()*00� (''4(� )+�
-/5'� ().&23� 4/,6C8.+=/=06� /� 4/@+.*)6C+7� �.''3�(8'/3*,1�
�-.*()*/,(� /(� 	��� (644').*2/0#� )++� :*/0'2)*2/0#� )++� .'/:6� )+�

 
� �F� �''� �.',:#�'���� ��� 	���#��������	��#������	E� �-.*()*/,� �/,1'#�#��� �������$�


�	����������� 0�� �������������	��� ���� 1����� (�������� ���� ���� &�	������� ,������

��������	��	���������N=*,1',
��+-.��*'='23#�����	"�



� ��������������������������������� ����
�

/77*.4�)-'�2+,)*,&*,1#�'5',�*,:'8',:',)#�7&,2)*+,*,1�+7�)-'�)9+�
&))'.06� :*77'.',)� .'/0*)*'(� +.� >,/)&.'(?� &,*)':� *,� �-.*()A(� +,'�
>8'.(+,#?� )+� 2+&,)� /(� /,� &,/4=*1&+&(� /77*.4/)*+,� +7� )-'�
�-&.2-A(�/,2*',)�7/*)-�)-/)�*)�9/(�).&06��+:�)-'��+,�9-+�(8+3'�
/,:� -'/0':#� :*':� /,:� .+('#� /(� )-'� $'(&(� +7� )-'� �+(8'0("� �-'�
'2-+'(� +7� �,)*+2-','� 8-./('(� *,� )-'� 7+.4&0/#� )-'� 8.+4*,',)�
80/2'�*,�*)�+7�2/.'7&006�=/0/,2':�8-./('(�)/3',�7.+4��+8'��'+A(�
>�+4'?� )+� �0/5*/,� +7� �+,()/,)*,+80'� �GG�	#� /00� 2+,)*,&':� )+�
2/00� 7+.)-� /,� /00'.1*2� .'/2)*+,� *,� )-'�4/,6��/()'.,�4+,3(� /,:�
7/*)-7&0� 9-+� -/:� 2+4'#� *,� )-'� 2+,).+5'.(*'(� +7� )-'� 4*:�7*7)-�
2',)&.6#� )+� .'1/.:��6.*0�+7��0'B/,:.*/#�/,:��6.*0�/0+,'#�/(� )-'�
4+()�/.)*2&0/)'�/,:�.'0*/=0'�(8+3'(4/,�7+.��-.*()*/,�8*')6"��-'�
�-/02':+,*/,�()/)'4',)#�:'(8*)'�*)(�/,2-+.*,1�*,�)-'��*2','�/,:�
�+,()/,)*,+8+0*)/,�2.'':(#�/,:�*)(�7*,/0�/(('.)*+,�)-/)� )-'�>+,'�
������� ��������	� /,:� *,:*5*:&/0� ������	����	?� 7+.4':�=6� )-'�
)9+�2+,)*,&*,1#�2+&,)/=0'�.'/0*)*'(�����
���������
��ς	�*,��-.*()����
>+,'�/,:� )-'� (/4'�+,06�='1+))',��+,#��+:#�<+.:#��+.:�$'(&(�
�-.*()#?�/88/.',)06�:*:�,+)�(''4#�*,�)-'�'6'(�+7�4/,6#�)+�*,(*()�
20'/.06�',+&1-�)-/)�*)�9/(�2���9-+�9/(�)-'�/1',)�+7�)-'�(/5*,1�
9+.3�+7�$'(&(#��+:�)-'��+,�9-+�*(�)-'�/2)&/0�.'7'.',)�9-',�9'�
(8'/3�+7�)-'�'/.)-06�/2)*+,(�/,:�(&77'.*,1(�+7�)-'��+,�+7��/,"�

� �+� )-'� �-.*()+0+1*2/0� 2+,).+5'.(*'(� +7� )-'� 2',)&.6� )-/)�
7+00+9':� )-'� �+&,2*0� +7� �-/02':+,#� 9*)-*,� )-'� (8-'.'� +7�
*,70&',2'�+7�)-'�*48'.*/0��-&.2-C2+,).+5'.(*'(�)-/)�1.'9�'5',�
4+.'� *,)',('#� *,� =+)-� 0/,1&/1'� /,:� (8*.*)#� )-/,� )-+('� +7� )-'�
)-.''�:'2/:'(� )-/)� 8.'2':':� )-'� 2+&,2*0C2/4'� )+� ='� 2',)'.':�
+,� 9-')-'.� +.� ,+)� )-'� )'.4*,+0+16� +7� )-'� �-/02':+,*/,�
()/)'4',)�2+&0:�='�.'2+,2*0':�9*)-�)-'�2+,2'8)*+,�+7�)-'�8'.(+,�
+7� �-.*()� 7+&,:� *,� )-'� +0:'.#� 4+.'� &,*5'.(/006� .'2+1,*H':�
.'8.'(',)/)*5'(� +7� )-'� +.)-+:+B� )./:*)*+,
� '(8'2*/006� *,�
�)-/,/(*&(#��.'1+.6�+7��/H*/,H&(#�/,:��6.*0�+7��0'B/,:.*/"� �,�
)-*(� 8.+2'((� +7� )-'� >.'2'8)*+,?� +7� �-/02':+,#� /� ,'9� ()60'� +7�
)-'+0+16#�9-*2-�-/:�-/0)*,106�='1&,� *,� )-'� 0/)'�7+&.)-�2',)&.6�
2+,).+5'.(*'(�9*)-�)-'�>�&,+4*/,?��.*/,(�+5'.�-+9�)+�2+,2'*5'�
+7� �+:� /(� =+)-� ./:*2/006� +,'� /,:� *..':&2*=06� )-.''C/� ()60'� ��
9+&0:� 2-/./2)'.*H'� /(� >(2-+0/()*2?� +.� /2/:'4*2C,+9� /04+()�
2+480')'06�.'80/2':�)-'�4+.'�'B'1')*2/0�/,:�-+4*0')*2�7+.4(�+7�
)-'+0+1*2/0�:*(2+&.('�)-/)�-/:�8.':+4*,/)':�*,�'/.0*'.�2',)&.*'("�



���� �������"����� #��"$"�
�

<-'.'/(� 8.'5*+&(06� )-'+0+1*2/0� 2+,).+5'.(*'(� -/:� ='',�
2+,:&2)':� 0/.1'06� *,� +./)+.*2/0� ()60'C*,�9+.3(� (-/8':� =6� )-'�
.-')+.*2/0� 2/,+,(� +7� '8*:'*2)*2� /,:� 7+.',(*2� (8''2-C�-.*()+�
0+1*2/0� /.1&4',)� 7.+4� )-'� 4*:�7*7)-� 2',)&.6� +,� 2/4'� )+� ='�
2+&2-':� /04+()� 'B20&(*5'06� *,� )-'� ()60'� +7� )-'� 20/((.++4#� )-'�
(2-+0/()*2� :*(8&)/)*+,#� )-'� 8-*0+(+8-*2/0� 0'2)&.'"� �-'� 'B/2)�
:'7*,*)*+,� +7� )'.4(#� )-'� /,/06(*(� +7� )./:*)*+,/0� 7+.4&0/(#� )-'�
:'5'0+84',)�+7�2+480'B�2-/*,(�+7�/.1&4',)� *,� (600+1*(4(�/,:�
)-'('(#�7+.4':�/,�*,2.'/(*,106�0/.1'�8/.)�*,�)-'�:'5'0+84',)�+7�
)-'+0+1*2/0� *:'/("� �'2-,*2/0� 2+,2'8)(� /,:� ()./)'1*'(#� :./9,�
'(8'2*/006�7.+4�)-'�*:'+0+1*2/006��'+80/)+,*2�2+44',)/)+.(�+,�
)-'��'00',*()*2�8-*0+(+8-*2/0�>(2.*8)&.'(?�+7��0/)+�/,:��.*()+)0'#�
,+9� 2/4'� )+� 80/6� /� :'2*(*5'#� *7� &,/23,+90':1':#� .+0'� +,� /00�
(*:'(�*,�.'70'2)*+,�+,�)-'�&,*)6�+7�)-'�8'.(+,�+7��-.*()"��'/.,':�
4+,3(� /,:� ':&2/)':� 0/68'+80'� �+7)',� 2/00':� 
���
������	#�
./)-'.� )-/,� =*(-+8(#� 4+.'� /,:� 4+.'� :+4*,/)':� )-'+0+1*2/0�
:*(2&((*+,"� �,� )-'� 8.+2'((#� 7+.� )-/)� 5'.6� .'/(+,#� *)� ='2/4'�
*,2.'/(*,106�*48+.)/,)�)+�'()/=0*(-�+,'A(�2.':',)*/0(�=6�(-+9*,1�
)-/)� )-'� +.)-+:+B� >�/)-'.(#?� 7.+4� �)-/,/(*&(� )+� �6.*0#�
(&88+.)':� +,'A(� 8+(*)*+,C/� )/(3� &(&/006� /22+480*(-':� =6�
/88',:*,1� /� (*H'/=0'� /,)-+0+16� +7� /&)-+.*)/)*5'� 'B2'.8)(� 7.+4�
)-'('� 20/((*2/0� /&)-+.(� )+� +,'A(� +9,� /))'48)(� /)��-.*()+0+1*2/0�
/.1&4',)"����(�/�.'(&0)#�2+,).+5'.(6�+5'.��-.*()A(�8'.(+,#�7.+4�
)-'�4*:�7*7)-� )+� )-'�4*:�,*,)-� 2',)&.6#� )&.,':� *,)+� /� ('.*'(� +7�
)'2-,*2/0#� (&=)0'#�8-*0+(+8-*2/006�(+8-*()*2/)':�:'=/)'(�+5'.� )-'�
0+1*2/0�2+,(*()',26�+7�)-'��-/02':+,*/,�7+.4&0/#�/,:�+5'.�9-+�
,+9� .'8.'(',)':� )-'� ).&'� 0'1/26� +7� �6.*0"� <-/)� <'()'.,'.(�
(*,2'� )-'��*::0'��1'(�9+&0:� 2/00� �2-+0/()*2� )-'+0+16� ='1/,#� ��
='0*'5'#�*,�)-'�)-+&1-)�9+.0:�+7�)-'('�0/)'.��.''3��/)-'.("�
� <-/)���9+&0:�0*3'�)+�/.1&'�-'.'#�)++#�*(�)-/)�'5',�*,�)-*(�,'9�
()60'� +7� /.1&4',)� 2&..',)� *,� )-'� (*B)-� /,:� ('5',)-� 2',)&.*'(#�
4&2-� 4+.'� 2/4'� )+� ='� /)� ()/3'� )-/,� (*4806� )-'� /))'48)� )+�
@&()*76� �-/02':+,A(� +.)-+:+B6#� /� %&/..'0� +5'.� :.6#� )'2-,*2/0�
)-'+0+1*2/0� )'.4*,+0+16�+.�+5'.� /.2/,'�:')/*0(� +7� )-'�+,)+0+16�

 
� ����+.�7&.)-'.�:')/*0(�+7�)-*(�,'9�>(2-+0/()*2?�()60'�+7�)-'+0+1*2/0�/.1&4',)#�(''�46�

/.)*20'#� >�+')-*&(A(� �-'+0+1*2/0� �./2)(� /,:� �/.06� �6H/,)*,'� �2-+0/()*2*(4#?�#���������

,	������G������G	
�������"�



� ��������������������������������� ��D�
�

+7� )-'� -&4/,� (&=@'2)"� �4+,1� )-+('� 9-+� :'7',:':� )-'�
+.)-+:+B6� /,:� )-'� *,:*(8',(/=0'� *48+.)/,2'� +7� �-/02':+,A(�
>(644').*2/0?� 8*2)&.'� +7� �-.*()� *,� )-*(� 8-*0+(+8-*2/0� 7/(-*+,#�
)-'�2',)./0�*((&'�9/(�,+)�(+�4&2-�)-'�7&00�-&4/,*)6�+7��-.*()#�+.�
)-'�8/./00'0�(&.5*5/0�+7�9-/)�4+:'.,�(2-+0/.(�0*3'��.*004'*'.�2/00�
>9+.:�70'(-?� /,:� >9+.:�-&4/,� ='*,1?� 4+:'0(� +7� 2+,2'*5*,1�
�-.*()A(�&,*)6#� /(� *)�9/(�/�9*:'.�8'.(8'2)*5'� )-/)�8.+=/=06�-/:�
,'5'.� 2.+((':� )-'� 4*,:(� +7� )-'� :./7)'.(� +7� )-'� �-/02':+,*/,�
7+.4&0/� *)('07
� /� ,'9� (',('� +7� )-'���������	��� *48+.)/,2'� +7�
)-'�8'.(+,�+7��-.*()#� *,� *)(� 5'.6� ().&2)&.'#� 7+.� .'5'/0*,1�2��-��
!��� ��� ������� ���� 	���������� ������	�� )-.+&1-� ,+,�
:'().&2)*5'�&,*+,#�/(�)-'�1+/0�+7�2.'/)*+,�*)('07"��+.��'+,)*&(�+7�
�6H/,)*&4� *,� )-'� 4*:�(*B)-� 2',)&.6#� /(� 7+.� �/B*4&(� )-'�
�+,7'((+.�*,�)-'�4*:�('5',)-�/,:�$+-,�+7��/4/(2&(�*,�)-'�4*:�
'*1-)-#� )-'� �-/02':+,*/,� 7+.4&0/� ='2+4'(#� )+� /,� *,2.'/(*,1�
:'1.''#� 4+.'� )-/,� @&()� /� (&44/.6� +7� )-'� 5/.6*,1� )'.4(� /,:�
4+:'0(� &(':� )+� (8'/3�+7��-.*()E� *)� :'5'0+8(� *,)+� )-'� 2+,2.')'#�
0*5*,1�4+:'0�+7�-+9��+:�/2)(�)+�(/5'�/,:�>:*5*,*H'?�-&4/,*)6#�
=6�'()/=0*(-*,1�/� .'0/)*+,(-*8�9*)-� )-'�9+.0:�/,:�9*)-�'/2-�+7�
&(#�9-*2-C/,/0+1+&(� )+� )-'�8'.(+,�+7��-.*()� *)('07C4/3'(�&(�
+,'�9*)-��+:�*,�+&.�2+,2.')'�4+:'�+7�='*,1�9-+�9'�/.'#�9*)-�
+&)�2+48.+4*(*,1�'*)-'.�)-'�,/)&./0�:*()*,2)*5','((�+7�9-/)�9'�
/.'�/(�2.'/)&.'(#�+.�)-'�*,2+,2'*5/=0'�7&00,'((�+7�9-/)��+:�*("�
� �+.� �'+,)*&(C)+� )/3'� -*4� (*4806� /(� /,� '/.06� =&)�
.'8.'(',)/)*5'� 'B/480'C*)� 9/(� )-'� �-/02':+,*/,� 7+.4&0/#�
8.+8'.06� /,:� :''806� &,:'.()++:#� 9-*2-� +77'.':� )-'� �-&.2-'(�
)-'�4+()�.'0*/=0'�1&*:'�7+.�/5+*:*,1�8+((*=06�4*(0'/:*,1�9/6(�+7�
&,:'.()/,:*,1� )-'� 8'.(+,� /,:� 9+.3� +7� �-.*()"� �-*(� 9/(� ,+)�
(*4806�/�=/))0'�/=+&)�9+.:(#��'+,)*&(�*,(*()':
�
�
<-/)�*(�/)�*((&'�7+.�&(�*(�,+)�/�4/))'.�+7�8-./(*,1#�=&)�)-'�������*,�9-*2-�)-'�
9-+0'� 46()'.6� +7� �-.*()� 'B*()(� L������ ����� �������� ����� ������ ������ ���
�����

��
�������M"� �+�9'� 2/,,+)�4/3'� @&:14',)(� +.� :'2*(*+,(� -'.'� (*4806� +,� )-'�

=/(*(� +7� )-*(�+.� )-/)� 'B8.'((*+,�+.�+7� 2'.)/*,�8-./('(#�=&)�+,� )-'�=/(*(�+7� *)(�
7&,:/4',)/0�8.*,2*80'(�L�����	�����	��	�����	��M"���

�

 
� ���������������	�	����������������	�������G���&2���
�D���	"�



��G� �������"����� #��"$"�
�

 ')� )-'� 4+()� 7&,:/4',)/0� +7� )-+('� 8.*,2*80'(� ='-*,:� )-'�
�-/02':+,*/,� 8+.)./*)� +7� �-.*()#� *,� �'+,)*&(A(� 5*'9#� *(�
�(*1,*7*2/,)06	� ,+)� (+4'� =*=0*2/0� +.� )./:*)*+,/0� )-'+0+1*2/0�
/(('.)*+,#� =&)� )-'� :*()*,2)*+,� =')9'',� &,*5'.(/0� ='*,1� /,:�
8/.)*2&0/.� ='*,1C���
���� +.� ���
�ς#� +,� )-'� +,'� -/,:#� /,:�
�����
��
�ς�+.�����
	���#�+,�)-'�+)-'.C9-*2-���-/5'�4',)*+,':�
/0.'/:6"��-*(� *(�/� )'.4*,+0+1*2/0�.&0'�:'5'0+8':�*,�)-'�D��(�+.�
DF�(�=6� )-'��/88/:+2*/,��/)-'.(� 7+.�'B8.'((*,1� )-'�&,*)6�/,:�
:*()*,2)*+,�+7��/)-'.#��+,#�/,:��+06��8*.*)�9*)-*,�)-'�+,'��+:#�
=&)��2&.*+&(06	�,+)�/880*':�9*)-�/,6�2+,(*()',26�)+�)-'�46()'.6�
+7��-.*()� :&.*,1� )-'� =*))'.� 7*7)-�2',)&.6� :'=/)'(� 0'/:*,1� &8� )+�
�-/02':+,"� �+� >(&=()/,2'?� +.� >,/)&.'#?� *,� �'+,)*&(A(�
)'.4*,+0+16C)'.4*,+0+16� )-/)� .'(+,/)'(� 2+,()/,)06� 9*)-� )-'�
:*(2+&.('�9+.0:�+7� )-'��'+80/)+,*2� 2+44',)/.*'(� +,��.*()+)0'�
2+,)'48+./.6� )+� -*(� 9+.3C.'7'.(� )+� )-'� 3*,:� +7� &,*5'.(/0�
.'/0*)6� *,� 9-*2-� 4/,6� *,:*5*:&/0(� 8/.)*2*8/)'#� )-'� 3*,:� +7�
.'/0*)6C0*3'� >-+.('#?� >2+9#?� +.� >-&4/,� ='*,1?C)-/)� :'7*,'(�
9-/)�/,6� *,:*5*:&/0� )-*,1� *("��-'� 0/,1&/1'�+7�>-68+()/(*(#?�+,�
)-'� +)-'.� -/,:C/,:� *,� )-'� 2/('� +7� -&4/,� ='*,1(#� >8'.(+,?�
�����
	���	C.'7'.(� )+� /� 2+,2.')'� *,:*5*:&/0� 9*)-*,� (&2-� /�
&,*5'.(/0� 20/((#� (+4')-*,1� +.� (+4'+,'� 'B*()*,1� &,*%&'06� >=6�
*)('07?� ����� �� �������	#� /=0'� )+� ='� 2+&,)':#� )+� ='� 0/='0':�9*)-� /�
8.+8'.� ,/4'"��,:�9-*0'#� /(� �'+,)*&(� .'/:*06� /:4*)(#� >)-'.'� *(�
,+� (&2-� )-*,1� /(� /� ,+,�-68+()/)*2� ,/)&.'?D�C9-*0'� &,*5'.(/0�
,/)&.'(� +.� (&=()/,2'(� �(&2-� /(� >:*5*,*)6?� +.� >-&4/,*)6?	� -/5'�
,+� *,:'8',:',)� 'B*()',2'� /(� &,*5'.(/0(#� '*)-'.� *,� )-*(� 8.'(',)�
.'/04�+7�='*,1�+.�*,�(+4'�('8/./)'#�*:'/0�9+.0:�+7�7+.4(C()*00�
*,:*5*:&/0� )-*,1(� +.� -68+()/('(� /.'� /0(+� &,*,)'00*1*=0'#� /,:� )+�
)-/)� :'1.''� &,.'/0#� /8/.)� 7.+4� )-'*.� ().&2)&./0� .'0/)*+,(-*8� )+�
&,*5'.(/0� .'/0*)6C/8/.)#� *,�+)-'.�9+.:(#� 7.+4�='*,1�!��	� )-'6�
/.'"D���+�)-'�+,)+0+1*2/0�().&2)&.'�+7�8/.)*2&0/.�)-*,1(#�*,��'+,�
)*&(A(�5*'9#�2+,(*()(�+7�/�3*,:�+7�:*/0'2)*2#�/�.'2*8.+2/0�(-/8*,1#�

 
� D�����	�����	��������	���	������������&2���
��FF�S�����	"�

� D���+.� /�:*(2&((*+,�+7� )-'�%&'()*+,�+7� )-'� ()/)&(�+7�&,*5'.(/0(� /,:� )-'*.� .'0/)*+,� )+�

*,:*5*:&/0� )-*,1(� *,� 7*7)-�� /,:� (*B)-�2',)&.6� 8-*0+(+8-6#� /,:�+7� )-'� *,70&',2'� +7� )-'('�

:*(2&((*+,(� +,� �'+,)*&(� /,:� -*(� 2+,)'48+./.*'(#� (''� 46� /.)*20'#� >I�� �*2-'.� ,*+,A
�

�'+,)*&(� +7��6H/,)*&4� /,:� )-'��'0/)*+,(-*8� +7��&4/,� /,:��*5*,'� *,��-.*()#?�,	�����

&�	��	�����G�����D	
��D����#�'(8"��G���D"�



� ��������������������������������� ����
�

)-/)� )/3'(� 80/2'� =')9'',� &,*5'.(/0� (&=()/,2'(� +.� ,/)&.'(� /,:�
2+,2.')'�*,:*5*:&/0("D��
� <-/)� :*()*,1&*(-'(� /� ='*,1C&,*5'.(/0� +.� *,:*5*:&/0C7.+4�
/00� +)-'.(#� �'+,)*&(� /,:� -*(� 2+,)'48+./.*'(� /((&4'#� /.'� )-/)�
='*,1A(� >2-/./2)'.*()*2(?� +.� ����	�����
� &,*5'.(/0(� +.� 1','.*2�
>,/)&.'(?� /.'� 4/.3':� +77� 7.+4� +)-'.� ,/)&.'(� =6� >'((',)*/0�
%&/0*)*'(?� ����
��������� ����	�����ς	#� 2+,2.')'� *,:*5*:&/0(� =6�
*,:*5*:&/0� %&/0*)*'(� +.� >/22*:',)("?� �,� '/2-� 2/('#� *)� *(� )-'('�
8/.)*2&0/.� %&/0*)*'(� +.� 2-/./2)'.*()*2(� )-/)� 4/.3� /� )-*,1� +77� /(�
9-/)� *)� *(#� /,:� ,+)� (+4')-*,1� '0('"DD� �-'� *48+.)/,2'� +7� /00� +7�
)-*(� 7+.� �-.*()+0+16� *(� )-/)� *)� *(� 8.'2*('06� *,� )-*(� *,)'.80/6� +7�
&,*5'.(/0� /,:� *,:*5*:&/0� %&/0*)*'(C+7� '((',)*/0� 2-/./2)'.*()*2(�
/,:� 8/.)*2&0/.#� -*()+.*2/0� 7'/)&.'(� +.� >/22*:',)(?C)-/)� )-*,1(��
/,:�8'.(+,(�='2+4'�9-/)�/,:�9-+�)-'6�/.'E�/,:�*)� *(�)-*(�)-/)�
4/3'(�*)�8+((*=0'�7+.�/�(*,10'#�2+,2.')'�)-*,1�)+�(-/.'�/)�+,2'�*,�
)9+�:*()*,2)#�&,2+,7&(':�,/)&.'("�<-/)�:*()*,1&*(-'(�(8*.*)�7.+4�
4/))'.#� (+&0� 7.+4�=+:6#�7+.� *,()/,2'#�+,�)-'� 0'5'0�+7�(&=()/,2'�
+.�,/)&.'C='*,1�9*)-+&)�'B)',(*+,#�*,)'00*1',)�/,:�7.''#�+,�)-'�
+,'�-/,:#�/,:�='*,1�(+0*:�+.�2+0+.':�+,�)-'�+)-'.C*(�8.'2*('06�
)-'�(')�+7�(8'2*7*2�2-/./2)'.*()*2(�)-/)�&,*)'�/00�(+&0(�+.�/00�=+:*'(�
9*)-� '/2-� +)-'.� *,� )-'� (/4'� &,*5'.(/0� 20/(("� �&)� 9-/)�
:*()*,1&*(-'(� 	���� (+&0� 7.+4� /00� +)-'.� (+&0(C*)(� 2+,(2*+&(�
.'0/)*+,(-*8� +.� 
��
�ς� )+� /� 8/.)*2&0/.� =+:*06� 7./4'#� *,� /�
8/.)*2&0/.�2+.,'.�+7�)*4'�/,:�(8/2'C*(�8.'2*('06�9-/)�&,*)'(� *)�
+,)+0+1*2/006� )+� 	���� =+:6#� ',/=0'(� )-'4� =+)-� )+� 7+.4� 	����

 
� D���''����	�����	��������	���	������������&2���
�����	
�>�/)&.'�/:4*)(�+7�)-'�

8.':*2/)*+,�+7�='*,1#�=&)�-68+()/(*(� /0(+�+7�='*,1�=6�+,'('07"��-'� 7+.4'.�8.'(',)(� )-'�

2-/./2)'.�+7�1',&(#�)-'�0/))'.�'B8.'(('(� *,:*5*:&/0� *:',)*)6"��-'�+,'�=.*,1(�+&)�9-/)� *(�

8'2&0*/.�)+�(+4')-*,1�&,*5'.(/0#�)-'�+)-'.�:*()*,1&*(-'(�)-'�8/.)*2&0/.�7.+4�)-'�1','./0"�

�+�8&)�*)�2+,2*('06#�)-*,1(�(-/.*,1�)-'�(/4'�'((',2'�/,:�)-*,1(�9-+('�().&2)&.'�L�����ςM�

+7� ='*,1� *(� 2+44+,� /.'� 8.+8'.06� (/*:� )+� ='� +7� +,'� ,/)&.'E� =&)� 9'� 2/,� :'7*,'� /(� /�

I-68+()/(*(A�'*)-'.�)-*,1(�9-*2-�(-/.'�/�,/)&.'�=&)�:*77'.�*,�,&4='.#�+.�)-*,1(�9-*2-�/.'�

8&)�)+1')-'.�7.+4�:*77'.',)�,/)&.'(#�=&)�9-*2-�(-/.'�.'2*8.+2/006�*,�/�2+44+,�='*,1"?�

� DD��'+,)*&(#�0*3'�4/,6��0/)+,*2/006�+.*',)':��.*()+)'0*/,(�+7�-*(�)*4'#�(''4(�(*4806�)+�

/((&4'� )-/)� )-'� 2-/./2)'.*()*2(� )-/)� /00+9�&(� )+� )'00�&,*5'.(/0(�+.� *,:*5*:&/0(� 7.+4�+,'�

/,+)-'.� /.'#� *,� )-'4('05'(#� 2+,()*)&)*5'� +7� )-'� .'/0*)6� +7� )-+('� &,*5'.(/0� +.� *,:*5*:&/0�

',)*)*'("��-'� '8*()'4+0+1*2/0� /,:�1,+('+0+1*2/0� 0'5'0(� /.'� ,+)� 2/.'7&006� +.� 2+,(*()',)06�

:*()*,1&*(-':"�



���� �������"����� #��"$"�
�

8/.)*2&0/.� 8'.(+,
� ,+)� @&()� /� >(+&0?� +.� /� >=+:6?� +.� '5',� /�
>-&4/,�='*,1?�*,�1','./0#�=&)��')'.�+.�$+-,"�
� �)� *(� )-*(� (')� +7� :'7*,*,1� .'0/)*+,(-*8(� �)-'('�
��
��ς#� *,� )-'�
)'2-,*2/0� 5+2/=&0/.6� +7� �.*()+)0'A(� ��	������� /,:� �+.8-6.6A(�
�����ō�ē	#DG� 9-*2-� *,� )&.,� 4/3'� &,:'.()/,:/=0'� )-'� �-/02'�
:+,*/,� 8+.)./*)� +7� )-'� &,*%&'� 8'.(+,� +7� �-.*()#� *,� �'+,)*&(A(�
5*'9"��-.*()#�/(��+,�+7��+:�/,:��+,�+7��/.6#�*(�,/)&./006�(')�+77�
7.+4� /00� +)-'.� ='*,1(� *,� -'/5',� /,:� +,� '/.)-� =6� )-'�
)./,(2',:',)�2-/./2)'.*()*2(�+7��+:A(�'((',2'#�+,�)-'�+,'�-/,:#�
*,(+7/.� /(�9'� �7+.� )-'�4+()� 8/.)� ,'1/)*5'06	� &,:'.()/,:� )-'4#�
/,:� =6� )-'� &,*5'.(/0� 2-/./2)'.*()*2(� +7� -&4/,*)6� �*)('07� /�
2+48+(*)'� +7� )-'� 1','.*2� 2-/./2)'.*()*2(� +7� (+&0� /,:� =+:6	#� +,�
)-'�+)-'."�<-/)�4/3'(�-*4�2���*(�,+)�9-/)�4/3'(�-*4������#�
/,:�5*2'�5'.(/
�)-'('�2-/./2)'.*()*2(#�/,:�)-'�&,*5'.(/0�,/)&.'(�+.�
(&=()/,2'(� )-'6� *:',)*76#� /.'� >&,2+,7&(':"?� �)� )-'� (/4'� )*4'#�
)-'� 2-/./2)'.*()*2(� )-/)� 4/.3� )-'� ,��� +77#� 9*)-*,� )-'� :*5*,'�
,/)&.'#� 7.+4� �/)-'.� /,:� �+06� �8*.*)#� )-/)� *:',)*76� -*4� /(� /�
:*5*,'� �����	����3-*(� 1','./)*+,� 7.+4� )-'� �/)-'.A(� ='*,1#� -*(�
7*0*/0�+=':*',2'#�-*(� .+0'�/(� .'2'*5'.� /,:� (',:'.�+7� )-'��8*.*)C
/.'�8.'2*('06� )-'� 2-/./2)'.*()*2(�9-*2-#�9-',�4*,10':�9*)-� )-'�
&,*%&'�������/22*:',)(�+7�-*(�-*()+.*2/0�'B*()',2'C='*,1�/�$'9�
7.+4�)-'�'/.06��+4/,��48*.'#� )-'�(+,�+7��/.6#�)-'�2/.8',)'.�
7.+4��/H/.')-#�/�4/,�+7�:')'.4*,':�/88'/./,2'�/,:�-'*1-)�/,:�
9'*1-)C4/3'�-*4�/�(*,10'#�&,*%&'#�-*()+.*2/0�-68+()/(*(�9-+�*(�
/�	�� �+:� /,:� -&4/,#� +.� *,� �'+,)*&(A(� 9+.:(#� 1*5'� -*4�
>2+-'.',2'�/,:�&,*)6�9*)-�-*4('07"?D���,:�*)�*(�)-'�.'0/)*+,(-*8�
+7�4&)&/0� *,)'.2-/,1'� /,:� 2+480')*+,#� >)-'� 2+44+,� (-/.'� *,�
='*,1?������	����������������	#D��9-*2-�'B*()(�2+,2.')'06�=')9'',�
)-'('�)9+�,/)&.'(�)-'4('05'(�*,�)-'�8'.(+,�+7��-.*()C�+:�)-'�
<+.:� 7+.4*,1� $'(&(� 7+.� -*4('07� /(� -*(� 9/6� +7� 'B*()*,1� *,� )-'�
9+.0:#�)-'�-&4/,�$'(&(�7&006�'B8.'((*,1�*,�-&4/,�)'.4(�9-/)�*)�
*(� )+� ='� �+,� +7� �+:C)-/)� .'(&0)(� *,� )-'*.� >4&)&/006� *,-'.',)�

 
� DG��''�'(8"����	�����	��������	���	���������G��&2���
�����S�����	E��/0'6#�>��

�*2-'.�,*+,#?������D"�

� D���������������&2���
���F�	E�(''�/0(+���������	������&2���
������	"�

� D�����	�����	��������	���	������������&2���
�����	E��������������&2���
���F�	"�



� ��������������������������������� ��F�
�

0*7'?���������������ς� 	��	"DF� ')�9-*0'��-.*()A(�8'.(+,/0�'B*()',2'�
*(� =/(':� +,� )-'('� .'0/)*+,(-*8(#� )-'� &,*)6� /)� )-'� 2+.'� +7� -*(�
8'.(+,�*(�,+)�(*4806�'B).*,(*2�+.�/22*:',)/0#�,+)�(*4806�/�4/))'.�
+7� 4+./0� -/.4+,6� =')9'',� )9+� 9-+006� :*77'.',)� 2+,(2*+&(�
(&=@'2)(#�/(�)-'��,)*+2-','�)-'+0+1*/,(�(''4':��)+�)-'*.�2.*)*2(#�
/)� 0'/()	� )+� (&11'()"� �)� *(� /� >(&=()/,)*/0?� &,*+,#� *,� 9-*2-� )-'�
2+,2.')'�*,:*5*:&/0#�$'(&(#�*(�2+,()*)&)':�*,�-*(�='*,1�=6�)-'�5'.6�
2+,70&',2'#� )-'� 4&)&/0� (-/8*,1#� +7� )-'('� )9+� /,/0+1+&(#�
*,2+44',(&./=0'#�6')�()*00�./:*2/006�8'.(+,/0�.'/0*)*'(C-*(�='*,1�
�+,� +7� �+:� /,:� (+,� +7� �/.6C)-.+&1-� )-'� (-/.':� 2-/.�
/2)'.*()*2(�)-/)�4/.3�)-'4�+77�7.+4�+)-'.�:*5*,'�+.�+)-'.�-&4/,�
8'.(+,("D��
� �0)-+&1-� /00� )-*(� /,/06(*(�4/6� (''4� )+� (+4'� 0*3'� )-'� :.*'()�
7+.4� +7� 4')/8-6(*2/0� (8'2&0/)*+,#� �'+,)*&(� *,(*()(� )-/)� 2+4�
8.'-',:*,1� *)(� 4'/,*,1� *(#� *,� 7/2)#� 2',)./0� )+� /� 8.+8'.�
&,:'.()/,:*,1� +7� )-'� +.)-+:+B� )./:*)*+,� +7� 7/*)-"� �-'�
�-/02':+,*/,� 8*2)&.'� +7� �-.*()C/(� ���� -68+()/(*(#� +,'�
*,:*5*:&/0#� +,'� �-.*()� $'(&(#� 9-+� 'B*()(� /(� (&=@'2)� ��� 	!��
&,2+,7&(':� /,:� &,:*5*:':� ,/)&.'(#� =+)-� +7�9-*2-� 2+,)*,&'� )+�
='�7&006�*,)/2)�/,:�+8'./)*5'�/(�9-/)�)-'6�/.'�9-*0'�='*,1�@+*,':�
*,('8/./=06� 9*)-� '/2-� +)-'.� *,� /� 9/6� )-/)� 4&)&/006� :'7*,'(�
=+)-C*(� ,+)� +,06� 0+1*2/006� 2+-'.',)#� *,� �'+,)*&(A(� 5*'9#� =&)�
)-'+0+1*2/006� ,'2'((/.6� )+� /� �-.*()*/,� &,:'.()/,:*,1� +7� )-'�
9+.0:"�>�-'�4+:'�+7�&,*+,#�./)-'.�)-/,�)-'�().&2)&.'�L�����ςM�+7�

 
� DF����	�����	��������	���	���������G��&2���
�����	"�

� D������������G��&2���
�����	E��������������&2���
��G��	E����	�����	��	�����	���

�&2� ��
�D�D�	E� ����������� �	� 	�������� ����� ���	������� G�� �&2� ��
�D���	"�

�0)-+&1-� �.*()+)0'� /,:� -*(� '/.0*'.� 2+44',)/)+.(� -/:� ('',� >.'0/)*+,(-*8?� �	�� ���� 	�#�

�������	C(8/)*/0� .'0/)*+,(-*8(#� 7+.� *,()/,2'#� (&2-� /(� >,'/.� )-*(� ).''#?� +.� )'48+./0�

.'0/)*+,(-*8(�(&2-�/(�>='7+.'�)-'�70++:?C/(�)-'�4+()�'B).*,(*2�3*,:�+7�/22*:',)#��0+)*,&(�

/,:�)-'��'+80/)+,*()�2+44',)/)+.(�+7�)-'�7*7)-�2',)&.6�-/:�='1&,�)+�/.1&'�)-/)�(+4'�

3*,:(�+7�.'0/)*+,(-*8#�/)� 0'/()#�2/,�.'8.'(',)�/�(-/.*,1�+7#�/,:�'5',�/�2+,()*)&)*5'�=/(*(�

7+.#� ='*,1
� (''� �0+)*,&(#����"� �"�"�E� �*480*2*&(#� �����	4� F� �':"��"��/0=70'*(2-� L�'.0*,#�

���FM#����"���FD"D�	"��+.�7&.)-'.�:*(2&((*+,#�(''�46�'((/6#�>�/)&.'�/,:�)-'�I�+:'�+7�

,*+,A
� �/)'� �/).*()*2� �+:'0(� 7+.� )-'� �'.(+,/0� ,*)6� +7� �-.*()#?� *,� �)'8-',� �/5*(#�

�/,*'0� �',:/00#� �"$"#� /,:� �'./0:� �A�+00*,(#� �"$"#� ':("#� ���� ������	���$� ���

��	������������� ,��������� ��� 	��� ������	���� ��� 	��� ,��� ��� 2��� ��B7+.:
� �B7+.:�

,*5'.(*)6��.'((#�����	#���G���"�



���� �������"����� #��"$"�
�

,/)&.'#�2+,)/*,(�)-'�1.'/)�46()'.6�+7�.'0*1*+,#?�-'�9.*)'("D���-'�
1+(8'0� *(� ,+)� (*4806� )-'� 2+44&,*2/)*+,� +7� /� :''8'.�
&,:'.()/,:*,1� +7�9-/)��+:� *(#� +.�9-/)� -&4/,*)6� *(#� /0)-+&1-�
9'�2+4'�)+�&,:'.()/,:�=+)-��+:�/,:�-&4/,*)6�*,�/�,'9�9/6�
='2/&('� +7� +&.� 7/*)-� *,� �-.*()"� �/)-'.#� )-'� 1+(8'0� *(� )-'�
8.+20/4/)*+,�+7�)-'�&,*+,�+7��+:�/,:�-&4/,*)6�*,�/�8/.)*2&0/.�
8'.(+,
� )-'� ,'9(� )-/)� �+:A(� ')'.,/0� �+,� /,:� /� 7*,*)'� -&4/,�
='*,1� -/5'� *,� 7/2)� ='2+4'� /� (*,10'� *,:*5*:&/0� 9*)-*,� -*()+.6#�
9*)-+&)�)-'.'=6�2'/(*,1�)+�='�9-/)��+:�)-'��+,�/,:�9-/)�)-/)�
8/.)*2&0/.�-&4/,�='*,1�/.'#�*,�/,:�=6�)-'4('05'("��
� �+4'9-'.'#� �'+,)*&(� *,(*()(#� =')9'',� >)-'� 9/6� +7� 2+,�
7&(*+,#?�*:',)*7*':�9*)-�)-'�/88.+/2-�+7��&)62-'(#�/,:�>)-'�9/6�
+7� :*5*(*+,#?� *:',)*7*':� 9*)-� )-/)� +7� �'()+.*&(#� 0*'(� )-'� .'/0*)6�
)-/)� )-'� �-&.2-C:+&=)0'((� 9*)-+&)� 7&006� .'/0*H*,1� *)� /)� )-'�
)*4'C8.+20/*4(� +7� �-.*()� /)� �-/02':+,
� >)-'� 4*::0'� 9/6� +7�
&,2+,7&(':�/,:�*,('8/./=0'�&,*+,"?��'�'B80/*,(
�
�
�-*(�*(�)-'�3*,:�+7�������9'�/.'�(8'/3*,1�+7
�4+.'�&,*)*5'�)-/,�)-'�3*,:�)-/)�
2+480')'06�:*5*:'(#�=&)�.*2-'.�)-/,�)-'�3*,:�)-/)�2+480')'06�2+,7&('(#�(+�)-/)�
*)� ,'*)-'.� 4/3'(� )-'� )-*,1(� &,*)':� 2+480')'06� )-'� (/4'� /(� '/2-� +)-'.#� ,+.�
9-+006� +)-'."� �7#� )-',#� /� &,*+,� +7� )-*(� 3*,:� (-+9(� *)(� 8.+:&2)� )+� ='�,'*)-'.�
9-+006�)-'�(/4'�,+.�9-+006�:*77'.',)#�9'�4&()�*,5'()*1/)'���!�*)�*(�)-'�(/4'#�
/,:���!�:*77'.',)"��.&'�='0*'7�.'2+1,*H'(�)-'�(/4','((�)+�='�*,�)-'�-68+()/(*(#�
)-'�:*77'.',2'�*,�)-'�,/)&.'("G��

�
�-/02':+,#� *,��'+,)*&(A(� .'/:*,1#� (')(� ='7+.'� )-'� 0/)'.��-&.2-�
)-*(� 8/./:+B� )-/)� 0*'(� /)� )-'�-'/.)� +7� )-'� =*=0*2/0�4'((/1'#� /,:�
)-/)� �/0)-/(/.� .*1-)06� (/9� /(� 2',)./0� )+��/B*4&(A(� )-'+0+1*2/0�
5*(*+,� *,� )-'� ('5',)-� 2',)&.6"� �-'� >+.1/,*2� &,*+,?� �
������ς�

���	
�ς	�+7�)-'��+,A(�:*5*,'�,/)&.'�9*)-�/�7&00�-&4/,�,/)&.'�*,�
)-'�(*,10'�8'.(+,�+7�$'(&(�+7��/H/.')-#�)-'��-.*()#�.'(&0)(�,+)�*,�
/� 3*,:� +7� 46)-*2� -'.+#� 9-+('� '5'.6� /2)� /,:� )-+&1-)� *(�
4*./2&0+&(� ='2/&('� -*(� -&4/,*)6� *(� 8'.4/,',)06� 2-/,1':� =6�
='0+,1*,1�)+��+:#�=&)�*,�(+4')-*,1�4&2-�4+.'�/()+,*(-*,1
�*,�
/��+:�9-+� *(� >9*)-� &(?� /,:�4/3'(� +&.�9'/3,'(('(#� '5',� +&.�
4+.)/0*)6#�-*(�+9,#�9-*0'�.'4/*,*,1�&))'.06�:*5*,'E�/,:�*,�/�4/,�

 
� D���������������&2���
��G��	"�

� G���=*:"��&2���
��G���	"�



� ��������������������������������� ����
�

9-+� /09/6(� /2)(� -&4/,06#� '5',� )-+&1-� -*(� >,/)&.'� /,:� -*(�
,/4'?��)+�8/./8-./('��-/.0'(�<'(0'6	�*(�>�+,�+7��+:"?��
� �6� /.1&4',)� -'.'� -/(� ='',� (*4806� )-*(
� /0)-+&1-�4+:'.,�
<'()'.,� )-'+0+1*/,(� -/5'� )',:':� )+� (''� �-/02':+,A(�
8/./:+B*2/0� 7+.4&0/)*+,� +7� 9-+� /,:� 9-/)� �-.*()� *(� /(� )-'�
20*4/B� /,:� 0/()*,1� ('))0'4',)� +7� ('5'./0� 2',)&.*'(� +7� /,2*',)�
2+,).+5'.(6#�*,�7/2)�=6�*)('07�*)�('))0':�5'.6�0*))0'#�=&)�0':�+,06�)+�
4+.'� =*))'.� /,:� 0/()*,1� :*(8&)'("� <-/)� �-.*()*/,(� (*,2'� )-'�
�*::0'� �1'(� &,:'.()/,:� /(� >�-/02':+,*/,?� �-.*()+0+16� *(#� *,�
7/2)#��-/02':+,�/(�>.'2'*5':?�*,�)-'�7+00+9*,1�7+&.�2',)&.*'(
�/�
.'/:*,1� +7� )-'� 2+&,2*0A(� 2/&)*+&(� 7+.4&0/)*+,� )-.+&1-� )-'�
4+:*76*,1� 0',('(� +7� ('5'./0� 0/)'.� /,2*',)� 2+&,2*0(#� /(� 9'00� /(�
)-.+&1-� )-'� -'.4','&)*2/0� 2+,).*=&)*+,(� +7� 0/)'� /,)*%&'�
8-*0+(+8-6� /,:� )-'� *,)'.8.')/)*+,� +7� /� ,&4='.� +7� *,70&',)*/0�
/,2*',)�/,:�4':*'5/0�)-'+0+1*/,("��'1*,,*,1�9*)-�)-'�*,)',('06�
8.+��-/02':+,*/,�/8+0+1')*2(�+7��'+,)*&(�+7��6H/,)*&4#�*,�)-'�
4*:�(*B)-�2',)&.6C9-+4���-/5'�2*)':�/)�(+4'�0',1)-�-'.'C=&)�
2+,)*,&*,1� *,� )-'� 9.*)*,1(� +7� +)-'.(� 0*3'� )-'� 4+.'� 2.*)*2/0�
�48'.+.�$&()*,*/,#�)-'�8-*0+(+8-*2/0�8+0*)*2*/,��+')-*&(#�/,:��*,�
)-'� 7+00+9*,1� 2',)&.*'(	� �+8-.+,*&(� +7� $'.&(/0'4#� �/B*4&(�
�+,7'((+.#� /,:� $+-,� +7��/4/(2&(#� )+� ,/4'� /� 7'9#� *)� 9/(� )-'�
.'2'8)*+,�+7��-/02':+,A(�8/./:+B*2/0� 5*(*+,�+7��-.*()A(�8'.(+,�
/(� (&11'()*,1� (+4')-*,1� ���� 	���� ���������� ��	�����C/(�
-+0:*,1� +&)� ,+)-*,1� 0'((� )-/,� /� 4+:'0� 7+.� �+:A(� (/5*,1�
.'0/)*+,(-*8� 9*)-� )-'� 9+.0:� -'� 2.'/)':C)-/)� (''4(� )+� -/5'�
/((&.':�)-'�:'7*,*)*+,�*)('07�*)(�2+,)*,&*,1�80/2'�/)�)-'�2',)'.�+7�
�-.*()*/,� .'70'2)*+,"� �+.� �'+,)*&(#� /(� 0/)'.� 7+.� �/B*4&(� /,:�
$+-,�+7��/4/(2&(#�=+)-�+7�9-+4�=&*0:�+,�-*(�)'.4*,+0+16�/,:�
/.1&4',)(#� +,06� )-'� 0/,1&/1'� /,:� )-+&1-)� +7� �-/02':+,#� /(�
*,)'.8.')':� /,:� .'2'*5':#� 2/,� 1*5'� /:'%&/)'� 'B8.'((*+,� )+� )-'�
>46()'.6� +7� &,*+,#?� )-'� .'2+1,*H':� .'/0*)6� +7� >�+:� 9*)-� &(#?�
)-/)�*(#�*,�)-'�',:#�)-'�-'/.)�+7�)-'�9+.0:A(�(/05/)*+,"�



�
� ����

����������	���������	
���������

�
�
�
�

���������������������������������
������������������

�

����� ������������������������

�

����!�� ���� ������� "#$%&� '()&*� +%,� &(-(.� %/�
/"(�0(&/(.�12�"),�3%)45�%&3�)&/(44(0/#%4�%//(&/)1&6��"1$%,�
�7#)&%,� %,� %� .(4)*)1#,� /")&8(.� "%3� &1� 0"1)0(� '#/� /1�

01&,)3(.�"(.�)&�%�+)3(�.%&*(�12�3)22(.(&/�01&/(9/,:��"(�),�21#&3�
)&� /"(1.(/)0%4�,;(0#4%/)-(� 3),0#,,)1&,� �%'1#/� 0.(%/)1&6� 1.)*)&%4�
,)&�%&3�)/,�;#&),"$(&/6�.(,#..(0/)1&	�%&3�)&�$1.(�;.%0/)0%4�1&(,�
�%'1#/�$%..)%*(6�.(;.13#0/)1&6�1.3)&%/)1&�12�+1$(&6�+1$(&�%,�
/(%0"(.,6�%,�+)/&(,,(,	:��"1$%,�,�)3(%,�%'1#/�/"(�2($%4(�"#$%&�
'()&*�"%-(�'((&� )&-(,/)*%/(3�'5�/"(141*)%&,6�;")41,1;"(.,6�%&3�
"),/1.)%&,:�2/(&6�'#/�&1/�%4+%5,6�/"(�.(,(%.0"�"%,�'((&�)&,;).(3�
%&3�(-(&�3),/1./(3�'5�1&(�21.$�1.�%&1/"(.�12�2($)&),$:�
� �&� /"),� %./)04(� �� ,"%44� &1/� 3),0#,,� %44� /"(�3)22(.(&/� %,;(0/,� 12�
/"(�/1;)0�<+1$%&=�%,�/"(5�0%&�'(�21#&3�)&��"1$%,�,�+1.8,6�'#/�
4)$)/� $5,(42� /1� 1&(� 12� /"($6� &%$(456� "),� #&3(.,/%&3)&*� 12�
2($%4(� .%/)1&%4)/5:� ��"%-(�'(01$(� )&/.)*#(3�'5� /"(� 2%0/� /"%/�"(�
/"1#*"/� %'1#/� /"(� .%/)1&%4)/5� 12�+1$%&� )&� /+1�3)22(.(&/�+%5,�
+")0"� "(� &(-(.� )&/(*.%/(3� 1.� (9;4)0)/45� 01&&(0/(3:� �&� /"(�
$%>1.)/5� 12� "),� /(9/,� �"1$%,� 3(,0.)'(,�+1$%&�,� .%/)1&%4)/5� %,�
<)&2(.)1.=�)&�01$;%.),1&�/1�/"(�<,#;(.)1.=�$%4(�.%/)1&%4)/5:��"),�
>#,/)2)(,� "(.� ,#'1.3)&%/)1&� /1� /"(� $%4(� "#$%&� '()&*� %&3� ),�
(9;.(,,(3� )&� "(.� )&%')4)/5� /1� 01&/.14� "(.� ;%,,)1&,:� �"(.(� %.(6�
"1+(-(.6� 1/"(.� /(9/,� )&� +")0"� �"1$%,� 3),0#,,(,� /"(� "#$%&�
$)&3�)&�*(&(.%46�+)/"1#/�,;(0)25)&*�+"(/"(.�"(�$(%&,�/"(�$)&3�
12� /"(�$%4(� 1.� /"(� 2($%4(� "#$%&� '()&*:��(� .(01*&)?(,� )&� /"(�
"#$%&�$)&3�/+1�%,;(0/,�1.� 2#&0/)1&,�12�.%/)1&%4)/56�&%$(456�%�

�	��� ���
��
� +")0"� "(� 4%'(4,� ,5$'14)0%445� <$%,0#4)&(=� %&3� %�

�	�������
��
�+")0"�"(�0%44,�<2($)&)&(:=��"(�$(%&)&*�12�/"),� ),�

�



���� ����� ������������������������
�

/"%/�+1$%&�,�.%/)1&%4)/5�),�&1/�12�%&�)&2(.)1.�8)&36�'#/�)&04#3(,�
'1/"�%,;(0/,�12�.%/)1&%4)/5:�
� �"(�/"(,),�#&3(.45)&*�/"),�%./)04(�),�/"%/�&1/�(&1#*"�%//(&/)1&�
"%,�'((&�;%)3�/1�/"(�2%0/�/"%/�/+1�2#&3%$(&/%445�3)22(.(&/�+%5,�
12�#&3(.,/%&3)&*�2($%4(�.%/)1&%4)/5�0%&�'(�21#&3�)&�/"(�+1.8�12�
�"1$%,��7#)&%,:��),�,5$'14)0�#,(�12�$%4(�%&3�2($%4(�"%,�/11�
12/(&� '((&� 01&2#,(3� +)/"� +"%/� 1&(� 01#43� 0%44� /"(� <.(%4=�
.(4%/)1&,");�'(/+((&�$%&�%&3�+1$%&:��"(�%)$�12�/"),�%./)04(�),�
/1� ;.(,(&/� /"(,(� /+1� 3)22(.(&/� #&3(.,/%&3)&*,� )&� �"1$%,6�
+)/"1#/� $%8)&*� %&5� 3(/%)4(3� %//($;/� /1� /.%0(� /"().� "),/1.)0%4�
1.)*)&,:� �&� %33)/)1&6� ��+%&/� /1� ,"1+� /"(�&(+�;(.,;(0/)-(,� /"%/�
%.(�1;(&(3�#;�'5�"),�,(01&3�%;;.1%0":�
� �"(� 2).,/� ;%./� 12� /"),� %./)04(� +)44� 210#,� 1&� /"(� <)&2(.)1.�
.%/)1&%4)/5=�12�+1$(&�%&3�/.5� /1�#&3(.,/%&3�+"%/� ),�$(%&/�'5�
)&2(.)1.)/5:� �"(� 3),0#,,)1&� +)44� 3(-(41;� %.1#&3� %&� %&%45,),� 12�
/"(� +1.3,� ������� %&3� �����	���:� �"),� +)44� 4(%3� $(� /1� /"(�
.(4%/)1&,");�'(/+((&�)&2(.)1.�.%/)1&%4)/5�%&3�'13)45�+(%8&(,,�1&�
/"(�1&(�"%&36�%&3�'(/+((&�)&2(.)1.�.%/)1&%4)/5�%&3�/"(�;%,,)1&,�
1&� /"(� 1/"(.� "%&3:� �"(� ;.%0/)0%4� 01&,(7#(&0(,� 12� +1$%&�,�
)&2(.)1.�.%/)1&%4)/5�,"%44�%4,1�'(�/.(%/(3:��"(�,(01&3�;%./�12�/"),�
%./)04(� +)44� 210#,� 1&� /"(� "#$%&� $)&36� %&3� 1&� /"(� 3)22(.(&0(�
'(/+((&�
�	�������
��
�%&3�
�	������
��
:��"(�3(2)&)/)1&�12�/"(,(�
/+1� 2#&0/)1&,� 12� "#$%&� .%/)1&%4)/5� +)44� '(� 21441+(3� '5� %&�
%&%45,),� 12� /(9/,� +"(.(� �"1$%,� 3(,0.)'(,� 1.)*)&%4� ,)&� %,� %�
;%.%3)*$�21.�01&0.(/(�,)&6�%&3�+"(.(�"(�01&&(0/,�
�	�������
��
�
/1� +1$%&@2($)&)&(� %&3� 
�	��� ���
��
� /1� $%&@$%4(:� �"(�
3),0#,,)1&� +)44� '(� 01$;4(/(3� '5� %� ,/#35� 12� /"(� .(4%/)1&,");�
'(/+((&�/"(�
�	�������
��
�%&3�/"(���������	�	���:��"),�+)44�%441+�
$(�/1�'.)&*�1#/�/"(�)$;1./%&0(�12�/"),�,(01&3�#&3(.,/%&3)&*�12�
2($%4(�.%/)1&%4)/5:�
�

�:���������������������������
�
� �1$%&�,� )&/(44(0/#%4� 0%;%0)/5� ),� .(;(%/(345� 3(,0.)'(3� '5�
�"1$%,� +)/"� /"(� #&24%//(.)&*� 01$;%.%/)-(,� �������
� ���������
$(%&)&*6� %$1&*� 1/"(.� /")&*,6� <3),%'4(36� )&2).$6� 2(('4(6� 2.%)46�



� ���������������������������������������� ��A�
�

+(%8=	�� %&3� ����
��
:� �4$1,/� (-(.5� +1$%&� 31(,� &1/� "%-(� %�
<2).$� >#3*$(&/� 12� .(%,1&=B� ,"(� ),� <#&,/%'4(� 12� .(%,1&:=�� �"(�
31(,� &1/� ;1,,(,,� <,#22)0)(&/� ,/.(&*/"� 12� $)&3=� �/1� .(,),/�
01&0#;),0(&0(	:A� �"(.(� ),� 04(%.45� %� <3(2)0)(&05� 12� .(%,1&=C�
'(0%#,(�,"(�"%,�%&�1-(.%44�<+(%8&(,,�12�&%/#.(:=��
� �"(,(� 3(,0.);/)1&,� 12� 2($%4(� .%/)1&%4)/5� 0%&� 1&45� '(�
#&3(.,/113� )&,12%.� %,� /"(5� ,/%&3� 1-(.� %&3� %*%)&,/� /"(� $%4(�
.%/)1&%4)/5�+")0"� ),�3(,0.)'(3� )&�%4$1,/�'13)45�01$;%.%/)-(,�%,�
��
	��
6� ��
���
6� 
����	��
:� �"(� $%4(� "%,� $1.(� <,/.(&*/"� 12�
,1#4:=�� �&� ")$� </"(� 3),0.(/)1&� 12� .(%,1&� ;.(31$)&%/(,:=D� �/� ),�
/"(.(21.(� &%/#.%4� %&3� (-(&� #,(2#4� /"%/� 2($%4(� .%/)1&%4)/5� ),�
,#'1.3)&%/(3�%&3�1'(3)(&/�/1�/"),�,#;(.)1.�.%/)1&%4)/5:��
� �&�+"%/�21441+,6���+)44�/.5�/1�$%8(�04(%.�+"%/6�%001.3)&*�/1�
/"),� -)(+;1)&/6� 0%#,(,� /"(� )&2(.)1.)/5� 12� 2($%4(� .%/)1&%4)/5:��5�
%&%45,),�+)44�.(-14-(�%.1#&3��"1$%,�,�#,(�12�/"(�%3>(0/)-(��������
%&3� /"(� ,#',/%&/)-(������	����� '1/"� 12� +")0"� %.(� #,(3� )&� "),�
3(,0.);/)1&�12�/"(�"#$%&�'()&*:�
�

 

�

� �� ��� �� ���:6� 0:� �6� 4(0/:� �� ��"1$%,� �7#)&%,6� ��� ������ ��� ������ ���	���� ���	�����

������	�
��6� -14,:� �� %&3��� E�#.)&
��%.)(//)6� ���AF	:��.%&,4%/)1&,� 12� ;%./)0#4%.��%/)&�

+1.3,�%.(�/%8(&�2.1$��:��:��(+),�%&3��:��"1./6�����	��� ��	����
!��921.3
��4%.(&31&�

�.(,,6�����	:�

� �����������6�7:����6�%:��6�%3��
�<)#3)0)#$�.%/)1&),�&1&�2).$#$=B�<&1&�"%'(&,�,14)3%$�

.%/)1&($:=�

� A����������6�7:��C�6�%:�C
�<,#22)0)(&,�.1'#.�$(&/),:=�

� C��������
�6�0:��C6�4(0/:�D
�<3(2(0/#,�.%/)1&),=B����������6�7:�D�6�%:�A:�

� �� �G� ���	�6� 3:� CC6� 7:� �6� %:� A6� 704%:� A6� %3� �
� <)$'(00)4)/%,� &%/#.%(=� ���
�	��� ���
�

���	��	���� "����	
�� ��	
�� �����
��6� -14:� �6� � (3:� �:� �:� �%&31&&(/� E�%.),
� �(/")(44(#96�

����F	:�

� ����������
�6�0:���
�<-)*1.�%&)$%(:=�

� D������6�7:���6�%:�6�%3��
�<%'#&3%/�3),0.(/)1�.%/)1&),=B���������:6�0:��6�4(0/:�A:�

 
�
 ��� �� ���:6� 0:� �6� 4(0/:� A:� �1.� /"(� )3(%� 12�$%4(� ,#;(.)1.)/56� 2($%4(� )&2(.)1.)/56� %&3�

,#'1.3)&%/)1&� )&� *(&(.%4� ,((� �� ����	�6� 4(0/:� A� ���� ��	�� ���
��� ����	���
��� �
��	�	�����

�#���	���E�#.)&
��%.)(//)6�����F6����%&3����	B������6�7:���6�%:�CB�%&3����������6�7:���C6�

%:��:�



��C� ����� ������������������������
�

�$�����%���	������	&����	���'����!� �����	��������	���%�	������
�����	���(�
�
� "������ %&3������	���� '1/"� "%-(� ;1,)/)-(� %,� +(44� %,� &(*%/)-(�
$(%&)&*,:� �"(� ;1,)/)-(� $(%&)&*,� ;1)&/� /1� ;"5,)0%4� 7#%4)/)(,6�
,#0"� %,� <(%,)45� $1-%'4(6� 24(9)'4(6� ,#;;4(6� ;4)%&/=� %&3� /1�
01..(,;1&3)&*� <;,50"141*)0%4=� 7#%4)/)(,6� ,#0"� %,� <,12/6� /(&3(.6�
3(4)0%/(6� *(&/4(6�$)436� ;4(%,%&/:=� �"(� &(*%/)-(�$(%&)&*,� .%&*(�
2.1$� %� .%/"(.� $)43� <+(%8&(,,=� /1� <(22($)&%/(6� #&$%&456�
#&/.#,/+1./"5=� �21.� ������	� %&3� <,#,0(;/)')4)/56� )..(,14#/)1&6�
(22($)&%056� -14#;/#1#,&(,,6� +%&/1&&(,,6� #&0"%,/)/5=� �21.�
�����	���	:���
�� "������ ),� 2).,/� 12� %44� #,(3� )&� �"1$%,�,� %&%45,),� 12� "#$%&�
8&1+4(3*(�%&3�),�01&&(0/(3�/1�/"(�,(&,(�12�/1#0":��"),�,(&,(�),�
1&�/"(�1&(�"%&3�%�,)*&�12�%�*113�'13)45�01&,/)/#/)1&��):(:6�12�%�
"%.$1&)1#,�'1356�2)/�21.�/"(�"#$%&�,1#4	:��/�),�%4,1�/"(�0(&/(.�12�
,(&,)/)-)/56� '(0%#,(� /"(� 2)&(.� /"(� ,(&,(� 12� /1#0"6� /"(� '(//(.6�
,/.)0/45� ,;(%8)&*6� ),� 1&(�,� ,(&,)/)-(� &%/#.(� %,� %�+"14(:��"1$%,�
.(4)(,� 1&��.),/1/4(�+"(&�"(� ,%5,� /"%/� /"1,(�+"1�;1,,(,,� %� ,12/�
�������	� '135� 1.� %� *113� ,(&,(� 12� /1#0"� "%-(� %� *113� $(&/%4�

 

 
�
 �1.� /"),� )3(%� ,((� H%.)� �4),%'(/"�  I..(,(&6� ����
����	���� ���� �)���������*� ����

+�	�
�� ���� %���� ��� ,����� ��� �����	���� ���� ������� �)������ ��%,")&*/1&6� J:�:
�

�&)-(.,)/5� �.(,,� 12� �$(.)0%6� ����	6� �DC�D�:� �.%&,4%/)1&� 12� #;3%/(3� �.(&0"� 1.)*)&%4
�

����
����	���� �	��)�����������+�	�
�� �	� 
-������ ��� �������.�
/�������	��� �	��������

�.�)���� �,41
��1.+(*)%&��&)-(.,)/5� �.(,,B� �%.),
��%),1&��%$(6� ����B� #;3%/(3� %&3�

.(;.)&/(3� H%$;(&
� H18� �"%.1,� �.(,,6� ����	:� �"(� 3(-(41;,� /"),� $1.(� )&� "(.� %./)04(6�

<!13K,��$%*(6��,��1$%&��904#3(3L��(3)(-%4��&/(.;.(/%/)1&�12�!(&:��6��D�%&3����1.:�

��6� D6=� )&�H:� �:�  1..(,(&6� (3:6� ������ ���0��� ����0����
�"������ ��� 1�����2��
��	����

�
���	�����,41
��14#$��1.4%*6�����	6�������:��2:��4),%'(/"�!1,,$%&&6�<�&/".1;141*)(�

#&3� ,1?)%4(� �/(44#&*� 3(.� �.%#� &%0"� �#$$(&� #&3� �(&/(&?(&81$$(&/%.(&� 3(,� �A:�

M%"."#&3(./,6=� )&��4'(./�N)$$(.$%&6�"�����������"������������3�
4����	���������� ����

������2���	�	�	�� ��
� 5����
��	6	� 7�� 84���� -14:� ��@�
� �1?)%4(� .3&#&*(&� )$�

�(4',/-(.,/%&3&),� 3(,� �)//(4%4/(.,� � (.4)&� %&3� �(+� �1.8
� J(� !.#5/(.6� ��D�	6� ���B�

H.),/)&��:� �1;)86� <�"(� �")41,1;"5� 12��1$%&� 12� �/:� �"1$%,��7#)&%,6=� )&�9��	�� ����

%������ C6� &1:� C� ��)&/(.� ��D�	
� ��� %&3� 21441+)&*B� �)0"%.3� M:��0!1+%&6� <�"1$%,K,�

J10/.)&(�12��1$%&�%&3��")./((&/"��(&/#.5��"1#*"/6=� )&�����!�� ���"���������	�����*�

�
�������������	������������"���������������	�����������	6����:�

� ����"(�!(.$%&�/.%&,4%/)1&�*)-(,�/"(�;1,)/)-(�%,�+(44�%,�/"(�&(*%/)-(�$(%&)&*�)&�/"(�

3)22(.(&0(�'(/+((&�<�()0""()/@N%./"()/=�%&3�<�()0"4)0"8()/:=�



� ���������������������������������������� ����
�

0%;%0)/5:����)&(�,(&,)/)-)/5�1.�'13)45�,12/&(,,�),�%�3),;1,)/)1&�21.�
%�2)&(�)&/(44)*(&0(:�
� �"1$%,� &(-(.� #,(,� ������� )&� /"),� ;1,)/)-(� $(%&)&*� +"(&�
3(,0.)')&*� /"(� 2($%4(� "#$%&� '()&*:� �2� "(� +(.(� /1� 31� ,16� "(�
+1#43� )&(-)/%'45� %3$)/� /"(� <&%/#.%4=� )&/(44)*(&0(� 12� +1$(&:�
�"1$%,� .%/"(.� #,(,� /"(� 01$;%.%/)-(� ������
� )&� /"(� &(*%/)-(�
$(%&)&*� 12� <+(%8&(,,=� )&� 1.3(.� /1� 3(,0.)'(� /"(� 2($%4(� '135:�
�(�/"(.('5�$%8(,�%&�(9;4)0)/�4)&8�'(/+((&�/"(�+(%8(.��������
	�
'135�12�+1$%&�%&3�"(.�)&2(.)1.�)&/(44(0/#%4�0%;%0)/)(,:����&�/"(�
4)*"/�12�+"%/���,%)3�%'1-(�%'1#/�<������=�%&3�/"(�,(&,(�12�/1#0"6�
)/� ,(($,� /"(&� /"%/� +1$%&�,� ;"5,)0%4� +(%8&(,,� 01&,),/,� )&� /"(�
3(2(0/)-(�2#&0/)1&)&*�12�"(.�,(&,(�1.*%&,:��&�1;/)$%4�.(0(;/)1&�
%&3�;.10(,,)&*�12�)&21.$%/)1&�)&�/"(�,(&,(,�),�4%08)&*6�%&3�%,�%�
01&,(7#(&0(6� +1$%&�,� .(%,1&� ),� 4(,,� +(44� )&21.$(3� %&3�
2#&0/)1&,�4(,,�+(44:��"(�%3>(0/)-(��������+")0"�,/113�*#%.%&/((�
21.�*113�#&3(.,/%&3)&*�.(0()-(,�&1+�;%.%319)0%445�/"(�$(%&)&*�
12�/"%/�+")0"�")&3(.,�*113�.%/)1&%4�%0/)-)/5:�
� �"(�%'1-(� ),� 01&2).$(3�'5�1/"(.� /(9/,� /"%/�;.1-)3(�%�$1.(�
;")41,1;")0%445� 3(-(41;(3� )&,)*"/� )&/1� /"(� 01..(4%/)1&� '(/+((&�
'13)45� 01&3)/)1&� %&3� 4(-(4� 12� .%/)1&%4)/5:� �&� �"1$%,�,� ;")41�
,1;")0%4�%&/".1;141*56�/"(�"#$%&�,1#4�),�/"(�21.$�12�/"(�'135:�
�,�,#0"�)/�),�;.1;1./)1&(3�/1�/"(�'1356�%,�21.$�),�/1�$%//(.6�%&3�
/"(�$1-)&*�;1+(.�/1�/"%/�+")0"�),�$1-(3:�A��"(�7#%4)/5�12�/"(�
'135� ),� .(4(-%&/� 21.� /"(� 7#%4)/5� 12� /"(� ,1#4� %&3� -)0(� -(.,%:�
�)/")&�/"(�2.%$(+1.8�12�/"),�*(&(.%4�)3(%6��"1$%,�,%5,�/"%/�/"(�
;%./)0#4%.�,1#4�+)44�.(24(0/�/"(�;%./)0#4%.�'13)45�01&3)/)1&,:��"),�
"%,� )$;4)0%/)1&,� 21.� /"(� )&/(44(0/#%4� 0%;%0)/)(,
� </"#,� '(0%#,(�
,1$(�$(&�"%-(�'13)(,�12�'(//(.�3),;1,)/)1&6� /"().� ,1#4,�"%-(�%�

 

 
��

 �((�21.�(9%$;4(
�������	�6�3:�A�6�7:��6�%:�A
�<(1,�7#)�,#&/�'1&)�/%0/#,�(/�$144(,�0%.&(�

%;/1,�$(&/(� (,,(=B�:�� �� �� �����6� %:� �� �:����	������ ���	�	��� �� ������ E�#.)&
�

�%.)(//)6�����FB������6�7:�D�6�%:��B���0���6�00:�DA�%&3������#.)&
��%.)(//)6����C	B���� ��

�����6� 4(0/:� ��� ���� �
��	�	����� ���
���  �� ������ ������	�
���� E�#.)&
� �%.)(//)6�

��C�F6���6�C�A���	B������6�7:���6�%:�D:�
 

��
 ��� ������:6� �6� 4(0/:��
� <�1$(&�"%-(�%� ,12/(.�'135� /"%&�$%&6� %&3� /"#,� %�+(%8(.�

.(%,1&)&*�2%0#4/5:��(%,1&)&*�"1+(-(.6�),�/"(�1.3(.)&*�12�%0/�%&3�(22(0/�12�(%0"�1'>(0/=�
�<$#4)(.(,�,#&/�$144)1.),�01.;1.),�7#%$�-).)6�)/%�(/�3(')4)1.),�.%/)1&),:��%/)1&),�%#/($�(,/�
1.3)&%.(�%0/#,�(/�(22(0/#,�#&)#,0#)#,7#(�.()=	:��((��,)31.(�12��(-)44%6��	!����6���:�:��
�
< #/�/"(�+1.3�+1$%&�E�����
F�01$(,�2.1$�,12/&(,,�E�����	���F6�%,�)2�������
�E02:�������
6�
<,12/(.=F6�%2/(.�%�4(//(.�"%,�'((&�0#/�%&3�%�4(//(.�0"%&*(36�),�&1+�0%44(3������
=��<�#4)(.�
-(.1�%�$144)/)(6�/%$7#%$�$144)(.6�3(/.%0/%�4)//(.%/%�-(4�$#/%/%6�%;;(44%/%�(,/�$#4)(.=	:�



���� ����� ������������������������
�

*.(%/(.�;1+(.�12�#&3(.,/%&3)&*:=�C��"%/��"1$%,�"%,� )&�$)&3�
"(.(� ),� /"%/� )&/(44(0/#%4� 8&1+4(3*(� .(4)(,� #;1&� /"(� ,(&,)/)-(�
%;;.("(&,)-(� ;1+(.,� %&3� /"(� )&21.$%/)1&� /"(5� ;.1-)3(:� �"(�
,(&,)/)-(�;1+(.,6�"1+(-(.6�#,(�'13)45�1.*%&,:����2�/"1,(�;1+(.,�
%&3� '13)45� 1.*%&,� %.(� )&� ,1$(� +%5� 12� %� 4(,,(.� 7#%4)/56�
)&/(44(0/#%4� 8&1+4(3*(� +)44� '(� %22(0/(3:� �"(� ,(&,)/)-(� ;1+(.,�
+")0"� �"1$%,� "%,� )&� $)&3� "(.(� ,(($� /1� '(� &1/� 1&45� /"(�
(9/(.&%4�,(&,(,6�'#/�%4,1�/"(�)&/(.&%4�,(&,(,O/"(�01$$1&�,(&,(6�
)$%*)&%/)1&6�/"(�01*)/%/)-(�;1+(.6�%&3�$($1.5:���
� �"#,� 21441+,� %� 0(./%)&� #&3(.,/%&3)&*� 12� /"(� 2($%4(� "#$%&�
'()&*
� "(.� +(%8� '13)45� 3),;1,)/)1&� ),� .(24(0/(3� )&� %� +(%8�
)&/(44(0/#%4� 0%;%0)/5:�  (0%#,(� ,"(� "%,� %� 01.;1.(%4� <+(%8�
/($;(.%$(&/6=� ,"(� 31(,� &1/� "%-(� %� <2).$� .(%,1&:=�D� �"1$%,�
%3$)/,� /"%/� /"(.(� (9),/� (90(;/)1&,6� /"%/� ),6� )&/(44)*(&/� +1$(&6�
'#/� /"(5�%.(� %;;%.(&/45� ,1� ,(431$� /1�'(� 21#&3� /"%/�"(� 0%&&1/�
*)-(�/"($�/11�$#0"�+()*"/�)&�"),�.(24(0/)1&:���
� �/� ),� )&/(.(,/)&*� /1� 01$;%.(� +1$%&� "(.(� +)/"� 0")43.(&:� ��
0")43� "%,� %� <+(/� '.%)&=��� +")0"6� /1*(/"(.� +)/"� 1/"(.� '13)45�

                                                 
� �A�������	:6�7:���6�7:��6�%:��6�%3��:��((�%4,1�������	�6�3:�A�6�7:��6�%:�AB������6�7:���6�%:�DB�

��������6�7:���6�%:�C6�1'>:�A�%&3�%3�AB����������6�7:����6�%:��6�%3��:��&�/"),�4)2(�21.$@,1#4�

%&3�'135�%.(�%//#&(3�/1�(%0"�1/"(.:��&�/"(�%2/(.4)2(�/"(�'135�),�)&24#(&0(3�'5�/"(�,1#4�,�

7#%4)/5:�

� �C������6�7:���6�%:�D:�

 �� ���� ����6� 7:� ��6� %:� C6� %3� A
� < (0%#,(� /"(� %;;.("(&,)-(� ;1+(.,� )&+%.345� ;.(;%.(�

/"().�;.1;(.�1'>(0/,�21.�/"(�P;1,,)'4(�)&/(44(0/6��/"(.(21.(�)/�),�'5�/"(�*113�3),;1,)/)1&�12�

/"(,(� ;1+(.,6� /1� +")0"� /"(� *113� 3),;1,)/)1&� 12� /"(� '135� 011;(.%/(,6� /"%/� $%&� ),�

.(&3(.(3� %;/� /1� #&3(.,/%&3=� �<7#)%� -).(,� %;;.("(&,)-%(� )&/(.)#,� ;.%(;%.%&/� )&/(44(0/#)�

;1,,)')4)� ;.1;.)#$� 1'>(0/#$6� )3(1� (9� '1&%� 3),;1,)/)1&(� "%.#$� -).)#$6� %3� 7#%$�

011;(.%/#.� '1&%�3),;1,)/)1� 01.;1.),6� .(33)/#.� "1$1�"%')4),� %3� )&/(44)*(&3#$=	B����� �6�

7:����6�%:��:�

� ��������6�7:�D�6�%:�C��21.�/"(�4),/�12�/"(�)&/(.&%4�,(&,(,	B�%&3������6�7:���6�%:�D��21.�/"(�

,;(0)2)0� .(4%/)1&,");� '(/+((&� /"(� 7#%4)/5� 12� /"(� )&/(.&%4� ,(&,(,� %&3� /"(� 4(-(4� 12�

#&3(.,/%&3)&*	:��"(�01*)/%/)-(�2%0#4/5�+)44�'(�3),0#,,(3�)&�;%./����12�/"),�%./)04(:�

 �D ���� �����6� 7:� ���6� %:� �6� %3� �
� <3(')4),� 01$;4(9)1=B� <,14)3%� .%/)1:=� �4,1� 21.�

.(4%/)1&,");�'(/+((&�2($%4(�'13)45�01&,/)/#/)1&�%&3�.%/)1&%4)/5
���������:6�0:��6�4(0/:��B�

G��� +���� �	����6� 4(0/:� �� ����  ����� ���
��� �	����
��� �
��	�	����� ��� +�����������

�#���	����(3:��:��:��;)%??)�E�#.)&
��%.)(//)6���C�F6��AD�	:�

� ���G���+�����	����6�4(0/:�����%.)(//)�(3:6��AD�	B�%&3����������6�7:����6�%:��6�%3��:��((�

%4,1�����������76��DD6�%:��:��1.�2#./"(.�/.(%/$(&/�12�/"(,(�(90(;/)1&%4�+1$(&6�,((�'(41+:�

� ��� ��3�
�	:6�7:���6�%:��6�%3�����#.)&
��%.)(//)6����A	:�



� ���������������������������������������� ��D�
�

3(2(0/,6� ")&3(.,� /"(� +1.8)&*� 12� /"(� ,(&,)/)-(� ;1+(.,� %&3�
01&,(7#(&/456�12� /"(� )&/(44(0/:���0")436�"1+(-(.6�*.1+,�#;�%&3�
&1/")&*� ")&3(.,� /"(� $%4(� 0")43� 2.1$� .(%0")&*� ;(.2(0/�
)&/(44(0/#%4� 8&1+4(3*(6� %,� /"(� )&24#(&0(� 12� "),� '13)45�
0"%.%0/(.),/)0,� 1&� "),� )&/(44(0/#%4� 0%;%0)/)(,� ,(($,� /1� '(�
,1$(/")&*�/($;1.%.5�%&3�;%,,)&*:����.1$�+"%/��"1$%,�+.)/(,�
%'1#/�+1$%&6�1&(�"%,�/"(�)$;.(,,)1&�/"%/�21.�"(.�&1�0"%&*(�1.�
)$;.1-($(&/�,(($,�;1,,)'4(B�"(.�3(2)0)(&/�'13)45�01&3)/)1&�+)44�
%4+%5,�'(�%001$;%&)(3�'5�41+(.�)&/(44(0/#%4�0%;%0)/)(,:�
� �"1$%,�#,(,�������� &1/�1&45� )&� %&�(;),/($141*)0%4� 01&/(9/6�
'#/� %4,1� )&� %&� (/")0%4� 1&(:� �&� 3),0#,,)&*� /"(� -)./#(� 12� ;(.�
,(-(.%&0(6� "(� 1;;1,(,� ;(.,(-(.%&0(� /1� �����	���:� "����	���� ),�
3(2)&(3�%,�/"(�.(%3)&(,,�/1�+)/"3.%+�2.1$�1.�/1�21.,%8(�%�*113�
1&�%001#&/�12�%� 41&*�(&3#.%&0(�12�3)22)0#4/)(,� %&3� /1)4,6�1.�1&�
%001#&/�12�,1..1+�0%#,(3�'5�4%08�12�;4(%,#.(:��"1$%,�01&&(0/,�
/"),� /1� /"(� 2).,/� $(%&)&*� 12������
� <&%$� $144(� 3)0)/#.� 7#13�
2%0)4(�0(3)/�/%&*(&/)6=�/"%/�+")0"�(%,)45�*)-(,�)&�1.�5)(43,�/1�+"%/�
/1#0"(,� )/:� �"),� )&0%;%0)/5� 0%&� '(� 0%#,(3� ()/"(.� '5� "%')/�
�������	���	�1.�'5�3),;1,)/)1&:��"(�4%//(.�),�(9%0/45�/"(�;.1'4($�
12�/"(�2($%4(�"#$%&�'()&*
�"(.�2.%*)4(�3),;1,)/)1&�0%#,(,�)&�"(.�
�����	���6� /"(� )&%')4)/5� /1� +)/",/%&3� 3)22)0#4/)(,� +")0"� 3(;.)-(�
"(.�12�;4(%,#.(:���
� �&�%33)/)1&�/1�/"(�%'1-(�.%/"(.�$)43�&(*%/)-(� )&/(.;.(/%/)1&�
12������	������"1$%,�%4,1�#,(,�/"(�01$;%.%/)-(�������
�%&3�/"(�
,#',/%&/)-(������	����)&�/"(�,/.1&*(.�&(*%/)-(�$(%&)&*�12�$1.%4�
+(%8&(,,��� +"(&� ,;(%8)&*� %'1#/� +1$(&:� �"(� )3(%� ),� /"%/�
+1$%&�,� )&2(.)1.� .%/)1&%4)/5� (7#%4,� %&� )&2(.)1.� %')4)/5� /1�
#&3(.,/%&3� .%/)1&%4� .#4(,� 12� 01&3#0/� %&3� /1� %;;45� /"($:� �,� %�
.(,#4/� ,"(� ),� $1.(� 1;(&� /1� %&3� (%,)45� 0%..)(3� %+%5� '5� "(.�

 

� ��������6�7:����6�%:��B�������	�6�3:���6�7:��6�%:��B������6�7:���6�%:��:�

� ��� ���� �����6� 7:� �A�6� %:�� %&3� %3� �:� �1.� /"(� )3(%� 12� /"(� <2($)&)&(�$%4(=� 1.� �����

��������	��
�������	:6�4(0/:������%.)(//)�(3:6����	B���������6�7:����6�%:��6�%3��B����������6�

7:��A�6�%:�6�%3��:��&1/"(.�/(9/�2.1$����������6�7:���A6�%:��6�%3��6�$(&/)1&,�/"%/���#�
���

+(%8(&,� $%&K,� "(%./:� �"1$%,� ),� )&24#(&0(3� '5� �.),/1/4(� 1&� /"),� ;1)&/:� �1.� /(9/,� 12�

�.),/1/4(6� ,((� �%.5%&&(� �4)&(� �1.1+)/?6� <�.),/1/4(� %&3� �1$%&6=� )&� 1��
���� ��� 	���

;��	�
!����'�����!��6�&1:������D�	
���A���A6�%/����:�

� �������������6�7:����6�%:��6�%3��:�



���� ����� ������������������������
�

;%,,)1&,:�A��"),�.%),(,�/"(�2#&3%$(&/%4�7#(,/)1&6�+"(/"(.�+(%8�
.%/)1&%4)/5�0%#,(,�$1.%4�+(%8&(,,:�
� �"(� )3(%� /"%/� +1$(&�,� )&2(.)1.� .%/)1&%4)/5� )&04#3(,� /"(�
)&%')4)/5� /1� 01&/.14� "(.� ;%,,)1&,� &((3,� $1.(� %//(&/)1&:�
�"(.(21.(���+)44�4118�%/��"1$%,�,�%&%45,),�12�1.)*)&%4�,)&6�+")0"�
)&04#3(,�/"(�,)/#%/)1&�'(21.(�/"(�2).,/�,)&6�1.)*)&%4�,)&�)/,(426�%&3�
)/,�%2/(.$%/":� �

�
'$�,����.��,��<�%�	������	!�����;�
��������	!�	�����	
���;�
�
���������
�
�:� (21.(�/"(�.)*)&%4��)&�

�
�  (21.(�/"(�1.)*)&%4�,)&�/"(�.(4%/)1&,");�'(/+((&�!13�%&3�/"(�
"#$%&�'()&*6�'(/+((&�$%&�%&3�+1$%&6�,1#4�%&3�'1356�.(%,1&�
%&3� /"(� ;%,,)1&,6�+%,� 1&(� 12� "%.$1&56� ���	�	��6� 1.� 
��	�	���:�C�
�%.$1&5� $(%&,� 1.3(.� ��
����	��	6� '#/� 31(,� &1/� $(%&�
(7#%4)/5:����"(�"#$%&�'()&*�+%,�,#'1.3)&%/(3�/1�!136�/"(�'135�
/1� /"(� ,1#46� ;%,,)1&,� /1� .(%,1&6� (9/(.)1.� /")&*,� /1� /"(� "#$%&�
'()&*6� %&36�$1,/� )$;1./%&/� 21.� #,6� +1$%&� /1�$%&:��%.$1&5�
,/%&3,�21.�%�")(.%.0"5�'(/+((&�41+(.�%&3�")*"(.�'()&*,:���
� �&�/"(�01&/(9/�12�"),�3),0#,,)1&�12�0.(%/)1&�%&3�1.)*)&%4�,)&6�
�"1$%,� 31(,� &1/� )&-18(� "),� �.),/1/(4)%&� ;")41,1;")0%4�
%&/".1;141*5� /1� (9;4%)&� /"(� 1.)*)&� 12� /"(� )&2(.)1.� 2($%4(�

 

 
�A

 ���� ����6� 7:� ���6� %:� �6� %3� �
� <%� $%&� 2%)4,� /1� ,/%&3� /1� /"%/� +")0"� ),� 01#&,(4(36�

'(0%#,(�"(�"143,�/1�)/�+(%845�'5�.(%,1&�12�/"(�,12/&(,,�12�"),�'1356�%,�+(�"%-(�,/%/(3�

+)/"�.(*%.3�/1�+1$%&=��<%4)7#),�&1&�;(.,),/%/�)&�(1�7#13�01&,)4)%/#$�(,/6�(9�(16�7#13�

3(')4)/(.� )&"%(.(/� ;.1;/(.� $144)/)($� 01.;1.),6� #/� 3(� $#4)(.)'#,� 3)0/#$� (,/=	B� �� ����	:6�

4(0/:������%.)(//)�(3:6����	B����������6�0:��6�4(0/:��:�

� �C���������6�7:���6�%:�AB�������	�6�3:���6�7:��6�%:�AB������6�7:���6�%:��:�

� ������� �6� 7:���6� %:��6� %3��
� <&1.� ),� )&(7#%4)/5� %$1&*�$(&�(904#3(3�'5� /"(� ,/%/(�12�

)&&10(&0(=� �<&(0� )&%(7#%4)/%,� "1$)&#$� (904#3)/#.� ;(.� )&&10(&/)%(� ,/%/#$=	:� �1.� %&�

(9;4)0)/�3),0#,,)1&�12�,#'1.3)&%/)1&�12�1&(�"#$%&�'()&*�/1�%&1/"(.�%,�%�,)/#%/)1&�/"%/�),�

&1/���	������6�,((������6�7:���6�%:�C:�

 
��

 �1.�,#'1.3)&%/)1&�12�,1#4�/1�!136�%&3�)&2(.)1.�2%0#4/)(,�/1�,#;(.)1.�1&(,�,((������6�

7:��C6�%%:���%&3�CB���������6�7:���6�%:��:��1.�%44�/"(�,#'1.3)&%/)1&,6�(90(;/�21.�+1$%&�/1�

$%&6�,((����3�%��:6�4(0/:�AB���������6�7:���6�%:�AB����������6�7:���C6�%:��:�!1,,$%&&�,((,�

/"),�")(.%.0"5�+")0"�%441+,�1&45�<�'(.��#&3��&/(.1.3&#&*=�%,� /"(�3).(0/�1#/01$(�12�

/"(�$1&1/"(),/)0�-)(+��<�&/".1;141*)(�#&3�,1?)%4(��/(44#&*�3(.��.%#6=����	:�



� ���������������������������������������� ����
�

.%/)1&%4)/5:��(�%00(;/,�/"%/�$%&�%&3�+1$%&�%.(�(7#%4�%,�"#$%&�
'()&*,6� )&,12%.� %,� '1/"� +(.(� 0.(%/(3� %,� )$%*(,� 12� !13�
<,(0#&3#$� ,;).)/#$6=� 1.� )&� <)&/(44(0/#,� ,)-(� $(&,:=�D� �"),�
2#&3%$(&/%4�(7#%4)/5�31(,�&1/�(904#3(�3)22(.(&0(,�)&�/"().�4(-(4�
12� .%/)1&%4)/5
�+1$%&� ;1,,(,,(,� %� 4(,,� ,/.1&*� .%/)1&%4� 0%;%0)/5�
/"%&�$%&:��� �&3� '(0%#,(� )/� ),� .)*"/� %&3� >#,/� /"%/� /"(� ,/.1&*(.�
,"1#43� *1-(.&� /"(� 4(,,� ,/.1&*6� +1$%&� +%,� '5� 0.(%/)1&�
,#'1.3)&%/(3�/1�$%&:���
� �1&0(.&)&*�/"(�.(4%/)1&,");�'(/+((&�.(%,1&�%&3�/"(�;%,,)1&,�
�($1/)1&,	6� �"1$%,� $(&/)1&,� 2).,/� 12� %44� /"%/� /"(.(� +(.(� &1�
;%,,)1&,� .(4%/(3� /1� <'%3=� /")&*,� �/")&*,� 01&,)3(.(3������� '5�
/"(� ;(.,1&�+"1� #&3(.*1(,� /"(� ;%,,)1&	:� �1.� /"),� .(%,1&� /"(.(�
+%,�&1�2(%.�%&3�,1..1+�'(21.(�/"(�1.)*)&%4�,)&:��1.(1-(.6�/"(.(�
+(.(�&1�;%,,)1&,��(:*:6�01&0#;),0(&0(	�.(4%/(3�/1�%�&1&;1,,(,,(3�
*113:� �"(.(� 1&45� (9),/(3� ;%,,)1&,� .(4%/(3� /1� %� ;.(,(&/� *113�
�,#0"� %,� >15� %&3� 41-(	� 1.� .(4%/(3� /1� %� *113� .(%0"%'4(� )&� /"(�
2#/#.(� �,#0"� %,� 3(,).(� %&3� "1;(	:A���1.(� )$;1./%&/6� "1+(-(.6�
+%,� /"(� %',(&0(� 12� .('(44)1#,� 1.� 3),1.3(.45� ;%,,)1&,:A�� �44� /"(�
;%,,)1&,�21441+(3�/"(�>#3*$(&/�12�.(%,1&:�

 

� �D����
�����
���.(;1./%/)1�-#4*%/%	:���6�4(0/:�A
�<�&3�)&�/"),�+%5�)/�),�04(%.�/"%/�!13K,�

)$%*(�),�;.(,(&/�)&�$%&�%001.3)&*�/1�/"(�,;).)/6�)&�+")0"�/"(.(�),�&1�3)22(.(&0(�'(/+((&�

$%4(�%&3�2($%4(:��1&,(7#(&/45�+1$%&�),�/"(�)$%*(�12�!136� >#,/�%,�/"(�$%4(=��<�/�,)0�

;%/(/� 7#13� )$%*1� J()� %//(&3)/#.� )&� "1$)&(� ,(0#&3#$� ,;).)/#$6� )&� 7#1� &1&� (,/�

3)22(.(&/)%�$%,0#4)�(/�21($)&%(:��/�)3(1�$#4)(.�(,/�)$%*1�J()�,)0#/�(/�-).=	B����
�����:�

A6�4(0/:��B������6�7:��A6�%:��6�%3��
�<�"(.(21.(�+(�$#,/�#&3(.,/%&3�/"%/�+"(&��0.);/#.(�

"%3�,%)36�P/1�/"(�)$%*(�12�!13��(�0.(%/(3�")$6��)/�%33(36�P$%4(�%&3�2($%4(��(�0.(%/(3�

/"($6��&1/�/1�)$;45�/"%/�/"(�)$%*(�12�!13�0%$(�/".1#*"�/"(�3),/)&0/)1&�12�/"(�,(9(,6�'#/�

/"%/�/"(�)$%*(�12�!13�'(41&*,�/1�'1/"�,(9(,6�,)&0(�)/�),�)&�/"(�$)&36�+"(.()&�/"(.(�),�&1�

,(9#%4� 3),/)&0/)1&:��"(.(21.(� /"(��;1,/4(� ��14:� A
��	6� %2/(.� ,%5)&*6� P�001.3)&*� /1� /"(�

)$%*(�12��)$�/"%/�0.(%/(3�")$6��%33(36�P�"(.(�/"(.(�),�&()/"(.�$%4(�&1.�2($%4(�=��<�/�

)3(1� 3)0(&3#$� (,/� 7#13� �0.);/#.%6� ;1,/7#%$� 3)9(.%/6� %3� )$%*)&($�J()� 0.(%-)/� )44#$6�

%33)3)/6� $%,0#4#$� (/� 2($)&%$� 0.(%-)/� (1,6� &1&� #/� )$%*1�J()� ,(0#&3#$� 3),/)&0/)1&(,�

,(9##$�%//(&3%/#.B�,(3�7#)%�)$%*1�J()�#/.)7#(�,(9#)�(,/�01$$#&),6�0#$�,)/�,(0#&3#$�

$(&/($6� )&� 7#%� &1&� (,/� 3),/)&0/)1� ,(9##$:� �&3(� %;1,/14#,6� %3� �14:� ���6� ;1,/7#%$�

3)9(.%/6� ,(0#&3#$� )$%*)&($� ()#,� 7#)� 0.(%-)/� )44#$6� ,#'3)/6� #')� &1&� (,/� $%,0#4#,� (/�

2($)&%=	:��((�%4,1������6�7:��D6�%:�A�21.�/"(�3)22(.(&0(�'(/+((&��������+")0"�*)-(,�4)2(�

/1�/"(�'135	�%&3���
�	����+")0"�,/%&3,�21.�/"(�)$$%/(.)%4�)&/(44(0/	:��

� ����������
���.(;1./%/)1��(*)&%43)�3)��);(.&1	:���6�-(.,:���:�

� ��������6�7:���6�%:��6�%3��B������:6�7:���6�%:�C:�

� A�������6�7:���6�%%:���%&3�A:�

� A�������6�7:���6�%:��:�



���� ����� ������������������������
�

� �&�,#$6�'(21.(�/"(�1.)*)&%4�,)&6�+1$%&�+%,�0.(%/(3�)&�!13�,�
)$%*(� %,� %� .%/)1&%4� 0.(%/#.(:� �(.� .%/)1&%4)/56� "1+(-(.6� +%,�
)&2(.)1.� /1�$%&�,� .%/)1&%4)/5� %&3� /"),� ),�+"5� ,"(�+%,� &%/#.%445�
,#'1.3)&%/(3� /1� $%&:A�� �%&� %&3� +1$%&� %4)8(� 8&(+� ;%,,)1&,�
+)/")&�/"(�4)$)/,�,(/�'5�/"().�.%/)1&%4)/5:�

�
�:�.)*)&%4��)&�

�
� .)*)&%4� ,)&� +%,� )&)/)%/(3� '5� /"(� 3(-)4� +"16� %,� %� ,(.;(&/6�
,(3#0(3� �-(� /1� (%/� /"(� 21.')33(&� 2.#)/:� �(.� )&2(.)1.� .%/)1&%4�
0%;%0)/5�0%#,(3�"(.�/1�'(4)(-(�"),�+1.3,�%&3�/1�'(�,(3#0(36�%&3�
"(.�041,(&(,,�/1��3%$�;#/�"(.�)&�/"(�'(,/�;1,)/)1&�/1�01&-)&0(�
")$� '5� "(.� +1.3,:AA� �1$%&� +%,� %� 4)&8� )&� /"(� ,(3#0/)1&� 12�
�3%$6�+"1�01#43�&1/�3).(0/45�'(�,(3#0(3�'5�/"(�3(-)4:��4/"1#*"�
'1/"� �-(� %&3� �3%$� +(.(� ,#'>(0/� /1� ;.)3(6� /"(� )&1.3)&%/(�
,/.)-)&*� %2/(.� 1&(�,� 1+&� (90(44(&0(� 1.� )&1.3)&%/(� 41-(� 12�
1&(,(426AC� #4/)$%/(45� �3%$� +%,� /"(� ,#22)0)(&/� 0%#,(� 12� /"(�
1.)*)&%4� ,)&6�'(%.,� /"(� .(,;1&,)')4)/5� 21.� )/6� %&3� ),� /"(�1&(�+"1�
/.%&,$)/,� )/:� �-(&� /"1#*"� �"1$%,� ,%5,� /"%/� +1$%&� ),� /"(�
'(*)&&)&*�����	���	�12�,)&6�(-)46�1.�01..#;/)1&�)&�/"),�+1.436A��"(�
;#/,� /"(� 2)&%4� .(,;1&,)')4)/5� 21.� /"(� 1.)*)&%4� ,)&� 1&� �3%$:�
�1.(1-(.6� )2� �-(� %41&(� +1#43� "%-(� ,)&&(36� /"(� 1.)*)&%4� ,)&�
+1#43�&1/�"%-(�'((&�/.%&,$)//(3�/1�,#',(7#(&/�*(&(.%/)1&,:A���

�
A:��2/(.�/"(�.)*)&%4��)&��

�
� .)*)&%4� ,)&6� /"(� ,;).)/#%4� #;.),)&*� 12� /"(� "#$%&� '()&*�
%*%)&,/� !13� %&3� "),� >#,/)0(6AD� ),� /"(� 41,,� 12� /"(� .)*"/� .(4%/)1&�
'(/+((&�!13�%&3�$%&6�%&3�%,�%�.(,#4/�/"(�;.)$1.3)%4�"%.$1&5�

 

� A��������6�7:���6�%:��6�%3��:�

� AA����������6�7:����6�%:��6�01.;:�%&3�%3��B������������0:��6�4(0/:�A:��2:� ��3�
�	:6�7:���6�

%:��6�%3�A:�

� AC����������6�7:���A6�%:��B���������6�7:��C6�%%:���%&3�AB� ��"���6�7:��6�%%:���C:��1.�/"(�

3)22(.(&0(�'(/+((&�/"(�;.)3(�12��3%$�%&3��-(6�,((����������6�7:���A6�%:�C:�

 
A�

 �����6�7:���6�%:��6�1'>:�A�%&3�%3�AB��������	�6�3:���6�7:�A6�704%:��6�,14:��6�1'>:���%&3�

%3��6�%3��B�21.�+1$%&�%,����	���������6�,((������������0:��6�4(0/:�A:�

� A����������6�7:���6�%:��B��G����	�6�3:��6�7:��6�%:��6�704%:��6�%3��:�

� AD���������6�7:���6�%:�A:�



� ���������������������������������������� ����
�

),� '.18(&� 1&� %44� 4(-(4,:��"(� ;#&),"$(&/,� %&3� 01&,(7#(&0(,� 12�
/"(� 2).,/� ,)&� %.(� $#4/);4(6� '#/� 0%&� '(� '.1#*"/� /1*(/"(.� )&�
����������	��� 1.� /"(� (90(,,)-(� %&3� )&1.3)&%/(� %//(&/)1&� %&3�
3(,).(�12�/"(�"#$%&�'()&*�21.�)/,(42�%&3�21.�/"(�;(.),"%'4(�*113,�
12�/"),�+1.43:A���&�01&0#;),0(&0(�%�;(.,1&�(9;(.)(&0(,�/"(�.(-14/�
12� '135� %*%)&,/� ,1#46A�� 1.� $1.(� (9%0/45� /"(� /(&3(&05� 12� /"(�
;%,,)1&,� �+")0"� %.(� .(%0/)1&,� /1� /"(� ,(&,)'4(�+1.43	� /1� (,0%;(�
/"(� $13(.%/)1&� 12� .(%,1&:� �"(� ;%,,)1&,� %.(� &1/� /1/%445�
3),1'(3)(&/� /1� .(%,1&6� '#/� 3),1'(3)(&/� /1� %� 0(./%)&� (9/(&/:C��
�(%,1&� "%,� /1� 2)*"/� /"(� .('(44)1#,� ;%,,)1&,6� &1/� )&� 1.3(.� /1�
,#;;.(,,� /"($� 01$;4(/(456� '#/� )&�1.3(.� /1�$%8(� /"($� )&/1� %&�
)&/(*.%4�;%./�12�/"(�$1.%445�*113�%0/:�
� �"(.(� ),� &1� 31#'/� /"%/� %001.3)&*� /1� �"1$%,� $%&� %&3�
+1$%&�%4)8(�,#22(.� 2.1$�01&0#;),0(&0(:C���"(5�,(($�/1�3)22(.6�
"1+(-(.6�)&�/"(�+%5�)&�+")0"�/"(5�0%&�"%&34(�/"(�&(+�,)/#%/)1&�
%&3�)$;4($(&/�%�,14#/)1&�/"%/�01&,),/,�)&�'.)&*)&*�/"(�;%,,)1&,�
)&/1�%�.%/)1&%4�2.%$(+1.8�%&3�&1/�'()&*�.#4(3�'5�/"($:��"1$%,�
3(,0.)'(,� 2($%4(� .(%,1&� %,� #&%'4(� /1� 31� ,1
� )/� ),� &1/� ,/.1&*�
(&1#*"�/1�.(,),/�;%,,)1&,6�"%,�&1�%#/"1.)/5�1-(.�/"($6�%&36�%,�%�
.(,#4/6� +1$%&� ),� (%,)45� 0%..)(3� %+%5� )&� "(.� >#3*$(&/,� '5� "(.�
;%,,)1&,6� 21.� (9%$;4(6� 01&0#;),0(&0(6� %&*(.6� %&3� 2(%.:C�� &(�
0%&� )&2(.� 2.1$� /"),� /"%/� /"(� $%4(� "#$%&� '()&*� ),� 0%;%'4(� �%/�
4(%,/�)&�;.)&0);4(	�12�*1-(.&)&*�"),�;%,,)1&,:��&,12%.�%,�$1.%4)/5�
"%,�%�*.(%/�3(%4�/1�31�+)/"�/"(�*#)3%&0(�%&3�.#4(�12�.(%,1&�1-(.�
/"(�;%,,)1&,6�/"),�"%,�/+1�)$;4)0%/)1&,:��).,/6�)/�4(%3,�/1�/"(�)3(%�
/"%/�+1$(&�%.(�$1.%445� )&2(.)1.:��(01&36� )&�1.3(.� /1�$%8(�#;�

 

� A����������6�7:���6�%:�A
�<)&1.3)&%/(�01&-(./#&/#.�%3�'1&#$�01$$#/%')4(=B� ��"�����

7:�C6�%:��
�<;.1&)/%,�%3�)&1.3)&%/(�%;;(/(&3#$:=�

� A���((����������6�7:���A6�%:��:�

� C�� ��"���6�7:�D6�%:��6�%3��DB������6�7:���6�%:��:�

� C����������6�7:���6�%:�A6�%3�AB���������6�7:���6�%:�C:�

� C��G���+�����	���:6�4(0/:�����%.)(//)�(3:6��AD�	B����������6�7:����6�%:��6�%3����7#1/)&*�

�.),/1/4(	
� <(/� ;.1;/(.� "10� 3)0)/� 7#13� $#4)(.(,� &1&� 3)0)$#,� 01&/)&(&/(,6� 7#)%� &1&�

3#0#&/#.6� 7#%,)� "%'(&/(,� ,14)3%$� .%/)1&($6� ,(3� 3#0#&/6� 7#%,)� 3(� 2%0)4)� ,(7#(&/(,�

;%,,)1&(,=B�%4,1�)3($6�%3��B����������6�7:��C�6�%:�CB�������	:6�4(0/:������%.)(//)�(3:6����	:�

�((��.#3(&0(��44(&6����������	����,����*������
��	�	������%�����	�����=>?�'�@� �

AB>?6� -14:� �� ��3� (3:B�!.%&3��%;)3,6��)0":
� �(.3$%&,6� ���D	6� ���B��:� M:��0!1+%&6�

<�"1$%,K,� J10/.)&(� 12� �1$%&� %&3� �")./((&/"��(&/#.5� �"1#*"/6=� )&� ����!�� ���

"���������	�����*��
�������������	������������"���������������	�����������	6���D:�



���� ����� ������������������������
�

21.� /"),� %',(&0(� 12� %� ,/.1&*� %&3� 01&/.144)&*� .(%,1&6� +1$%&�
&((3,�/"(�*#)3%&0(�%&3�01..(0/)1&�12�$%&�%&3�"),�.%/)1&%4)/5:CA�
� �(� 0%&� &1+� ,8(/0"� /"(� .(4%/)1&,");� '(/+((&� $%&� %&3�
+1$%&�%2/(.�/"(�1.)*)&%4�,)&:��"1$%,�12/(&�01$;%.(,�)/�/1�/+1�
1/"(.�'%,)0�.(4%/)1&,");,�/"%/�01&,/)/#/(�%�"1#,("143
�$%,/(.�%&3�
,4%-(6� %&3� 2%/"(.� %&3� 0")43:CC� �&� %44� /".((� 0%,(,� /"(.(� ),� %�
.(4%/)1&,");� '(/+((&� %� ,#;(.)1.� %&3� %� ,#'1.3)&%/(:�  #/� /"(5�
3)22(.� 2.1$� (%0"� 1/"(.:� �4/"1#*"� %� $%,/(.� 0%&� 3(-(41;� %�
2.)(&3,");�+)/"�"),�,4%-(�)&,12%.�%,�"(�.(4%/(,�/1�")$�%,�%�.%/)1&%4�
"#$%&�'()&*6�+)/")&� /"(� .(4%/)1&,");�$%,/(.�,4%-(�"(�#,(,�")$�
%,� %� ,#'1.3)&%/(� 21.� "),� 1+&� ;#.;1,(,:C�� �"(� .(4%/)1&,");�
'(/+((&�2%/"(.�%&3�0")43�01&/%)&,�%#/"1.)/5�%&3�1'(3)(&0(6�%&3�
)/,�%)$�),�/"(�+(44�'()&*�12�/"(�0")43:��"(�.(4%/)1&,");�'(/+((&�
$%&� %&3� +1$%&� ),� %4,1� 1&(� 12� ,#;(.)1.� /1+%.3� )&2(.)1.6� '#/�
+1$%&� ),� &()/"(.� $%&�,� ,4%-(� &1.� "),� 0")43:� �2/(.� /"(� 2%44� %�
+1$%&�"%,�/1�1'(5�"(.�"#,'%&3�(-(&�%*%)&,/�"(.�+)446C��'#/�/"),�
31(,�&1/�/#.&�/"().�.(4%/)1&,");�)&/1�%�3(,;1/)0�1&(:��/�),�%�0)-)4�
1&(�)&�+")0"�$%&�)&/(&3,�/"(�*113�12�/"(�+1$%&:CD��1.(1-(.6�
+1$%&� ),� *)-(&� ,1$(� 3(*.((� 12� %#/1&1$5� %&3� )&3(;(&3(&0(:�
�"),� .(4%/)1&,");� '(/+((&� &1&(7#%4,� ),� #4/)$%/(45� *)-(&� %�
�4)$)/(3	� ;1,)/)-(� /#.&� )&,12%.� %,� )/� ),� %� 011;(.%/)1&� '(/+((&�
;%./&(.,�21.�/"(�*113�12�/"(�"1#,("143�%&3�/"(�(3#0%/)1&�12�/"(�
0")43.(&:C��
� �(�0%&�&1+�,#$$%.)?(� /"(�%'1-(�%&%45,),�12� /"(�$(%&)&*,�
12��������%&3������	���6�%,�(9;%&3(3�/".1#*"�%�01&,)3(.%/)1&�12�
/"(� 01..(4%/)1&� '(/+((&� '13)45� +(%8&(,,� %&3� )&2(.)1.� )&/(4�
4(0/#%4� 0%;%')4)/56� %&3� /".1#*"�%�3),0#,,)1&�12�1.)*)&%4� ,)&� %&3�

 

� CA� �G� ���	:6�3:� A�6� 7:� �6� %:� A6� %3� AB� ������	:6� 4(0/:� ��� ��%.)(//)6� (3:6� ���	B� ��0� ���6�

0:���A:��((�1&�/"),�)3(%�)&��.),/1/4(6��1.1+)/?6�<�.),/1/4(�%&3��1$%&6=����:�

� CC�������	:6�4(0/:������%.)(//)�(3:6�����%&3����	B���������6�7:����6�%:�C:�

� C��G����+�����	���:6�4(0/:������%.)(//)�(3:6��A	B�����������7:�CD6�%:���6�%3��:�

� C���1.���������� '(21.(� %&3�%2/(.� /"(�1.)*)&%4� ,)&6� ,((����� �6� 7:���6� %:�CB� %&3�����

�����6�7:���C6�%:��6�%3��:�

� CD��� -(.5� )&/(.(,/)&*� /(9/� ),� ���� �����6� 7:� �D6� %:� C6� +"(.(� �"1$%,� 3(2)&(,� +"%/� ),�

��	�
��:��(�01$;%.(,�/"(�.(4%/)1&,");�'(/+((&�$%,/(.�%&3�,4%-(6�%&3�2%/"(.�%&3�0")436�

+)/"� /"(� .(4%/)1&,");� '(/+((&� "#,'%&3� %&3� +)2(:� �1$%&� ),� ���)���� ��
�6� '#/� %4,1�

)&3(;(&3(&/�%&3�,#'>(0/�/1�%�0)-)4�1.�(01&1$)0�.(4%/)1&,");:��((�%4,1������6�7:���6�%:��:�

 
C�

 �1.�01$;4($(&/%.5�/%,8,�12�$%&�%&3�+1$%&�)&�/"(�"1#,("1436�,((�������	�6�3:���6�

7:��6�%:��6�%3��B����������6�7:���C6�%:��B��������
�6�0:�D6�4(0/:��:�



� ���������������������������������������� ��A�
�

)/,� %2/(.$%/":� �"1$%,� 01&,)3(.,� +1$%&� /1� '(� 0.(%/(3� %,� %&�
)$%*(�12�!13�;.(0),(45�)&,12%.�%,�,"(�"%,�%�.%/)1&%4�&%/#.(6�>#,/�
%,� $%&� 31(,:C�� �"(� ),� &(-(.� ,%)3� /1� '(� &1&.%/)1&%4:� �"(.(� ),6�
"1+(-(.6� %� 3)22(.(&0(� '(/+((&� +(%8� 2($%4(� .%/)1&%4)/5� %&3�
,/.1&*�$%4(�.%/)1&%4)/56�%&3�/"),�4(*)/)$)?(,�/"(�,#'1.3)&%/)1&�12�
+1$%&�/1�$%&:��"(.(%,��"1$%,�/"(�/"(141*)%&�,((,�/"(�2($%4(�
)&2(.)1.)/5�/1�'(�/"(�.(,#4/�12�/"(�0.(%/)1&�'5�!136��"1$%,�/"(�
;")41,1;"(.� 2)&3,� "(.� )&2(.)1.� .%/)1&%4)/5� /1� '(� .(4%/(3� /1� "(.�
+(%8� '13)45� 3),;1,)/)1&� �%,� (9;.(,,(3� )&� /"(� #,(�12�������
� /1�
3(,0.)'(�+1$(&	:��"(�)&2(.)1.)/5�12�+1$%&�,�.%/)1&%4)/5�01&,),/,�
)&�/"(�2%0/�/"%/�,"(�),�4(,,�+(44�)&21.$(3�'5�/"(�,(&,(,��(9/(.&%4�
%&3� )&/(.&%4	� %&3� "%,� %� 4(,,�3(-(41;(3� 8&1+4(3*(:� �&3� %,� %�
01&,(7#(&0(�12�"(.�+(%8�)&/(44(0/#%4�;1+(.6�,"(�),�4(,,�0%;%'4(�
12� %3"(.)&*� /1� /"(� .%/)1&%4� .#4(,� 12� %0/)1&6� %&3� ),�$1.(� (%,)45�
1-(.+"(4$(3�'5�"(.�;%,,)1&,:��"(�'%,)0�;.1'4($�12�+1$%&� ),�
#&3(.,/113�/1�'(�"(.�+(%8�.%/)1&%4)/5�%&3�&1/�/"(�2%0/�/"%/�,"(�
"%,�;%,,)1&,�%,� ,#0":��%,,)1&,�%.(�;.(,(&/� )&�$%&�%,�+(44�%,� )&�
+1$%&:��(.�)&%')4)/5�/1�01&/.14�/"(�;%,,)1&,�),�%�'5�;.13#0/�12�
"(.� +(%8� .%/)1&%4)/5:��� �&� ,"1./6� +1$%&� 8&1+,� %� '13)45�
)&2(.)1.)/56� %� .%/)1&%4� )&2(.)1.)/56� %&3� %,� %� .(,#4/� %4,1� %� $1.%4�
)&2(.)1.)/5:���

�
�$��������������	��������	�������
��
�	!����,����.��%�	������	!�

�
� �"(�)&2(.)1.)/5�12�+1$%&�,�.%/)1&%4)/5�%&3�"(.�,#'1.3)&%/)1&�
/1� $%&� "%,� /".((� $%>1.� ,10)%4� )$;4)0%/)1&,:� �"(� ),� ;.1")')/(3�
2.1$� "143)&*� %� ;#'4)0� ;1,)/)1&6� 2.1$� /(%0")&*� ;#'4)0456� %&3�

 

� C�������6�7:��A6�%:�C6�%3��:�

� ����1$;%.(�/"),�/1�+"%/��1.1+)/?�+.)/(,�%'1#/��.),/1/4(K,�-)(+�12�+1$%&
�<�&�/"(�

+������������	�����%,�)&�/"(�����	���6�+1$%&K,�2%)4)&*�3(.)-(,�&1/�2.1$�/"(�7#%&/)/5�12�

"(.� %;;(/)/(,� )&� .(4%/)1&� /1� "(.� .(%,1&6� '#/� 2.1$� /"(� 7#%4)/%/)-(� 4%08� 12� 01&/.14� "(.�

.(%,1&�(9(.0),(,�1-(.�"(.�%;;(/)/(,=��<�.),/1/4(�%&3��1$%&6=����	:�

� ����,�$(&/)1&(3�%'1-(6��"1$%,�100%,)1&%445�+.)/(,� /"%/�+1$(&�%.(�12/(&�,/.1&*(.�

)���������%&3�2.1$�%�$1.%4�;1)&/�12�-)(+:���+)44�3),0#,,�/"),�;1)&/�%/�/"(�(&3�12�;%./��:�

�((6�21.�(9%$;4(6��G����	:6�3:���6�7:��6�%:��6�704%:��6�%3���:�



��C� ����� ������������������������
�

2.1$� ,;(%8)&*� )&� ;#'4)0:� �&� %44� /".((6� �"1$%,� ),� $%)&45� )&�
24#(&0(3�'5��/:��%#4:���

�
�:��904#,)1&,�2.1$��#'4)0��#&0/)1&,�

�
� �"(� )&2(.)1.)/5� 12� +1$%&�,� )&/(44(0/#%4� 0%;%0)/5� %&3� "(.�
,#'1.3)&%/)1&�/1�/"(�$%4(�"#$%&�'()&*�%.(�/"(�$%)&�%.*#$(&/,�
#,(3� 21.� (904#3)&*� "(.� 2.1$� ;#'4)0� 122)0(,� %&3� 2#&0/)1&,:� �"(�
0%&&1/� '(� 1.3%)&(3� %,� %� ;.)(,/� '(0%#,(� 12� "(.� ,#'1.3)&%/(�
,/%/#,6�A� &1.� '%;/)?(� )&� ;#'4)0� �,"(� 0%&� 1&45� 31� ,1� )&� 0%,(,� 12�
($(.*(&05	:�C� �"(� ),� ;.1")')/(3� 2.1$� '()&*� %� +)/&(,,6� &1/�
'(0%#,(�,"(�),�($1/)1&%4���#������	�	6�'#/�'(0%#,(�12�"(.�)&2(.)1.�
.%/)1&%4)/5:� �"1$%,� ;#/,� "(.� 1&� ;%.� +)/"� 0")43.(&� %&3�
����	��:����1.�/"(�,%$(�.(%,1&,�,"(�),�21.')33(&�/1�/%8(�1&�%&5�
8)&3� 12� 01$$%&36� ()/"(.� ;.%0/)0%4� 1.� ,;).)/#%4:� �"1$%,� .(4)(,�
"(.(�1&��.),/1/4(6�7#1/)&*�")$�%,�,%5)&*�/"%/�/"(�.#4(�12�+1$(&�
4(%3,� /1� /"(� 01..#;/)1&� 12� /"(� 2%$)45:��� �"1$%,� .(01*&)?(,6�
"1+(-(.6� /"(� /($;1.%.5�.#4(�12�+1$(&� �$%5'(� )&� /"(�%',(&0(�
12� /"().� "#,'%&3,� +"1� +(.(� 1&� %� 0.#,%3(	�D� %&3� /"(� .14(� 12�
+1$%&�%,� /"(�,;).)/#%4�%&3�;.%0/)0%4� 4(%3(.� )&�%�$1&%,/(.5�21.�
+1$(&:���

�
�:��.1")')/)1&�/1��(%0"��

�
� �"1$%,� 3),/)&*#),"(,� '(/+((&� 3)22(.(&/� 8)&3,� 12� *)2/,� /"%/�
/"(� "#$%&� '()&*� 0%&� .(0()-(� 2.1$� !13
� /"(� *)2/� 1.� *.%0(� 12�

 

 
��

 ���������6�0:��6�4(0/:�A:�&�/"(,(�/".((�;1)&/,�,((�!1,,$%&&6�<�&/".1;141*)(�#&3�

,1?)%4(��/(44#&*6=������D:��((�%4,1��%.4%��%,%*.%&3(6�<�%�31&&%�0#,/13)/%6=�)&�!(1.*(�

J#'5�%&3��)0"(44(��(..1/6�(3,:6��	�
�������������������������	�6�-14:��6����"�������6�(3:�

�".),/)%&(�H4%;),0"�N#'(.���1$%
��3)/1.)��%/(.?%6�����	:�

� �A��G����	:6�3:���6�7:��6�%:��6�704%:��:�

� �C��������6�7:��D6�%:�C:�

 
��

 ���������6�7:�D�6�%:�A:�

� ��� ���������6� 0:��6� 4(0/:�A6� .(2(.,� /1��.),/1/4(
�<�/�;")41,1;"#,�3)0)/�7#13�31$)&)#$�

$#4)(.#$� (,/� 01..#;/)1� 2%$)4)%(� ,)0#/� /5..%&)� )&� .(*&1=� ��"1$%,� .(2(.,� "(.(� /1� %� /(9/�

%'1#/� /5.%&&56� +"(.(� &1� 01$;%.),1&� ),�$%3(� '(/+((&�+1$(&� %&3� .#4(.,	B� �G� ���	:6�

3:���6�7:��6�%:��6�704%:�A6�%3�CB��������
���.(;1./%/)1�-#4*%/%	6�0:��C6�4(0/:�D:�

� �D��G����	:6�3:���6�7:��6�%:��6�704%:��6�%3:��:�

� ����G����	:6�3:���6�7:��6�%:��6�7:�A6�%3�C:�



� ���������������������������������������� ����
�

;.1;"(056� /"(� *)2/� 12� /1&*#(,6� %&3� /"(� *)2/� 12� /"(�+1.3:����"(�
*.%0(� 12� ;.1;"(05� ),� *)-(&� /1�$%&� %&3�+1$%&� %4)8(6� '(0%#,(�
/"(5�%.(�/"(�,%$(�7#%�,1#4:��"(�)&2(.)1.)/5�12�+1$%&�,�&%/#.%4�
)&/(44(0/#%4� 0%;%0)/)(,� ;1,(,� &1� ;.1'4($� "(.(:��� �"(� *.%0(� 12�
/1&*#(,�(&%'4(,�/"(�"#$%&�'()&*�/1�,;(%8�,1�/"%/�(-(.5'135�0%&�
#&3(.,/%&3� +"%/� ),� ,%)3:� �"(� *)2/� 12� /"(� +1.3� 1.� /"(� �
�	���
��
������(&%'4(,� /"(�"#$%&�;(.,1&�/1�01$$#&)0%/(�(22)0)(&/45�
/"(�8&1+4(3*(�.(0()-(3�2.1$�!13��<7#13�(22)0%0)/(.�417#%/#.=	�
21.�/"(�'(&(2)/�12�/"1,(�4),/(&)&*:�&(�01#43�%4,1�0%44�/"),�*)2/�12�
/"(�+1.3�%�<."(/1.)0%4=�*)2/
� )/� (&%'4(,�1&(6� 2).,/6� /1� /(%0"� ���2
�	
��
�� ��	�����	��	B� ,(01&36� /1�$1-(�%&�%#3)(&0(�($1/)1&%4456�
,1�/"%/�/"(5�+)44�'(�$1.(�2.((�/1�"(%.�/"(�+1.3�12�/"(��1.3B�%&3�
/").36�/1�,;(%8�)&�%�<01&-)&0)&*=�+%56�1.�+)/"�,#0"�?(%46�/"%/�)/�
,+%5,� /"(� %#3)(&0(� /1� 41-(�+"%/� /"(�+1.3,� 12� /"(��1.3�$(%&�
%&3�%0/�%001.3)&*45:���
� �"%/� ),� )&/(.(,/)&*� ),� /"%/� �"1$%,� +.)/(,� /"%/� +1$%&� 0%&�
.(0()-(� /"(� *)2/� 12� /"(� +1.36� '#/� ),� &1/� %441+(3� /1� #,(� )/� )&�
;#'4)0:��"(�),�1&45�%441+(3�/1�)&,/.#0/�%/�"1$(6�/1�/(%0"�"(.�,1&�
%&3�0")43.(&���%&3�(-(&�"(.� 2(441+�&#&,� )&� /"(�%''(5:��"1$%,�
*)-(,� /".((� .(%,1&,� +"5� +1$%&� ,"1#43� &1/� #,(� "(.� *)2/� )&�
;#'4)0
� 2).,/6�"(.� ,#'1.3)&%/(� ,/%/#,� ),�%�")&3.%&0(� 21.� /(%0")&*�
1.� )&,/.#0/)1&6� '(0%#,(� 1&45� %� ,#;(.)1.� ;(.,1&6� &1/� %� ,#'�
1.3)&%/(6�$%5�/(%0"�)&�/"(�0"#.0"B�,(01&36�"(.�,;((0"�)/,(42�$%5�
<)*&)/(=�/"(�$%4(�2((4)&*,B�%&3�/").36�,"(�"%,�)&2(.)1.�)&/(44(0/#%4�
0%;%0)/)(,:�A�
� �"(�2).,/�%&3�/"(�/").3�.(%,1&,�.(45�#;1&�/"(�%4.(%35�2%$)4)%.�
)&2(.)1.� )&/(44(0/#%4� 0%;%0)/)(,� 12� +1$%&� %&3� "(.� .(,#4/)&*�
,#'1.3)&%/)1&:� �"),� ),� ,#.;.),)&*6� '(0%#,(� /"(� *)2/� 12� ,;((0"� ),�
'%,(3�#;1&�/"(�*)2/�12�;.1;"(056�+")0"�3),.(*%.3,�/"(�3)22(.(&/�
)&/(44(0/#%4� 4(-(4� 12� $%&� %&3� +1$%&:� �"(� ,(01&3� 1'>(0/)1&�

 

� �����������6�7:��D���;.1;"(05	B�7:��D���*)2/�12�/1&*#(,	B�7:��DD��*)2/�12�/"(�+1.3	:�

� ����G����	:6�3:���6�7:��6�%:��6�704%:��6�%3��B����������6�0:��6�4(0/:�AB����������6�7:��DD6�

%:��6�%3��:�

 
��

 �((����������6�7:��DD6�%:��:�

� ������� �����6� 7:� �DD6� %:� �6� 01.;:� %&3� %3��� %&3� %3�AB� ��� ����
�� �.(;1./%/)1� -#4*%/%	6�

0:��C6�4(0/:�DB��������6�7:��D6�%:�C6�%3��B��������
���.(;1./%/)1�-#4*%/%	6�0:���6�4(0/:��B������

����6�0:��6�4(0/:�A:�

 
�A

 �((����������6�7:��DD6�%:��:�



���� ����� ������������������������
�

'.)&*,� )&� %�&(+�(4($(&/
� )/� %//.)'#/(,�;1+(.� /1� 2($%4(� ,;((0":�
�,� ,"%44� '(� ,((&� )&� /"(� 21441+)&*� ,(0/)1&� +"(.(� �� 3),0#,,�
+1$%&�,�-)./#(�12�,)4(&0(6�%/�,/%8(�),�&1/�"(.�."(/1.)0%4�;1+(.6�
'#/�+"%/�,"(�.%3)%/(,�/".1#*"�"(.�,;((0":�
� �"(� 01&0.(/(� ,10)%4� )$;4)0%/)1&,� 12� /"(� %'1-(� %.(� 04(%.
� )&�
/)$(,� +"(.(� /(%0")&*� %/� /"(� #&)-(.,)/5� 01&,),/,� 12� ;#'4)0�
3),;#/%/)1&,6� +1$%&� ),� (904#3(3� 2.1$� /"(� #&)-(.,)/56� %&�
)&,/)/#/(� 12� ")*"(.� 4(%.&)&*6� %,� %� /(%0"(.� %&3� %,� %� ,/#3(&/:�C�
�"1$%,�&(-(.�(9;4)0)/45�3),0#,,(,�/"),�;1)&/:��(�31(,6�"1+(-(.6�
$(&/)1&�/"%/�+1$(&�0%&&1/�'(�%�4%+5(.�1.�%3-10%/(:���

�
A:��($%4(��;((0"�%&3�/"(�G)./#(�12��)4(&0(�

�
� �"1$%,� +.)/(,� /"%/� +1$%&� ,"1#43� ;1,,(,,� /"(� -)./#(� 12�
,)4(&0(��	���	�
��	��	�+"(&(-(.�,"(�%;;(%.,�)&�;#'4)0:����4/"1#*"�
/"),� ),� %4.(%35� )$;4)(3� )&� /"(� ;.1")')/)1&� /1� "143� ;#'4)0� %&3�
122)0)%4� ;1,)/)1&,6� %&3� )&� /"(� ;.1")')/)1&� /1� /(%0"� )&� ;#'4)06�
�"1$%,�$%8(,� %� ,(;%.%/(� ;1)&/� 12� )/:��(�+.)/(,� /"%/� +"(.(%,�
$%&� &((3,� /1� ,;(%8� %;;.1;.)%/(456�+"%/� %31.&,�+1$%&� ),� "(.�
,)4(&0(6�D� &1/� 1&45� '(0%#,(� ,"(� ),� ,#'>(0/� /1� $%&6� '#/� %4,1�
'(0%#,(�<"(.�+1.3,�%.(�4)8(�2).(:=���
�� �4/"1#*"���+)44�&1/�(4%'1.%/(�1&� )/�"(.(6� )&�"),�01$$(&/%.5�
1&�/"(��).,/��(//(.�/1��)$1/"5����������:6�0:��6�4(0/:��	��"1$%,�

 

� �C��((��44(&6������	����,������C��:�

 
��

 �������
�� �.(;1./%/)1�-#4*%/%	6�0:��C6�4(0/:�D
�<�2�/"(.(21.(�/"(5�%,8�%&3�3),;#/(� )&�

;#'4)06� )/�+1#43� '(� %� ,)*&� 12� ,"%$(4(,,&(,,6� %&3� /"),� ),� 3),*.%0(2#4@,"%$(2#4� /1� /"($:�

�(&0(�)/�%4,1�21441+,�/"%/�)&�4%+�/"(�122)0(�12�%3-10%/(�),�21.')33(&�/1�+1$(&=��<�)�(.*1�

)&�;#'4)01�7#%(.(.(/�(/�3),;#/%.(/6�,)*&#$�(,,(�)&-(.(0#&3)%(�(/�"10�(,/�()�/#.;(6�(/�)&3(�

(,/� (/)%$�7#13� )&� >#.(� )&/(.3)0)/#.�$#4)(.)'#,� 122)0)#$� %3-10%&3)=	:� �((� %4,1����� ����6�

7:����6�%:��6�%3��:�

� ����1.� %�3),0#,,)1&�12� /"),� /1;)06� ,((��%,%*.%&3(6� <�%�31&&%� 0#,/13)/%=B� ��� ������6�

0:��6�4(0/:�AB�������	:6�4(0/:������%.)(//)�(3:6����	B���������	�6�4(0/:�A���%.)(//)�(3:6�AD�	B������

��
���.(;1./%/)1�-#4*%/%	6�0:��C6�4(0/:�D:�

� �D� �� ����	:6� 4(0/:���� ��%.)(//)�(3:6����	
� <�3�$#4)(.),� (&)$�1.&%/#$�-(4�"1&(,/%/($�

;(./)&(/�7#13� ,)/� /%0)/#.&%� :� :� :� ,(3�"10�%3�1.&%/#$�-).)�&1&�;(./)&(/6� ,(3�$%*),�7#13�

,)0#/�3(0(/�417#%/#.:=�

� ������������6�0:��6�4(0/:���0)/(,��004:��
�<�14417#)#$�()#,�7#%,)�)*&),�(9%.3(,0)/:=��"(�

,%$(�/(9/�),�0)/(3�)&����������6�0:��6�4(0/:�AB����������6�7:��DD6�%:��:��1&-(.,%/)1&�+)/"�%�

+1$%&� ),� ;.1'4($%/)0� 21.� ���	����	��
� ,((� �� �
���	����� ��
�	������ ��	��� ���������

������������-14:��6� ��%����
�	����$�E�#.)&
��%.)(//)6����CF6���A	:�



� ���������������������������������������� ��D�
�

$(&/)1&,� ,(-(.%4� -)0(,6� )&04#3)&*� -(.'1,)/5� %&3� 0#.)1,)/56� /1�
+")0"� +1$(&� +"1� 31� &1/� 100#;5� /"($,(4-(,� +)/"� +1.8� %.(�
;%./)0#4%.45�;.1&(:��)/"�/"(,(� )&�$)&3�1&(�0%&�#&3(.,/%&3�"),�
.(01$$(&3%/)1&� 21.�+1$(&� /1�'(� ,)4(&/� %&3�01&&(0/� )/� /1� /"(�
;.1")')/)1&� /1� ,;(%8� )&�;#'4)0:� �/� ,(($,� /"%/� /"(� )&24%$$%/1.5�
0"%.%0/(.),/)0,�12�2($%4(�,;((0"�%.(�)&� /"(�2).,/�;4%0(�.(4%/(3�/1�
/"(� #&4)$)/(3� 7#%&/)/5� 12� +1.3,� +1$(&� %.(� 0%;%'4(� 12�
;.13#0)&*6� /1� /"(� 2114),"� 01&/(&/� 12� /"().� ,;((0"6� %&3� /1� )/,�
*1,,);5� 0"%.%0/(.:� &(� 01#43� 0%44� /"($� %� 0%#,(� 12� <,10)%4�
#;"(%-%4:=��� �&� %33)/)1&6� *)-(&� /"(� 2%0/� /"%/�+1$(&� %.(� (%,)45�
4(3�%+%5�'5�/"().�;%,,)1&,6�/"(�;.1")')/)1&�/1�,;(%8�#;�)&�;#'4)0�
$)*"/� %4,1� '(� .(4%/(3� /1� /"(� 2%0/� /"%/� 2($%4(� ,;((0"� (9;.(,,(,�
%&3� .%3)%/(,� "(.� ;%,,)1&,:� �"(� $(.(� #//(.)&*� 12� +1.3,� '5� %�
2($%4(�"#$%&�'()&*�,(($,�/1�'(�3%&*(.1#,�%&3�/".(%/(&)&*� )&�
)/,(426� %&3�+"%/(-(.�01&/(&/� )/�"%,� ),�;(.$(%/(3�'5� /"%/� /".(%/:�
�1.(1-(.6� )&� ,1$(� /(9/,� �"1$%,� ,(($,� /1� ,#**(,/� /"%/� )&�
;%./)0#4%.� /"(� ,(9#%4� ;%,,)1&,� %.(� %/� ,/%8(:D�� �&3� /"),� $%5�
#4/)$%/(45�(9;4%)&�+"5�%�+1$%&�,"1#43�'(�,)4(&/�)&�;#'4)0
�"(.�
$(.(�,;((0"�),�0%;%'4(�12�(90)/)&*�/"(�"#$%&�<4)')31:=D��
� �(�,"1#43�%4,1�%33�/"%/��"1$%,�31(,�&1/�3(&5�/"%/�+1$(&�
%.(� 0%;%'4(� 12� %&1/"(.� 8)&3� 12� ,;((0"� /"%/� ),� %#/"(&/)06�
01&-)&0)&*6� %&3� &1/� /".(%/(&)&*:� �1.� (9%$;4(6� %� +1$%&� 0%&�
01&-)&0(�"(.�"#,'%&3�)&�/"(�;.)-%05�12�/"().�"1#,(�/1�01&3#0/�%�
$1.(�-)./#1#,�4)2(:��"(�.(01*&)/)1&�12�/"(�;1,,)'4(�&(#/.%4)/5�12�
2($%4(� ,;((0"� %&3� "(.� ,#;(.)1.� $1.%4� 7#%4)/)(,� %.(� 7#)/(�
,#.;.),)&*6� *)-(&� /"(� -)(+�12��"1$%,�+(� "%-(� (9;4%)&(3� #&/)4�
&1+:D��
�

 
� ����((��),%� �(.2(//)6� (3:6�����%�
����	�	�������,����C�����	����� ���"�������� ����

��
�!�"���
�����	�
���!%)&(,-)44(6��4%:
��&)-(.,)/5��.(,,�12��41.)3%6�����	6��:�

� D�� ���  ��� �
����	�� ��
�	�	��� �	� ���  ����� ������ �
����	�� �#���	��� D��������

������������-14:��6� ��%����
�	�����E�#.)&
��%.)(//)6����CF6�����
�<7#)%�;.1;.)%�;%,,)1�

$#4)(.#$� (,/� 01&0#;),0(&/)%:=� �),%� �(.2(//)� ;#/,� )/� /"),�+%5
� <�1$(&6� ,/)*$%/)?(3� '5�

/"().�)&"(.(&/�0%.&%4)/5=��%�
����	�	�������,����C�����	����6��	:�

� D�����������6�7:��DD6�%:��
�<4(,/�$(&K,�$)&3,�'(�(&/)0(3�/1�4#,/�E������������F6�21.�)/�),�

+.)//(&�E�).��
��F�P�(.�01&-(.,%/)1&�'#.&(/"�%,�2).(:�=�

� D���G����	:6�3:���6�7:��6�%:��6�704%:��6�%3��:�



���� ����� ������������������������
�

 $��#��	�����	��	���%���*��	
����,�����

�
� �"1$%,�+.)/(,�1&�-%.)1#,�100%,)1&,�/"%/�/"(.(�%.(�(90(;/)1&,�
/1�/"),�-)(+�12�+1$(&:��(�$(&/)1&,�)&/(44)*(&/6�01#.%*(1#,�%&3�
-)./#1#,� +1$(&B� "(� ,;(%8,� 12� +1$(&� 0%;%'4(� 12� 01&-)&0)&*�
/"().�"#,'%&3,�/1�)$;.1-(�/"().�$1.%4�'("%-)1.6�+1$(&�+"1,(�
,/(%32%,/&(,,� )&� /"().� ;%,,)1&,� ),� %3$).%'4(:DA�  (,)3(,� /"%/6�
�"1$%,�.(01*&)?(,�/"(�;1,,)')4)/5�12�0"%&*(�)&�+1$%&�,�)&2(.)1.�
.%/)1&%4�0%;%0)/)(,�/".1#*"�(3#0%/)1&�%&3�*.%0(:DC�
� �"(,(�(90(;/)1&,� /1�/"(�.#4(�"%-(�'((&�3),0#,,(3�'5�H.),/)&�
�1;)8:��"(�(9;4%)&,�/"($�'5�#,)&*�/(9/,�12��"1$%,�+")0"�,(($�
/1� )&3)0%/(� /"%/� /"(� 7#%4)/5� 12� "#$%&� .%/)1&%4)/5� ),� 3(;(&3(&/�
#;1&� %&3� )&24#(&0(3� '5� '13)45� 01&3)/)1&,�+")0"� %.(� &1/� 1&45�
,;(0)2)0%445� $%4(� 1.� 2($%4(6� '#/� %.(� *(&(.%4� "#$%&� '13)45�
01&3)/)1&,:� �"(� $(&/)1&,� <"(%4/"� 12� /"(� '1356� "%')/,6� /"(�
"%.3&(,,� 1.� ,12/&(,,� 12� /"(� 24(,"6� ;"5,)0%4� ,/.(&*/"6� /"(�
/($;(.%$(&/,6�/"(�;(.2(0/)1&�12�/"(�,(&,(�1.*%&,:=D���"%/�/"(,(�
/(9/,�,(($�/1�/(44�#,� ),� /"%/�%�3)22(.(&/�'13)45�01&3)/)1&�0%&�'(�
21#&3� )&� 3)22(.(&/� +1$(&6� )&� 3)22(.(&/� $(&6� %&3� )&� $%&� %&3�
+1$%&� %4)8(:� �1;)8�,� ;1)&/� &(#/.%4)?(,� /"(� ,(9�3(/(.$)&(3�
1.)*)&� 12� /"(� 2($%4(� .%/)1&%4� )&2(.)1.)/5� %&3� ;1)&/,� /1� %�
2#&3%$(&/%4�;1/(&/)%4�(7#%4)/5�'(/+((&�$%4(�%&3�2($%4(�"#$%&�
'()&*,�+)/"� .(*%.3� /1� /"().�'13)45� 01&,/)/#/)1&�%,�+(44� %,� /"().�
01..(,;1&3)&*� .%/)1&%4� 0%;%0)/5:��(.� )&/(.;.(/%/)1&� %441+,� 21.�
,/.1&*�$(&�%&3�,/.1&*�+1$(&6�21.�+(%8�$(&�%&3�+(%8�+1$(&:�

 

� DA����������6�7:����6�%:��6�%3��B�����������7:��DD6�%:��B�G���+�����	����6�0:�����%.)(//)�

(3:6� �AD�	B����
� �����6� 0:� ��6� 4(0/:� C� ����
��������������� �������6� (3:��:��%)6�:�:�

E�#.)&
��%.)(//)6�����F6������%&3����������	B�0:�C6� 4(0/:�����%.)(//)�(3:6���D	B�0:���6�

4(0/:�C���%.)(//)�(3:6��CA�	B�%&3�0:���6�4(0/:�����%.)(//)�(3:6��C��	B��G����	:6�3:���6�7:��6�

%:��6�704%:��6�%3��:��(�%.(�&1/�/%48)&*�"(.(�%'1#/��%.5�%&3�1/"(.�(90(;/)1&%4�+1$(&:�

 
DC

 �((����
������6�0:�C6�4(0/:�����%.)(//)�(3:6����	6�7#1/(3�)&��1;)86�<�")41,1;"5�12�

�1$%&�12��/:��"1$%,��7#)&%,6=�%'1#/�/"(�(3#0%/)1&�12�/"(��%$%.)/%&�+1$%&�/".1#*"�

"(.�3%)45�01&/%0/�+)/"�/"(�M(+,:��1.�*.%0(�%,�%�0"%&*)&*�)&24#(&0(6��1;)8�$(&/)1&,�����

���6�7:�D�6�%:��6�%3�AB�%&3�7:�D�6�%:���6�1'>:�A�%&3�%3�A:�

� D���1;)8��<�")41,1;"5�12��1$%&�12��/:��"1$%,��7#)&%,6=�&:�D�	6�.(2(.,�/1�G���+����

�	���:6� 0:� �� ��%.)(//)� (3:6� �AD�	6� +"(.(� �"1$%,� $(&/)1&,� )44� ;(.,1&,6� +"1� "%-(� %�

3),(%,(3�/($;(.%$(&/�'(0%#,(�12�'%3�"%')/,6�%2/(.�/"(�$%&&(.�12�%�;(.-(.,(�&%/#.(B�����

�6�7:���6�%:DB�%&3����������6�7:����6�%:���%3��:��&�/"),�4%,/�/(9/��"1$%,�$(&/)1&,�')4)1#,�

;(.,1&,6�$(4%&0"1456�,12/&(,,�12�/($;(.%$(&/6�;"4(*$%/)0�/($;(.%$(&/:�



� ���������������������������������������� ����
�

�"(�;.1'4($�+)/"� /"),� )&/(.;.(/%/)1&� ),� /"%/� )/,� /(9/#%4�'%,),� ),�
/11� &%..1+:� �/� ),� '%,(3� 1&� %� 4)$)/(3� &#$'(.� 12� /(9/,� %'1#/�
(90(;/)1&%4�+1$(&�%&36�$1.(�;%./)0#4%.456�%'1#/�/"(�)&24#(&0(�
12� /"(� "#$%&6� '13)45� 01&3)/)1&,� 1&� /"(� )&/(44(0/:� �&3� $1.(�
)$;1./%&/456� /"),� )&/(.;.(/%/)1&� 3)$)&),"(,� /"(� )$;%0/� 12� /"(�
"1,/�12�/(9/,�)&�+")0"��"1$%,�$%8(,�/"(�(9;4)0)/�4)&8�'(/+((&�
/"(� +(%8� 2($%4(� '135� %&3� /"(� )&2(.)1.)/5� 12� "(.� )&/(44(0/:�
�1;)8�,� )&/(.;.(/%/)1&� /#.&,� �"1$%,�,� )&,)*"/,� )&/1� %� &(+�
/"(1.56� +")0"� "(� ")$,(42� )&� &1� +%5� 3(-(41;(3:� �90(;/)1&%4�
+1$(&�%.(�%&3�.($%)&�(90(;/)1&%4�%&3��"1$%,�31(,�&1/�*)-(�
/"(� (90(;/)1&,� /1� /"(� .#4(� %&5� +()*"/� )&� "),� 01&,)3(.%/)1&,6�
'(0%#,(�/"(.(�%.(�&1/�(&1#*"�12�/"($:D��

�
�$������������

�
� �"(� )&,)*"/,� 12��"1$%,�%,� 4%)3�1#/� )&� /"),� 2).,/� ;%./� 12� /"),�
%./)04(� %.(� ;%./45� '%,(3� #;1&� �.),/1/(4)%&� )3(%,6� %&3� 0(./%)&45�
)&01.;1.%/(� /"(�4)$)/%/)1&,�;#/�1&�+1$%&�,�;#'4)0�'("%-)1.�'5�
�/:� �%#4:� �1$%&� ),� &(-(.� 01&,)3(.(3� '5� �"1$%,� /1� '(�
&1&.%/)1&%46�'#/�,"(�),�0"%.%0/(.)?(3�'5�/"(�;1,,(,,)1&�12�%�+(%8�
.%/)1&%4)/5:� �"),� 0"%.%0/(.)?%/)1&� /".)-(,� 1&45� +)/")&� /"(� 01$�
;%.),1&� /1� %� ,/.1&*6� $%4(� .%/)1&%4)/5:� �/� ),� ;")41,1;")0%445�
>#,/)2)(3� '5� /"(� %00(;/%&0(� 12� %� +(%8� '13)45� 3),;1,)/)1&� )&�
+1$%&� %&3� (9;.(,,(,� )/,(42� )&� 4(,,� 3(-(41;(3� /"(1.(/)0%4� %&3�
;.%0/)0%4� .%/)1&%4� 8&1+4(3*(:��(%8&(,,� 12� ;.%0/)0%4� .%/)1&%4)/5�
(7#%4,� <'()&*� )&24#(&0(3� '5:=� �1$%&�,� .%/)1&%4)/5� ),6� 1&� /"(�
1&(� "%&36� (%,)45� )&24#(&0(3� '5� "(.� ;%,,)1&,6� %&3� /"),� ),�
01&,)3(.(3�/1�'(�&(*%/)-(:�&�/"(�1/"(.�"%&36�'(0%#,(�"(.�1+&�
.(%,1&�2%)4,� )&�01&/.144)&*�"(.�;%,,)1&,6� ,"(�&((3,� /1�'(�*#)3(3�
%&3�01&/.144(3�'5�%&�(9/(.&%4�.%/)1&%4)/56�%&3�$1.(�,;(0)2)0%4456�
'5�$%4(�.%/)1&%4)/5:��"),�)&24#(&0(�),�01&,)3(.(3�/1�'(�;1,)/)-(:�
�1$%&� ),� ;"5,)0%4456� .%/)1&%4456� %&3� $1.%445� )&2(.)1.� /1� /"(�
$%4(�"#$%&�'()&*6�%&3�&((3,�"),�"(4;�1&�%44�/".((�4(-(4,:�
� �&�/"),�-)(+6�+1$%&�,�)&2(.)1.�.%/)1&%4)/5�"%,�%4$1,/�&1/")&*�
/1� 01&/.)'#/(:� &45� %� $)&1.� ;1,)/)-(� 2#&0/)1&� ),� *)-(&� /1� )/�

 

� D��G���+�����	���:6�4(0/:�����%.)(//)�(3:6��AD�	B�%&3����������6�7:����6�%:��6�%3��:��((�

%4,1�����������76��DD6�%:��:�



���� ����� ������������������������
�

)&,12%.�%,�)/�01$;4($(&/,�/"(�$%4(�.%/)1&%4)/5�)&�/"(�"1#,("143�
%&3�(3#0%/)1&:��"(�1&45�.(%445�;1,)/)-(�.14(�*)-(&�/1�+1$%&�),�%�
;"5,)0%4�.14(6�&%$(456�.(;.13#0/)1&:��&3�"(.(�.%/)1&%4)/5�),�&1/�
)&-14-(3:�
��

��:������������������������������Q�������������������
�������������J�

�
� �/� ),�&1/�1&45� /"(�%'1-(�#&3(.,/%&3)&*�12� 2($%4(�.%/)1&%4)/5�
/"%/� +(� 2)&3� )&� �"1$%,�,� +1.8,:��"(&� 3),0#,,)&*� /"(� "#$%&�
$)&3� )&� *(&(.%46� "(� 3),/)&*#),"(,� '(/+((&� /+1� %,;(0/,� 12�
.%/)1&%4�/")&8)&*6�/"(�
�	������
��
�%&3�
�	�������
��
:��4/"1#*"�
"(�$%8(,� /"(� 4)&8�'(/+((&� /"(� 
�	��� ����
��
� %&3�<+1$%&6=�"(�
31(,�&1/�)3(&/)25�2($%4(�.%/)1&%4)/5�+)/"�/"),�1&(�;%./@%,;(0/�12�
/"(�"#$%&�$)&36�'#/�.%/"(.�;1)&/,�1#/�/"%/�(-(.5�"#$%&�'()&*6�
$%4(� %&3� 2($%4(� %4)8(6� "%,� /+1� 01$;4($(&/%.5� 8)&3,� 12�
.%/)1&%4)/5:� �&�+"%/� 21441+,� ��+)44� 210#,�1&� /"),� %&%45,),�12� /"(�
"#$%&� $)&36� %&3� )&-(,/)*%/(� +"%/� 
�	��� ���
��
� %&3� 
�	���
����
��
� ,/%&3� 21.:� �� +)44� %*%)&� ;%5� %//(&/)1&� /1� �"1$%,�,�
#&3(.,/%&3)&*�12�1.)*)&%4�,)&:��"),�/)$(6�"1+(-(.6���+)44�4118�%/�
)/�)&,12%.�%,�)/�),�%�;%.%3)*$�21.�%44�01&0.(/(�,)&:��"),�+)44�(&%'4(�
#,� /1� #&3(.,/%&3� "1+� "(� 01&&(0/,� 
�	��� ����
��
� /1� <+1$%&=�
%&3� +"%/� $(%&)&*� /"%/� "143,:� �5� %)$� ),� /1� $%8(� 04(%.� /"%/�
�"1$%,�31(,�&1/�)3(&/)25�2($%4(�.%/)1&%4)/5�+)/"�
�	�������
��
6�
'#/�.%/"(.�;1)&/,�1#/�/"%/�/"(�2($%4(�"#$%&�'()&*6�>#,/�%,�(-(.5�
"#$%&�'()&*6�"%,�%�<31#'4(=�.%/)1&%4)/5:�

�
�$� ���
�	�������	���;�����"�������0���
���

�
� �"(� 4%.*(.� 2.%$(+1.8� )&� +")0"� �"1$%,� #&3(.,/%&3,� /"(�
"#$%&� $)&3� ),� %� ")(.%.0")0%4� #&)-(.,(6� )&� +")0"� /"(� "#$%&�
;(.,1&� ,/%&3,� '(/+((&� /"(� ")*"(.6� ,;).)/#%4� '()&*,� %&3� /"(�
41+(.6� $%/(.)%4� '()&*,:� !)-(&� /"),� ;1,)/)1&� �"1$%,� 3),0(.&,�
-%.)1#,�<8)&3,=�12�.%/)1&%4)/5�)&�/"(�"#$%&�$)&3:��).,/�12�%44�"(�
3),/)&*#),"(,� '(/+((&� )&/(44(0/� %&3� .(%,1&:��"(.(%,� ��	�����	���
,/%&3,�21.�)$$(3)%/(�%;;.("(&,)1&6�
�	���),�/"(�3),0#.,)-(�#,(�12�
/"(�,%$(�2%0#4/56�%&3�%..)-(,�%/�)/,�01&04#,)1&,�/".1#*"�%�;.10(,,�
12�3(4)'(.%/)1&:� �(01&36� .(45)&*�1&�'118����12��#*#,/)&(�,� ��



� ���������������������������������������� ����
�

�
���	�	�6� �"1$%,� 3),0(.&,� )&� /"(� 
�	��� /+1� 2#&0/)1&,� ��������	6�
&%$(456�
�	������
��
�%&3�
�	�������
��
:DD��"%/�01&,/)/#/(,�/"().�
3)22(.(&0(�),�;%./45�/"(�1'>(0/,�/"(5�100#;5�/"($,(4-(,�+)/"6�%&3�
$%)&45� /"(�3)22(.(&/�0.)/(.)%�12� >#3*$(&/�/"(5�#,(:D���"(,(�/+1�
3)22(.(&/�
�	������%.(�,)$)4%.� )&,12%.�%,�'1/"�"%-(�%�,;(0#4%/)-(�
%&3�%�;.%0/)0%4�+%5�12�01&,)3(.)&*�/"().�1'>(0/,:D��
� %�	��� ���
��
� ),� 3),0#.,)-(� .(%,1&� 210#,)&*� 1&� /"(� ")*"(.�
'()&*,�)&�/"),�#&)-(.,(:��/�01#&/,�%$1&*�)/,�;.)$%.5�1'>(0/,�/"(�
�������
��6� /"(� ��	�
���� 
�	�����6� ��
��:� �/� %4,1� "%,� ,(01&3%.5�
1'>(0/,�/"%/�'(41&*�/1�/"(�/($;1.%4�,;"(.(6�%$1&*�/"($�"#$%&�
%0/)1&,�%&3�;%,,)1&,:��"(�%0/�12�/"(�
�	������
��
�),�/+12143:��&�
)/,� /"(1.(/)0%4� %0/� )/� 01&/($;4%/(,� �������
�	� /"(� /.#/"� %&3�
&%/#.(� 12� /"(� &(0(,,%.5� %&3� (/(.&%4� %&3� (-(&/#%445� %4,1�12� /"(�
/($;1.%4� )&� /"(� 4)*"/� 12� /"(� (/(.&%4:� �&� )/,� ;.%0/)0%4� %0/� )/�
3(4)'(.%/(,� 1.� .(24(0/,� ��������
�	�+"(&� )/� #,(,� /"(� (/(.&%4� %&3�
&(0(,,%.5�
�	������%,�.#4(,� 21.�"#$%&�%0/)1&,:��� �/,�3(4)'(.%/)1&�
%'1#/� "#$%&� %0/)1&,� %&3� ;%,,)1&,� .(,#4/,� &1/� 1&45� )&� %�
>#3*$(&/6� '#/� (-(&/#%445� %4,1� )&� /"(� 01&,(&/� /1� 0%..5� 1#/� %�
0(./%)&�%0/� �<01&,(&,#,� )&�%0/#$�-(4�1;#,=	:��"(�
�	������
��
�
"%,�/"(�4%,/�+1.3�01&0(.&)&*�/"(�"#$%&�%0/:���

 

� DD� ��3�
�	�6�7:���6�%:��B������6�7:�D�6�%:��6�,:0:6�01.;:6�%&3�%3��:�

� D��������	�6�3:��C6�7:��6�%:��6�%3��:�

� D�� ��3�
�	�6�7:���6�%:��6�%3���%&3�%3��AB�7:��6�%:�AB������6�7:�D�6�%:��:�

 
��

  �� 3�
�	�6� 7:� ��6� %:� �
� <,)-(� #/� %'� (),� .%/)1&($� (/� 7#%,)� (9($;4%.� 1;(.%&3)�

%00);)(&,:=��2:� �� 3�
�	�6� 7:� ��6� %:� A
� <�"),� "%;;(&,�+"(&� 1&(� '%,(,� "),� 3(4)'(.%/)1&�

%'1#/�;.%0/)0%4�$%//(.,�1&�/"(�2%0/�/"%/�,1$(/")&*�),�%00(;/%'4(�/1�!136�1.�;.(,0.)'(3�'5�

3)-)&(�4%+6�1.��%0/,	�)&�%�,)$)4%.�$%&&(.=�<#/;1/(�0#$�%4)7#)3�3(4)'(.%/�3(�%*(&3),6�(9�

"10�7#13�%4)7#)3�J(1�(,/�%00(;/#$6�-(4�3)-)&%�4(*(�;.%(0(;/#$6�-(4�%4)7#1�"#)#,$13)�

$131=B�)')3:6�%3��B� ��3�
�	�6�7:���6�%:��B������6�7:�D�6�%:��B���������6�7:�DC6�%:��
�</"(�

")*"(.�.(%,1&�P),�)&/(&/�1&�01&/($;4%/)&*�1.�01&,#4/)&*�/"(�(/(.&%4�4%+��:�:�:�)/�01&,#4/,�)/�

'5�>#3*)&*�%&3�3).(0/)&*�1/"(.�/")&*,�%001.3)&*�/1�)/
�%&3�/1�/"),�;(./%)&,�/"(�2%0/�/"%/�'5�

3(4)'(.%/)&*�/".1#*"�/"(�(/(.&%4�/5;(,6�)/�01&,(&/,�/1�%&�%0/�1.�3),,(&/,�2.1$�)/=��<.%/)1�

,#;(.)1.� )&"%(.(/� .%/)1&)'#,� %(/(.&),� 01&,;)0)(&3),6� %#/� 01&,#4(&3),� :� :� :� 01&,#4(&3),�

%#/($6� ,(0#&3#$� 7#13� ;(.� .%/)1&(,� %(/(.&%,� 3(� %4)),� >#3)0%/� (/� 1.3)&%/
� %3� 7#13�

;(./)&(/6� 7#13� 3(4)'(.%&31� ;(.� .%/)1&(,� %(/(.&%,� 01&,(&/)/� )&� %4)7#($� %0/#$6� -(4�

3),,(&/)/�%3�(1=	B�����������7:�C�6�%:�AB� ��"���6�7:�D�%:��:�

� �����������6�7:�DC6�%:�DB�������	:6�3:��C6�7:��6�%:��:��&�/"(�'%08*.1#&3�,/%&3�/"(�/".((�

3)22(.(&/�$1$(&/,��"1$%,�3),/)&*#),"(,�)&�/"(�;.%0/)0%4�.(%,1&)&*�12�/"(�"#$%&�'()&*6�

&%$(456� ���������6� E�������6� %&3� ���������:� ���������� ),� .%/)1&%4� 3(4)'(.%/)1&� 1.�

<)&7#),)/)1&:=� �/� ),� 3(4)'(.%/)1&� &1/� %'1#/� %&� (&36� '#/� %'1#/� /"(�$(%&,� /"%/� 0%&� "(4;�



���� ����� ������������������������
�

� %�	�������
��
�),�3),0#.,)-(�.(%,1&6�+")0"�"%,�%,�)/,�1'>(0/,�/"(�
����
��
��� /"(����	�����	��6� /"(� 	���
����6� %&3� /"(� 
�����������
�/.%&,)/1.5	:� �%.%44(4� /1� /"(� 
�	��� ���
��
6� )/,� %0/� 0%&� '(� %�
/"(1.(/)0%4� 1&(� �01&/($;4%/)1&	� 1.� %� ;.%0/)0%4� 1&(� �01&0(.&)&*�
"#$%&� %0/,	:� �&� )/,� /")&8)&*6� )/� #,(,� 1&45� 0.)/(.)%� '(41&*)&*� /1�
/"),� /($;1.%.5�+1.436� /"%/� ),6� )/� >#3*(,� <'5� /"(� .#4(� 12� "#$%&�
.(%,1&6� +")0"� .#4(� ),� 3(.)-(3� 2.1$� 0.(%/(3� /")&*,=��� %&3� &1/�
%001.3)&*� /1� /"(� (/(.&%4� 1.� &(0(,,%.5:� �&,12%.� %,� )/� 01&0(.&,�
)/,(42�+)/"�/"(�"#$%&�%0/6�)/,�;.%0/)0%4�>#3*$(&/�),�&1/�%'1#/�/"(�
%0/�)/,(426�'#/�%'1#/�/"(�;%,,)1&�/"%/�;.(0(3(,�)/:�A� 5�<;%,,)1&=�
),�$(%&/� "(.(� /"(� .(%0/)1&� �12� %//.%0/)1&� 1.� 3),/%&0)&*	� 12� /"(�
"#$%&� '()&*� /1+%.3,� /"(� ,#..1#&3)&*� +1.436� +")0"� ;.(,(&/,�
)/,(42�/".1#*"�/"(�,(&,(,:�
� �"(� .(4%/)1&,");� '(/+((&� /"(,(� /+1� %,;(0/,� 12� /"(� "#$%&�
$)&3� ),� '1/"� 1&(� 12� 3(;(&3(&0(� %&3� 1&(� 12� )&3(;(&3(&0(:�
%�	��� ���
��
� %&3� 
�	��� ����
��
� %.(� .(4%/(3� %,� 
�������� %&3�

�����	��6� '(0%#,(� (-(.5� >#3*$(&/� '5� /"(� 
�	��� ����
��
� &((3,�
#4/)$%/(45� /1� '(� ,((&� )&� /"(� 4)*"/� 12� /"(� 0.)/(.)%� 12� /"(� 
�	���

                                                 

/1+%.3�/"(�%//%)&$(&/�12�/"%/�(&3��<(%�7#%(�,#&/�%3�2)&($=	:��((���������6�7:��CB�����

�����6�7:�CD6�%:��:��"),�3(4)'(.%/)1&�.(,#4/,�)&�%�>#3*$(&/�1.�E��������%'1#/�+"%/�&((3,�/1�

'(�31&(:�1��������)&04#3(,�%&�����	���1.�0"1)0(:�J(4)'(.%/)1&6�>#3*$(&/6�%&3�(4(0/)1&�%.(�

21441+(3�'5�%�����������1.�01&,(&/:��1&,(&/�0%&�'(�3(,0.)'(3�%,�/"(�%*.(($(&/�/1�0%..5�

1#/�%�0(./%)&�%0/)1&6�+"(&(-(.�/"),�),�;1,,)'4(:��((���������6�7:���B���������6�7:�DC6�%:�D6�

%3��
�<�1&,(&/�),�%&�%0/�12�/"(�%;;(/)/)-(�;1+(.6�&1/�%',14#/(456�'#/�)&�01&,(7#(&0(�12�

%&�%0/�12�.(%,1&�3(4)'(.%/)&*�%&3�>#3*)&*=��<01&,(&/).(�(,/�%0/#,�%;;(/)/)-%(�-)./#/(,�&1&�

%',14#/(6�,(3�01&,(7#(&,�%3�%0/#$�.%/)1&),�3(4)'(.%&/),6�(/�>#3)0%&/),=	:��1.�%�3),0#,,)1&�

12�/"(,(�/".((�$1$(&/,6�,((����������77:��A6��C6�%&3���:�

� �����������6�7:�DC6�%:�D6�01.;:�%&3�%3�A
�<(9�.(*#4%�.%/)1&),�"#$%&%(6�7#%(�,#$)/#.�(9�

.('#,�0.(%/),=B� ��"���6�7:�D6�%:��:��1.�01&0.(/(�(9%$;4(,�,((�������	:6�3:��C6�7:��6�%:��B�

 ��3�
�	:6� 7:� ��6� %:� A
� <�1+(-(.6� /"(�$1-($(&/� 12� /"(� %;;(/)/(�+)44� '(41&*� /1� 41+(.�

.(%,1&6�)&�0%,(@�+"(&�)/�21441+,�%�>#3*$(&/�12�41+(.�.(%,1&:��,�+"(&�1&(�3(0)3(,�%'1#/�

;.%0/)0%4�$%//(.,�1&�/"(�'%,),�12�41+(.�0%#,(,6�%,6�21.�)&,/%&0(6�01&,)3(.)&*�/"(�3(;.%-)/5�

12� /"(� %0/6� /"(� 3)*&)/5� 12� .(%,1&6� /"(� (&$)/5� 12� $(&6� 1.� ,1$(/")&*� 12� /"),� ,1./=�

�<�&2(.)1.),� -(.1� .%/)1&),� (,/� 7#%&31� $1/#,� %;;(/)/#,� 01&,(7#)/#.� )&2(.)1.),� .%/)1&),�

>#3)0)#$:� �/� 0#$� 3(4)'(.%/#.� 3(� %*(&3),� ;(.� 0%#,%,� )&2(.)1.(,6� #/;1/(� 01&,)3(.%&31�

/#.;)/#3)&($�%0/#,6�3)*&)/%/($�.%/)1&),6�"1$)&#$�122(&,%$6�(/�"#)#,$13)=	:�

� �A� ���� ����6� 7:� DC6� %:� D
� <%3� .%/)1&($� ,#;(.)1.($� ;.1;.)(� ;(./)&(&/� 01&,(&,#,� )&�

%0/#$B� %3� .%/)1&($�-(.1� )&2(.)1.($6� 7#%(� "%'(/� )&2(.)#,� >#3)0)#$6� ;(./)&(&/� >#3)0)#$�

;.%(%$'#4#$6� 7#13� (,/� 3(� 3(4(0/%/)1&(=B� %&3� )')3:6� %3� A
� <)&2(.)1.� .%/)1� ;(.� .%/)1&(,�

/($;1.%4(,�3(4)'(.%&,�7#%&317#(�"#)#,$13)�3(4(0/%/)1&($�%00(;/%/6�(/�/#&0�01&,(&,#,�

)&�3(4(0/%/)1&($�;(./)&(/�%3�)&2(.)1.($�.%/)1&($:=��((�%4,1� ��3�
�	:6�7:���6�%:�A:�



� ���������������������������������������� ��A�
�

���
��
:�C��"(�.(%,1&�21.�/"),�),�/"%/�)&�/"(�1.3(.�12�8&1+4(3*(�
$%&�,/%./,�+)/"�/"(�/($;1.%4�%&3�.),(,�/1�/"(�(/(.&%46�'#/�)&�/"(�
1.3(.�12�>#3*$(&/�"(�,/%./,�+)/"�/"(�(/(.&%4�%&3�3(,0(&3,�/1�/"(�
/($;1.%4:���
� �.1$� /"(� %'1-(� )/� ),� 04(%.� /"%/� (-(.5� >#3*$(&/�12� /"(� 
�	���
����
��
�0%&�'(�$%3(�'5�/"(�
�	������
��
6�'#/�&1/�/"(�1/"(.�+%5�
%.1#&3:��"(.(� "#$%&� $1.%4� %0/)1&,� %.(� 01&0(.&(3� /"(� 
�	���
���
��
� 0%&� >#3*(� %&3� *)-(� )/,� 01&,(&/� /1� "#$%&� %0/)1&,� %&3�
;%,,)1&,6� +"(.(%,� /"(� 
�	��� ����
��
� 0%&� 1&45� >#3*(� %&3� *)-(�
01&,(&/�/1�;%,,)1&,:���
� �1/+)/",/%&3)&*� /"(� #4/)$%/(� 3(;(&3(&0(� 12� /"(� 
�	���
����
��
�1&�/"(�
�	������
��
6� /"(�
�	��� ����
��
�(&>15,�%�0(./%)&�
3(*.((�12�%#/1&1$5:��/�>#3*(,�%001.3)&*�/1�)/,�1+&�&1.$,6�%&3�
)/� 0%&� (-(&� 1;;1,(� /"(� 
�	��� ���
��
:� �"1$%,� 01$;%.(,� /"(�
.(4%/)1&,");� '(/+((&� )&2(.)1.� %&3� ,#;(.)1.� .(%,1&� /1� /"%/�
'(/+((&� $%&� %&3� +1$%&� )&� 01&0.(/(� 4)2(
� %4/"1#*"� ��� E�
��
+1$%&� ,"1#43� &1/� +%&/� /1� 31� %&5/")&*� /"%/� 1;;1,(,� /"(�
3(0),)1&,�12�/"(�$%4(�"#$%&�'()&*6�������	��,"(�0%&�+%&/�/1�31�
,1$(/")&*�%*%)&,/�")$:�D�
� �"(�0")(2�;1)&/�"(.(�),�/"%/�/"(�
�	�������
��
��)&�)/,�;.%0/)0%4�
2#&0/)1&	�01&,)3(.,�%&3�>#3*(,�/"(�;%,,)1&,:���+)44�.(/#.&�/1�/"),�
;1)&/�+"(&���01&,)3(.�/"(���������	�	���:�

�

 

 

� �C��������
���.(;1./%/)1�-#4*%/%	6�0:���6�4(0/:�A
�<(/�,(0#&3#$�"10�$#4)(.�(,/�(9�-).16�(/�

;.1;/(.� -).#$
� 7#)%� %3$)&),/.%/)1� .(.#$� /($;1.%4)#$6� -(4� ,(&,)')4)#$6� 0#)� )&/(&3)/�

)&2(.)1.� .%/)16�-(4�(/)%$�,(&,#%4)/%,6�3('(/�3(3#0)�(9�01&/($;4%/)1&(�%(/(.&1.#$6�7#%(�

;(./)&(&/�%3�,#;(.)1.($�.%/)1&($�(/�%3�(%$�1.3)&%.)=B� ��3�
�	�6�7:���6�%:�AB� ��3�
�	:6�

7:���6�%:�C6�%3���%&3�%3���B� ��3�
�	:6�7:���6�%:��6�%3��C�%&3�%3���B������6�7:�D�6�%:��6�

01.;:�%&3�%3��B���������6�7:�DC6�%:��6�%3��B�7:�DC6�%:�DB�������	�6�3:��C6�7:�A6�%:��6�%3��B����

���	�6�3:��C6�7:�A6�%:�C6�%3��B�����������7:����6�%:�C:�

� ��������6�7:�D�6�%:��:�

� �����������6�7:�DC6�%:�DB�������	:6�3:��C6�7:�A6�%:��6�%3��:�

� �D� ��3�
�	:6�7:���6�%:�C6�%3��C
�<7#13�$#4)(.�3(�>#.(�&1&�3('(/�-(44(�01&/.%�3(')/%$�

-).)�1.3)&%/)1&($B�,(3�/%$(&�3(�2%0/1�7#%&317#(�;1/(,/�01&/.%.)#$�-(44(�(/�-#4/B�(/�)/%�

(,/�3(� )&2(.)1.)� .%/)1&):=��&1/"(.�;.112�12� /"),� )&3(;(&3(&0(�12� )&2(.)1.� .(%,1&�0%&�'(�

21#&3� )&��"1$%,K,�3),0#,,)1&�12� ,)&� )&� 
�	��� ����
��
� %&3� 
�	��� ���
��
:��((� ��3�
�	:6�

7:���6�%%:�A��B���������6�7:�DC6�%%:�D���:�



��C� ����� ������������������������
�

'$��
������������������
��������
�����
�	������

�
� �&� /"1,(� /(9/,� +"(.(� �"1$%,� 01&,)3(.,� /"(� 2).,/� ,)&� %,� %�
;%.%3)*$� 21.�(-(.5� 01&0.(/(� ,)&6�"(� 01&&(0/,� /"(� 
�	��� ����
��
�
+)/"�/"(�2($%4(�%&3�/"(�
�	������
��
�+)/"�/"(�$%4(:��"),�1;(&,�
#;� %&1/"(.� %;;.1%0"� 21.� #&3(.,/%&3)&*� /"(� "#$%&� $)&3� )&�
*(&(.%46� %&3� 21.� #&3(.,/%&3)&*� +1$%&�,� .%/)1&%4)/5� )&�
;%./)0#4%.:� �� +)44� 2).,/� %&%45?(� /"1,(� /(9/,� +"(.(� �"1$%,�
01&,)3(.,� 1.)*)&%4� ,)&� %,� %� ;%.%3)*$� 21.� (-(.5� 01&0.(/(� ,)&:�
�(01&36� �� +)44� 3),0#,,� /"(� #,(� 12� 2($%4(@$%4(� 21.� )&2(.)1.� %&3�
,#;(.)1.� .(%,1&:� �)&%4456� �� +)44� ,"1+� /"%/� /"(� 
�	��� ����
��
�
&(0(,,%.)45� .(4)(,�#;1&� /"(� ,1�0%44(3����� ����	�	���6�"1+� )/�31(,�
,16� %&3� +"%/� /"(� )$;4)0%/)1&,� %.(� 21.� 1#.� #&3(.,/%&3)&*� 12�
2($%4(�.%/)1&%4)/5:�

�
�$��
������������������
��������
�;������������0���
�����

�
� �"1$%,� #,(,� 1.)*)&%4� ,)&� )&� %� ;%.%3)*$%/)0� +%5� +"(&� "(�
(9;4%)&,� 01&0.(/(� ,)&:� �"(.(%,� /"(� ;%./)(,� )&-14-(3� )&� /"(�
1.)*)&%4� ,)&�+(.(� /"(� ,(.;(&/6� �-(6� %&3��3%$6� )&� 01&0.(/(� ,)&�
/"(�;%./)(,�)&-14-(3�%.(�,(&,(�8&1+4(3*(6�/"(�
�	�������
��
6�%&3�
/"(�
�	������
��
:�M#,/�%,�/"(�,(.;(&/�;.(,(&/(3�/"(�%;;4(�/1��-(6�
,1�31(,�/"(�(9/(.&%4�+1.43�;.(,(&/�)/,(42�/1�/"(�,(&,(,�%&3�,(&,(�
8&1+4(3*(:����&3�(9%0/45�)&�/"(�,%$(�+%5�)&�+")0"��-(�*%-(�)&�
/1�/"(�/($;/%/)1&�%&3�%/(�2.1$�/"(�21.')33(&�2.#)/6�,1�31(,�/"(�

�	��� ����
��
� *)-(� )/,� 01&,(&/� /1� %� .(%0/)1&� /1� /"),� ,(&,(�
8&1+4(3*(6� %2/(.� 3(4)'(.%/)&*� %&3� >#3*)&*� /"(� )&01$)&*�
)&21.$%/)1&:� �1� ;#/� )/� )&� 1/"(.� +1.3,6� /"(� 
�	��� ����
��
� ),�
.(,;1&,)'4(� 21.� /"(�<3(4(0/%/)16� ,)-(�01$;4%0(&/)%�3(4(0/%/)1&),6�
,)-(� 01&,(&,#,=��� 1.� /"(� >#3*$(&/� %&3� 01&,(&/� /1� %� ;%./)0#4%.�
;%,,)1&:��&3�)/�0%&�31�,1�)&�%001.3%&0(�+)/"�/"(�&1.$,�12�/"(�

 

� ��� ���� �����6� 7:� ���6� %:� �6� ,:0:B� ��� ���	�6� 3:� ��6� 7:� �6� %:� �6� ,:0:
� <1.31� /(&/%/)1&),�

)&/(.)1.),�7#)�)&�&1'),�&#&0�%*)/#.6�.(;.%(,(&/%/�1.3)&($�/(&/%/)1&),�)&�;.)$),�;%.(&/)'#,�

,(.-%/#$:=��((�!1,,$%&6�<�&/".1;141*)(�#&3�,1?)%4(��/(44#&*�3(.��.%#6=���A:�

� ��� (21.(�/"(�1.)*)&%4�,)&6�/"(�3(-)4�01#43�)&24#(&0(�1&45�/".1#*"�(9/(.&%4�,#**(,/)1&:�

�2/(.�/"(�2).,/�,)&6�"(�01#43�%4,1�#,(�)&/(.&%4�,#**(,/)1&6�/"%/�),6�2%&/%,5�1.�)$%*)&%/)1&:�

����������7:����6�%:��6�%3��:�

� ��� ��3�
�	�6�7:���6�%:�AB���������6�7:�DC6�%:��:�



� ���������������������������������������� ����
�


�	��� ���
��
� 1.�&1/:��"(&� )/�31(,�&1/� /%8(� /"(�&1.$,�12� /"(�

�	������
��
� )&/1�%001#&/6� )/�0%&�01$$%&3�#&4%+2#4�;%,,)1&,6�
1.� 2%)4� /1�0"(08� /"(�#&4%+2#4�$1-($(&/�12� /"(�;%,,)1&,:����&3�
>#,/� %,� �-(� ;.(,(&/(3� /"(� %;;4(� /1� �3%$6�+"1� )&� "),� /#.&� %/(�
2.1$� )/6� ,1�0%&� /"(�01&,(&/�12� /"(� 
�	��� ����
��
� /1�%�;%./)0#4%.�
;%,,)1&� "%-(� %&� )&24#(&0(� 1&� /"(� 
�	��� ���
��
:��� �/� $%5�
(-(&/#%445�0%#,(�/"(�
�	������
��
�/1�&(*4(0/�)/,�,#;(.)1.�&1.$,�
12�>#3*$(&/�%&3�*)-(�)/,�01&,(&/�/1�/"(�;(.21.$%&0(�12�%�,)&2#4�
%0/:�
� �"(.(� �-(� +%,� /"(� 4)&8� )&� /"(� ,(3#0/)1&� 12� �3%$� '5� /"(�
,(.;(&/6� ,1� ),� /"(� 
�	��� ����
��
6� %,��"1$%,� ,((,� )/6� %� &(0(,,%.5�
4)&8� �
���������	� )&� /"(� ,(3#0/)1&�12� (-(.5�"#$%&�'()&*�'5�
/"(� (9/(.&%4� +1.43:�A� �(-(./"(4(,,6� /"(� #4/)$%/(� .(,;1&,)')4)/5�
21.� /"(� $1.%4� �*113� 1.� (-)4	� %0/� ),� /1� '(� 21#&3� )&� /"(� 
�	���
���
��
�'(0%#,(�)/�%&3�1&45�)/�*)-(,�)/,�01&,(&/�/1�%�01&0.(/(�%0/�
����������������	��	:�C��

�
 $�9��������F%�	�������
��
G�����"���������F%�	������
��
G�

�
� �"(&� "(� .(*%.3,� /"(� 1.)*)&%4� ,)&� %,� %� ;%.%3)*$� 21.� (-(.5�
01&0.(/(�,)&6��"1$%,�/.%&,2(.,�/"(�,(9#%4�)3(&/)/5�12��3%$�%&3�
�-(� /1� /"(� 3)22(.(&/� 2#&0/)1&,� 12� "#$%&� .%/)1&%4)/5:� �"(� 
�	���
���
��
�),�,%)3�/1�'(�$%,0#4)&(@��
�%&3�/"(�
�	�������
��
�),�,%)3�
/1�'(�2($)&)&(@�����
:��(�$%8(,�#,(�12�/"(�21441+)&*�.(4%/)1&%4�
+1.3,
�	��)�����%,�)26�,1�/1�,;(%8	6��		
����
���/1�%//.)'#/(�/1	6�
����
�
���/1�#&)/(6�/1�01&&(0/	6�
�
�����	�
���/1�,/%&3�)&�;4%0(�

 

� �����������6�7:�DC6�%:��:�

� ���������	�6�3:���6�7:��6�%:��6�,:0:�

� �A����������6�7:����6�%:��6�%3�C
�<+(�0%&&1/�'(�/($;/(3�'5�/"(�3(-)46�(90(;/�/".1#*"�

/"%/�;%./�12�/"(�,1#4�+")0"�'(%.,�1.�.(24(0/,�/"(�4)8(&(,,�12�%�+1$%&=��<&1&�;1,,(�&1,�%�

3)%'141� /(&/%.)6� &),)� ;(.� )44%$� %&)$%4($� ;%./($6� 7#%(� 7#%,)� $#4)(.),� )$%*)&($� )&�

"1$)&(� *(.)/� ,)-(� 1,/(&3)/=	B� � ��� %���6� 0:� D6� 4(0/:� A
� <�/� ),� 04(%.� /"%/� "#$%&� .(%,1&�

%001.3)&*� /1� /"%/�+")0"� )/� ),@%001.3)&*� /1�+"%/� ),�;.1;(.� /1� )/6� ),�&1/� )&04)&(3� /1�(-)46�

#&4(,,� )/� ),� $1-(3� '5� 01&0#;),0(&0(=� �<�%&)2(,/#$� (,/� %#/($6� 7#13� .%/)1� "1$)&),6�

,(0#&3#$�)44#3�7#13�(,/�;.1;.)#$�,)')6�&1&� )&04)&%/#.�%3�$%4#$6�,(3�,(0#&3#$�7#13�

$1-(/#.�%�01&0#;),0(&/)%=	B���������6�7:�DC6�%:�DB���������6�7:�D�6�%:��6�%3�A:�

� �C� ��3�
�	:6�7:���6�%:�AB����������7:DC6�%:�C6�01.;:�%&3�%3��B����������7:���6�%:�C6�%3��:�



���� ����� ������������������������
�

12	6� %&3� �
� �����:��� �4(%.456� "(� ),� #,)&*� /"(� $%4(@2($%4(�
0%/(*1.)(,� )&� %&� %44(*1.)0%4@$5,/)0%4� +%5:��� �,� %� .(,#4/� 12� /"),6�
/"(� .(%4� .(4%/)1&,");� '(/+((&� $%&� %&3� +1$%&� '(01$(,� /"(�
,;).)/#%4����E������1.�#&)1&�12�)&2(.)1.�%&3�,#;(.)1.�.%/)1&%4)/5�
)&� /"(� "#$%&� $)&3:� �"1$%,� ,%5,� (9;4)0)/45� /"%/� /"),� #&)1&�
(904#3(,� ,(&,#%4)/5� ���������	��	6� ,5$'14)?(3� '5� /"(� ,(.;(&/� )&�
/"(� ,/1.5� 12� /"(� 1.)*)&%4� ,)&:�D� �"(� ;1)&/� ),� +1./"5� 12� ,1$(�
%//(&/)1&:���
� �/�2).,/�,)*"/6�01&&(0/)&*�<,#;(.)1.=�+)/"�$%&�%&3�<)&2(.)1.=�
+)/"�+1$%&�,(($,�/1�'(�3).(0/45�'%,(3�#;1&�/"(�)3(%,�%&%45?(3�
%'1-(� )&� ;%./� �:� �"),� ),� ;.(0),(45�+"%/�$1,/� )&/(.;.(/%/)1&,� 12�
2($%4(� .%/)1&%4)/5� %001.3)&*� /1� �"1$%,� 31
� /"(5� )&/(.;.(/� /"(�
/(9/,� 12� �"1$%,� )&� /(.$,� 12� /"(� <.(%4=� .(4%/)1&,");� '(/+((&�
$%&� %&3� +1$%&:� �,� %� .(,#4/� /"(5� )3(&/)25� +1$%&�,� .%/)1&%4�

 

� ��� �"1$%,� .(2(.,� 1-(.� %&3� 1-(.� %*%)&� /1� �#*#,/)&(� � �� �
���	�	�� ��	� 21.� /"),�

)3(&/)2)0%/)1&�12�)&2(.)1.�.(%,1&�+)/"�+1$%&�%&3�12�,#;(.)1.�.(%,1&�+)/"�$%&:��((� ��

3�
�	:6�7:���6�%:��6�1'>:���%&3�%3��B� ��3�
�	:6�7:���6�%:�C6�%3�DB���������:6�0:��6�4(0/:�AB������

��
�� �.(;1./%/)1�-#4*%/%	6�0:���6� 4(0/:��B���������6�7:�DC6�%:��6� ,:0:B�7:�DC6�%:�DB� ������	�6�

3:��C6�7:�A6�%:�C6�,:0:B�3:���6�7:��6�%:��6�,:0:B����������6�7:����6�%:��6�,:0:��"1$%,�.(01*&)?(,�

/+1� -(.,)1&,� 12� /"),� )3(&/)2)0%/)1&� )&� �#*#,/)&(:� �(� 1&45� %00(;/,� /"(� 1&(� 2.1$�  ��

�
���	�	����6�+"(.(�+1$%&�),�&1/�,(&,#%4)/56�'#/�
�	�������
��
:��1.�/"(�3(-(41;$(&/�12�

/"),�)3(%�)&��#*#,/)&(�,((��:�M:�G%&� %-(46�<�1$%&�%,�/"(��$%*(�12�!13�)&� ���
���	�	��

H��6=�)&�����������	�	����9��	�������
�������"�!�
���#.?'#.*6�����	6����:�

� ����������
�6�0:���6� 4(0/:��
�<�1,,#&/�/%$(&�"%(0�$5,/)0(�%00);):=��((�%4,1����������6�

0:��6� 4(0/:� A
� <410#/)1� 2)*#.%/)-%:=� �1.� 2)*#.%/)-(� ,;((0"6� ,((� ��� �� ��
�� �.(;1./%/)1�

�(*)&%43)�3(��);(.&1	6�0:���6�-(.,:��:�

� �D� ��3�
�	:6�7:���6�%:��6�%3��
�<�001.3)&*�/1��#*#,/)&(6�%,�$%&�%&3�+1$%&6�'(/+((&�

+"1$�/"(.(�+%,�/"(�0%.&%4�$%..)%*(�'1&36�'(41&*(3�/1�"#$%&�&%/#.(�%&3�/"(�,(.;(&/�

3)3�&1/6� ,1� 41+(.� .(%,1&6� %,�+1$%&6�'(41&*,� /1� /"(�&%/#.(�12�")*"(.� .(%,1&6�+"(.(%,�

,(&,#%4)/56� %,� /"(� ,(.;(&/6� 31(,� &1/=� �<,)0#/� %3� &%/#.%$� "#$%&%$� ;(./)&('%/� -).� (/�

$#4)(.6�)&/(.�7#1,�(.%/�0%.&%4(�01&>#*)#$6�&1&�%#/($�,(.;(&,6�)/%�%3�&%/#.%$�,#;(.)1.),�

.%/)1&),�;(./)&(/� )&2(.)1.� /%$7#%$�$#4)(.6�&1&�%#/($�,(&,#%4)/%,� /%$7#%$�,(.;(&,6�#/�

3)0)/��#*#,/)&#,�Q��� ���
���	�	��E�%;:�Q��F=	:�

� ����1.�/"(�"),/1.5�12�/"),�)3(%
�,((��%.5%&&(��4)&(��1.1+)/?6�<�"(��$%*(�12�!13�)&�

�%&O�,��1$%&��&04#3(3L=�)&�;�
��
��������������%����&6�D�����D�	�A�C6�;%*(,���C�

%&3����:�!1,,$%&6�<�&/".1;141*)(�#&3�,1?)%4(��/(44#&*�3(.��.%#6=����6�;1)&/,�1#/�/"%/�

/"(.(�(9),/,�%&1/"(.�;%.%44(4� /1� /"),�'(/+((&�$%&@+1$%&�%&3�,#;(.)1.@)&2(.)1.� .(%,1&6�

&%$(456� /"(�1&(�'(/+((&������	���%&3������	��:��((�%4,1��:�":�3K�4-(.&56�<�1$$(&/�

4(,�/"(141*)(&,�(/� 4(,�;")41,1;"(,�-1)(&/� 4%�2($$(6=�)&����9����������������������	�����

����H�2H���������������	�����������)���	���������	��
������BI2B>���	���
��A(=J���1)/)(.,6�

��DD	6���:�



� ���������������������������������������� ��D�
�

0%;%0)/)(,�+)/"�/"(�
�	�������
��
�'(0%#,(�)/�),�0%44(3�<2($)&)&(:=�
�&3� /"(5� %,0.)'(� /1� /"),� 
�	��� ����
��
� 0"%.%0/(.),/)0,� +")0"�
'(41&*�/1�/"(�2).,/6�.(%4),/)0�%;;.1%0":����"%/�),�1-(.4118(3�"(.(�
),� /"%/� /"(� %44(*1.)0%4� #,(� 12� <$%4(=� %&3� <2($%4(=� )$;4)(,� %�
2#&3%$(&/%4� 0"%&*(� 12� $(%&)&*6� ;.(0),(45� '(0%#,(� 12� )/,�
01&&(0/)1&� +)/"� 
�	��� ���
��
� %&3� 
�	��� ����
��
:� �).,/� 12� %446�
%4/"1#*"�<2($%4(=�),�01&&(0/(3�+)/"�<)&2(.)1.6=�)/�;%.%319)0%445�
41,(,�)/,�&(*%/)-(�01&&1/%/)1&�12�<4(,,�;(.2(0/=�%&3�)&2(.)1.:��"(�
/(9/� 12� 7#(,/)1&� ��6� %./)04(� �� 12� �� 3�
�	�	��$%8(,� /"),� 04(%.
�

�	��� ����
��
� %&3� 
�	��� ���
��
� ,/%&3� 21.� 1&(� %&3� /"(� ,%$(�
.%/)1&%4�%0/)-)/56�$%)&45�3),/)&*#),"(3�'5�/"().�1'>(0/,�%&3�/"().�
0.)/(.)%� 12� >#3*$(&/:� %�	��� ����
��
� ),� 3(,0.)'(3� %,� '()&*� 1&(�
;1,,)'4(� 2%0(� 12� "#$%&� .%/)1&%4)/56� 3)22(.(&/� 2.1$� %&3� 1/"(.�
/"%&� 
�	��� ���
��
:� �"(� 3)22(.(&/� 1'>(0/,� %&3� /"(� 3)22(.(&/�
0.)/(.)%� 12� >#3*$(&/� 31� &1/� 4(%3� /1� %� ")(.%.0"5� '(/+((&� 
�	���
����
��
� %&3� 
�	��� ���
��
�� �(� %.(� 2%.� %+%5� 2.1$� /"(� .(%4�
.(4%/)1&,");� '(/+((&� $%&� %&3� +1$%&� +")0"� ),� (,,(&/)%445�
")(.%.0")0%4� )&�&%/#.(� '(0%#,(� '%,(3�#;1&�3)22(.(&/� 3(*.((,� 12�
.%/)1&%4)/5:� �"),� '.)&*,� #,� /1� %� ,(01&3� ;1)&/
� /"(� ")(.%.0"5�
'(/+((&� )&2(.)1.� %&3� ,#;(.)1.� "%,� $%3(� +%5� 21.� %� ,;).)/#%4�
���E������12�
�	��� ����
��
�%&3�
�	������
��
:��"(�.(4%/)1&,");�
'(/+((&� /"(�$%4(�%&3� /"(� 2($%4(�"#$%&�'()&*�%,�3(,0.)'(3� )&�
;%./���%'1-(�%441+(3�1&45�21.�,1$(�8)&3�12�011;(.%/)1&6�1&�/"(�
4(-(4�12�,(9#%4)/56�(3#0%/)1&6�%&3�"1#,("1436�'#/�"%3�&1/")&*�/1�
31�+)/"�.%/)1&%4)/5:��(.(�/"(����E������),�%�#&)1&�'(/+((&�/+1�
2#&0/)1&,�12�/"(�"#$%&�$)&3:��&3�/"(�,;).)/#%4�0"%.%0/(.�12�/"),�
���E������ '.)&*,� #,� '%08� /1� ;%./� �6� +"(.(� �� 3),0#,,(3� /"(�
,)/#%/)1&�'(21.(�/"(�1.)*)&%4�,)&:�!13�0.(%/(3�$%&�%&3�+1$%&�
%,�)$%*(,�12�")$,(42�<,(0#&3#$�,;).)/#$:=��"(.(%,�)&�/"(�2).,/�
%;;.1%0"� /"),� '%,)0� (7#%4)/5� '(/+((&� $%&� %&3� +1$%&� +%,�
1-(.,"%31+(3� '5� /"(� 3)22(.(&/� 4(-(4,� 12� /"().� .%/)1&%4)/5� 1.�
)&/(44)*(&0(6�/"(�,(01&3�%;;.1%0"�210#,(,�;.(0),(45�1&�/"),�'%,)0�
(7#%4)/5:�

 

 
��

 !1,,$%&&�21.$#4%/(,�/"),�+(44� )&<�&/".1;141*)(�#&3�,1?)%4(��/(44#&*�3(.��.%#6<�

���:� �((� %4,1� �:� M:� G%&�  %-(46� �����	���C�� 3��&� ��� ,����� �G)44%&1-%6� �%:
� �/:�

�#*#,/)&(�,��.(,,6�����	6���:��&�(9%$;4(�12�/"),�01&2#,)1&�$%5�'(�21#&3�)&�!:��41536�

����"������%�����*�F"���G�����F9�����G� ���,��	�
����������!� ��1&31&
��(/"#(&6�

���C	6�A��AA:�



���� ����� ������������������������
�

� �"(� )$;4)0%/)1&� 12� /"(� %'1-(� ),� 04(%.
�+"(&��"1$%,� 4%'(4,�
/"(� 
�	��� ����
��
� <2($)&)&(6=� "(� ),� &1/� )3(&/)25)&*� +1$%&�,�
.%/)1&%4)/5� +)/"� 
�	��� ����
��
6� &1.� 31(,� "(� ,%5� /"%/� ,"(� "%,� %�
<.(4%/)-(�)&%')4)/5=���� 21.�")*"(.�.(%,1&)&*:�%�	�������
��
� ),�1&(�
%,;(0/�12�+1$%&�,�.%/)1&%4)/56� >#,/�%,� )/� ),�12�$%&�,� .%/)1&%4)/5:�
%�	��� ����
��
� ),� ,5$'14)?(3�'5�+1$%&6�'#/�31(,�&1/�01-(.� /"(�
+"14(� 12� +1$%&�,� .%/)1&%4)/5:� �"1$%,� .(01*&)?(,� )&� /"(� 
�	���
���
��
� %&3� /"(� 
�	��� ����
��
� /+1� &(0(,,%.5� 2#&0/)1&,� 12� /"(�
"#$%&�$)&36�$%4(�%&3�2($%4(�%4)8(:�
� �&�+"%/� 21441+,6� ��+)44� /%8(� /"(� 3),0#,,)1&� 1&(� ,/(;� 2#./"(.�
%&3�210#,�1&�/"(�
�	�������
��
�)&�)/,�.(4%/)1&,");�/1�/"%/�2%0#4/5�
+")0"� ),� .)*"/� '(41+� )/� )&� /"(�")(.%.0"5�12� /"(� 2%0#4/)(,� 12� /"(�
$)&36�&%$(456� /"(� ,1�0%44(3� 01*)/%/)-(�;1+(.� ����� ����	�	���	:� ��
+)44� %&%45?(� +"%/� �"1$%,� ,%5,� %'1#/� /"(� ���� ����	�	���� )&�
*(&(.%46�%'1#/�/"(�3)22(.(&0(�'(/+((&�/"),�2%0#4/5�)&�%&)$%4,�%&3�
)&� "#$%&� '()&*,6� %&3� 2)&%445� %'1#/� )/,� &(0(,,%.5� .(4%/)1&�+)/"�
.(%,1&� %&36�$1.(� ;%./)0#4%.456� +)/"� 
�	��� ����
��
:� �"(� %)$� 1.�
*1%4�12� /"),�%&%45,),� ),� )/� /1� ,"1+�"1+� /"(� 
�	��� ����
��
� ,/%&3,�
21.� /"%/� ;%./� 12� (-(.5� "#$%&� $)&36� $%4(� %&3� 2($%4(� %4)8(6�
+")0"�01;(,�+)/"�/"(�01$;4(9�+1.43�,#..1#&3)&*�)/:�

�
�$�3�������	�	���A?A�
�
�:�J(,0.);/)1&�

�
� �"1$%,� 3),/)&*#),"(,� '(/+((&� (9/(.&%4� %&3� )&/(.&%4� ,(&,(,:�
�"(� 2)-(� (9/(.&%4� ,(&,(,� %.(� ,)*"/6� "(%.)&*6� /1#0"6� /%,/(6� %&3�

 

� �����1;)86�<�")41,1;"5�12��1$%&�12��/:��"1$%,��7#)&%,6=���:�

 
���

 �1$(� %./)04(,� 1&� /"),� /1;)0� %.(� �(1� �:��")/(6� <�"5� /"(� �1*)/%/)-(� �1+(.L=6�

�
���������� ��� 	��� ���
����� ������������� �������	���� D�� �����	
� ��A��DB� M#4)(&�

�(*"%).(6�<���1.*1//(&��(&,(6�/"(��1*)/%/)-(�%001.3)&*�/1��/:��"1$%,��7#)&%,6=�"���
��

���������� ��� ���CA	
� ��A�C�6� ������B� !(1.*(� H4#'(./%&?6� ����  ����
����� ��&�
*�

���
�������� ��	
�������	���F��������	�	���G�����
�����	���	����������)��������/:��1#),
�

�"(� �13(.&� �0"114$%&6� ����	B� �"1$%,� G:� �45&&6� <�"(� �1*)/%/)-(� �1+(.6=� ����

������	� ��� ����C	
� �CCB� J('1.%"� �:�  4%086� <�$%*)&%/)1&� %&3� �,/)$%/)1&
� �.%')0�

�%.%3)*$,� %&3� �(,/(.&� �.%&,21.$%/)1&,6=� ������ ��� ��	�
��	������ %����&� ���

��������!6�-14:���������	6����D�:��"(�0(&/.%4�/(9/,�12��"1$%,�%'1#/�/"(���������	�	����

%.(��������	�6�3:���6�7:�6�%:��B������6�7:�D�6�%:�CB�7:���6�%:�AB���0���6�00:���6�DA6�D�B���� ��

�����6�4(0/:��A���%.)(//)�(3:6�A�D	B�:�� �� �������6�%:��A:�



� ���������������������������������������� ����
�

,$(44:��"(�)&/(.&%4�,(&,(,�;.10(,,�1.�>#3*(�)&21.$%/)1&�*%/"(.(3�
'5�/"(�(9/(.&%4�,(&,(,
�01$$1&�,(&,(��������������	6�$($1.56�
01*)/%/)-(�,(&,(����������	�	���	6�%&3�)$%*)&%/)1&:��"(���������	�2
	���� ),�/"#,�%�,(&,)/)-(�2%0#4/5�+)/"�%�'13)45�1.*%&:��"(.(%,�%&�
(9/(.&%4� ,(&,(� "%,� %,� )/,� 1'>(0/� <;.1;(.=� ,(&,)'4(� 1'>(0/,6� /"(�
01*)/%/)-(�2%0#4/5�"%,�%,� )/,�1'>(0/�&1&,(&,)'4(�0"%.%0/(.),/)0,�12�
+"%/�),�%;;.("(&3(3�/".1#*"�/"(�(9/(.&%4�,(&,(,:��"1$%,�0%44,�
/"($� ��	��	�����:��1.�(9%$;4(6� /"(�-),)'4(�1'>(0/� ),� /"(�;.1;(.�
1'>(0/� 12� ,)*"/:�  #/� /"(� #/)4)/5� 12� /"),� 1'>(0/� ),� /"(� &1&-),)'4(�
1'>(0/�12�/"(�01*)/%/)-(�2%0#4/5:����
� �"(�3)22(.(&/� /(9/,�12��"1$%,� 01&0(.&)&*� /"(����� ����	�	����
;1)&/�/1�/"(�2%0/�/"%/�)/�"%,�%�+)3(�.%&*(�12�1;(.%/)1&,:��/�;4%5,�%�
.14(� )&� /"(� 01$)&*� %'1#/� 12� /"(1.(/)0%4� %',/.%0/� #&3(.�
,/%&3)&*6��A�%,�+(44�%,� )&�;.%0/)0%4� /")&8)&*:� ��+)44� 4)$)/�$5�3),�
0#,,)1&�/1�)/,�01&/.)'#/)1&�/1�$1.%4�/"1#*"/:�
� �&� 1.3(.� /1� #&3(.,/%&3� /"(� ���� ����	�	���� )&� /"),� 4%,/� ,(&,(6�
1&(� "%,� /1� *1� '%08� /1� /"(� (9/(.&%4� ,(&,(,:� �"(5� .(0()-(�
)&21.$%/)1&
�21.�(9%$;4(6�%�,"((;�,((,�%�+142:��"(�0141.�12�/"(�
+142�,� 2#.6� /"(� ,1#&3� )/�$%8(,6� %&3� ,1� 21./"6� %.(� .(*),/(.(3�'5�
/"(�,(&,(,6�'#/�31�&1/�0%#,(�%&5�.(%0/)1&�)&�/"(�,"((;:��"),�+)44�
1&45�"%;;(&�+"(&�/"(�,(&,)'4(�)&21.$%/)1&�),�>#3*(3�'5�/"(�����
����	�	���� �1.6� 21.� %� ,"((;6� /"(� ���� ���	���	���6� %,� (9;4%)&(3�
'(41+	6� +")0"� >#3*(,� %&3� 21.$#4%/(,� %� >#3*$(&/� %'1#/� /"(�
%//.%0/)-(&(,,��(:*:6�#/)4)/5	�1.�.(;#4,)-(&(,,�12�/"(�1'>(0/�/"%/�),�
8&1+&�/".1#*"�/"(�(9/(.&%4�,(&,(,:��"),�>#3*$(&/�0%#,(,�)&�)/,�
/#.&� %� .(%0/)1&6� &%$(456� %� ,(&,)/)-(� $1-($(&/� %+%5� 2.1$� �)&�
/"),�0%,(6�/"(�,"((;�24((,	�1.�/1+%.3,�/"(�1'>(0/:��"(,(�.(%0/)1&,�
%.(� /"(� ,1�0%44(3� ;%,,)1&,:� �"(5� %.(� ;,50"1,1$%/)0� %0/,6� )&�
+")0"�%� 0"%&*(� )&� /"(� ,1#4� *1(,�"%&3� )&�"%&3�+)/"�%�;"5,)0%4�
.(%0/)1&� 12� /"(� '135:� �"(5� %.(� -)/%4� 21.� /"(� ,#.-)-%4� 12� /"(�
)&3)-)3#%4� %&3� /"(� ,;(0)(,6� )&,12%.� %,� /"(5� (&%'4(� /"(� 4)-)&*�
'()&*�/1�.(%0/�/1�/"(�+1.43�,#..1#&3)&*�)/:�

 

� ���� �&� /"(� -(.5� )&/(.(,/)&*� /(9/� 12� �� 3�
�	�	�6� 7:� ��6� %:� �6� �"1$%,� %&%45?(,� /"(�

.(4%/)1&,");� '(/+((&� /"(� %;;.("(&,)-(� %&3� /"(� %;;(/)/)-(� ;1+(.,� 1&� /"(� &%/#.%46� /"(�

,(&,)/)-(6� %&3� /"(� .%/)1&%4� 4(-(4:��(�$%8(,� /"(� )&/(.(,/)&*� 3),/)&0/)1&� '(/+((&� %� /")&*�

�
��	� %&3� )/,� %;;(/)')4)/5� �
�	��� ��	�����	�	��	6�+")0"� ),� &1/")&*� (4,(� '#/� /"(� ,1�0%44(3�

��	��	������12�/"(�01*)/%/)-(�2%0#4/5:�

 
��A

 �((�21.�/"),�;1)&/� 4%086�<�$%*)&%/)1&�%&3��,/)$%/)1&6=��D���:�



���� ����� ������������������������
�

� �"%/� �� "%-(� 0%44(3� #&/)4� &1+� ���� ����	�	���� ),� ,4)*"/45�
3)22(.(&/� )&� %&)$%4,� %&3� )&� /"(� "#$%&� '()&*:� �&� %&)$%4,� /"),�
")*"(,/�2%0#4/5�)&�/"(�%&)$%4�,1#4�������������	���	�),�0%44(3�/"(�
<(,/)$%/)-(=�2%0#4/5���������	���	���	:��,�J('1.%"� 4%08�+.)/(,
�
<�,/)$%/)1&� >#,/� ),� %&� %&)$%4�,� %')4)/5� /1� 3),0(.&� )&� )/,� (&�
-).1&$(&/� +")0"� /")&*,� %.(� &%/#.%4� (&($)(,� %&3� %44)(,6� %&3�
+")0"�1'>(0/,� %.(� ,#)/%'4(� /1� ,(.-(� %,� /"(� .%+�$%/(.)%4,� 21.� )/,�
;.1-),)1&� 12� ,"(4/(.� %&3� 1/"(.� &(0(,,)/)(,� 12� 4)2(:=��C� �"),�
(-%4#%/)-(� %;;.("(&,)1&� ),� &1&3(4)'(.%/)-(� %&3� .(*%.3,� ;%.�
/)0#4%.�1'>(0/,:��4/"1#*"�/"(.(� ),�&1�&(0(,,%.5�$1-($(&/�%+%5�
2.1$�1.� /1+%.3,� %&5� ,;(0)2)0� )&3)-)3#%4� 1'>(0/6� 1&0(� %&�1'>(0/�
"%,� '((&� (-%4#%/(36� /"(� .(%0/)1&� /"%/� 21441+,� #;1&� )/� ),�
&(0(,,%.5:����
� �&�/"(�"#$%&�'()&*�/"),�,%$(�2%0#4/5�),�0%44(3�/"(�01*)/%/)-(�
2%0#4/5� ����� ����	�	���	:� �"1$%,� %4,1� #,(,� /"(� &%$(� 
�	���
�
	�����
��:���� �/� ),� 0%44(3��
	�����
��� '(0%#,(� )/� 100#;)(,� )/,(42�
+)/"� ;%./)0#4%.� 1'>(0/,� )&� +")0"� ;%./)0#4%.� &1&-),)'4(� 7#%4)/)(,�
%.(� 3),0(.&(3� �(:*:6� ,;(0)2)0� #/)4)/56� 3(4(0/%')4)/5	:� �/,� %;;.(�
"(&,)1&�3)22(.,�2.1$�/"(�.%/)1&%4�(-%4#%/)-(�%;;.("(&,)1&�+")0"�
#,(,� #&)-(.,%4� )&/(&/)1&,� �(:*:6� %',/.%0/� #/)4)/5� 1.� *113&(,,� 1.�

�	�����	�����	�	��$�%&3�.(4%/(,�/1�;%./)0#4%.�1'>(0/,�%,�)&,/%&0(,�
1.�(9%$;4(,�12�/"),�%',/.%0/�7#%4)/5:��
�� �"),�01*)/%/)-(�2%0#4/5�),�0%44(3�
�	���'(0%#,(�)/,�%;;.("(&,)1&�
12�/"(,(���	��	������),�&1/�)&/#)/)-(6�'#/�/"(�.(,#4/�12�%�;.10(,,�12�
3(4)'(.%/)1&:��D��"(���������	�	����),�)&3((3�0"%.%0/(.)?(3�)&�$%&�
'5�������
�	��6������
���6������	��6�1.�),�0%44(3������	���:��"%/�),�
$(%&/�"(.(�),�/"%/�)&�(-%4#%/)&*�%&�1'>(0/�1&�/"(�,(&,)/)-(�4(-(4�
/"(� "#$%&� '()&*� 01$;%.(,6� %33,6� %&3� 3)-)3(,:���� �.(0),(45� )&�
/"),�)/,�%0/)-)/5�.(,($'4(,�/"%/�12�.(%,1&
���)��
�
��%&3������
�
�:�

 

� ��C��')3:6���:�

� ���� ��3�
�	:6�7:���6�%:��:�

 
���

 �1.��������	���	���� )&�"#$%&�'()&*,�%,���������	�	����,((� ��3�
�	�6�7:���6�%:�B����

 �������6�4(0/:��A���%.)(//)�(3:6�A�D	B������6�7:�D�6�%:�CB������6�7:���6�%:�AB�:�� �� ��

�����6�%:��AB� ��3�
�	�6�7:��6�%:���B���������6�7:���6�%:�AB� ��3�
�	:6�7:���6�%:��:�

 
��D

 �����6�7:�D�6�%:�CB���0���6�0:�DAB�G��+�����	���:6�4(0/:�����%.)(//)�(3:6����A	:��1.�%�

*113� (9%$;4(� 12� /"(� 3(4)'(.%/)1&� )&-14-(3� )&� /"(� "#$%&� ���� ����	�	���6� ,((� ���� ���	�6�

3:���6�7:��6� %:��:��"1$%,�3),0#,,(,�"(.(� /"(�<).%,0)')4(=�;1+(.�%&3� )/,� %0/)-)/5B����� �6�

7:���6�%:�AB� ��3�
�	:6�7:���6�%:��B� ��3�
�	:6�7:���6�%:��B���������6�7:���6�%:�A:�

� ���������6�7:�D�6�%:�C6�01.;:�%&3�1'>:���%&3�%3��:�



� ���������������������������������������� ����
�

�"),�3(4)'(.%/)-(�%0/)-)/5�.(,#4/,�)&�%&�(-%4#%/)-(�>#3*$(&/�%'1#/�
/"(�1'>(0/�8&1+&�/".1#*"�/"(�,(&,(,
�)/�),�>#3*(3�/1�'(�#,(2#4�1.�
&1/6�3%&*(.1#,�1.�%//.%0/)-(6�(/0:�
� �"(�0"%.%0/(.)?%/)1&�12�/"(���������	�	����%,�
�	����
	�����
���
%&3� 12� )/,� %0/)-)/5� %,� >#3*$(&/� '%,(3� 1&� 3(4)'(.%/)1&� ),� /1� '(�
#&3(.,/113�+)/")&�/"(�2.%$(+1.8�12�/"(�)3(%�/"%/�)&�/"(�"#$%&�
'()&*�/"(�")*"(,/�12�/"(�,(&,(�2%0#4/)(,�/1#0"(,�/"(�41+(,/�12�"),�
)&/(44(0/#%4�2%0#4/)(,:��"1$%,�/%8(,�/"),�)&,)*"/�2.1$�J)1&5,)#,�,�
 �� �������� ���������:� �/� '(41&*,� /1� /"(� 4%.*(.� 2.%$(+1.8� 12�
/"1#*"/� )&�+")0"�/"(�"#$%&�,1#4� ������$� ),�%����������6����1.�
01&/%)&,� )&� ")$,(42� '1/"� /"(� ,(&,)/)-(� %&3� /"(� ,;).)/#%4� +1.43:�
�1� ;#/� )/� $1.(� ;.(0),(456� )&� /"(� ���� ����	�	���� /"(� ,(&,)/)-(�
2%0#4/5� %&3� /"(� .%/)1&%4� 2%0#4/)(,� $((/:���� �"(� ���� ����	�	����
<;%./)0);%/(,=� )&� /"(� 41+(,/� 12� /"(� .%/)1&%4� 2%0#4/)(,6� /"%/� ),6�
3),0#.,)-(�.(%,1&:����
� �4/"1#*"��"1$%,� .(01*&)?(,� /"%/� /"(,(� /+1� 2%0#4/)(,�$((/6�
"(�&(-(.�+.)/(,�/"%/�/"(5�%.(�)3(&/)0%4:��"(���������	�	����),�%&3�
.($%)&,� %� ,(&,)/)-(�;1+(.6�+)/"� %� '13)45� 1.*%&6� (-(&�+"(&� )/,�
%0/)-)/5� .(,($'4(,� .%/)1&%4� 3),0#.,)-(� %0/)-)/5:���� �"(� (-%4#%/)-(�
%0/)-)/5� 12� /"(� 01*)/%/)-(� 2%0#4/5� 0%&&1/� /.%&,0(&3� /"(� 4(-(4� 12�
;%./)0#4%.)/5:��A�
�

 

� ���������6�7:�DD6�%:��:�

� ���� ��3�
�	:6�7:��C6�%:��6�%3��B� ��3�
�	:6�7:���6�%:��B��������	:6�3:��A6�7:��6�,14:6�704%:��6�

%3�AB�������	:�3:��C6�7:��6�%:��6�%3:�AB��������	:6�3:���6�7:��6�%:��:��&������6�7:�D�6�%:�C6�%3���

�"1$%,� ,;(%8,� %'1#/� 
������	��
� <�"(� 01*)/%/)-(� %&3�$($1.%/)-(�;1+(.,� )&�$%&�1+(�

/"().�(90(44(&0(�&1/�/1�/"%/�+")0"�),�;.1;(.�/1�/"(�,(&,)/)-(�;%./B�'#/�/1�%�0(./%)&�%22)&)/5�

%&3�;.19)$)/5�/1�/"(�#&)-(.,%4�.(%,1&6�+")0"6�,1�/1�,;(%86�1-(.241+,�)&/1�/"($=��<7#13�

)44%$� ($)&(&/)%$� "%'(/� 01*)/%/)-%� (/� $($1.%/)-%� )&� "1$)&(6� &1&� ;(.� )36� 7#13� (,/�

;.1;.)#$�,(&,)/)-%(�;%./),6� ,(3�;(.�%4)7#%$�%22)&)/%/($�(/�;.1;)&7#)/%/($�%3�.%/)1&($�

#&)-(.,%4($6� ,(0#&3#$� 7#%$3%$� .(24#(&/)%$=	:� �((� �(*"%).(6� <�� �1.*1//(&� �(&,(6=�

���:�

� ���� ��3�
�	:6�7:��C6�%:��6�%3��
�<;1/(&/)%�01*)/%/)-%�(,/�7#13�(,/�%4/),,)$#$�)&�;%./(�

,(&,)/)-(6� #')� %//)&*)/� 7#13%$$131� %3� ;%./($� )&/(44(0/)-%$�#/� %4)7#13� ;%./)0);(/� ()#,�

7#13�(,/�)&�)&/(44(0/)-%�;%./(�)&2)$#$6�,0)4)0(/�.%/)1&),�3),0#.,#$:=�

� ���� ��3�
�	:6�7:���6�%:��B� ��3�
�	�6�7:���6�%:��6�%3��B� ��3�
�	:6�7:��6�%:���B� ��3�
�	�6�

7:���6�%:��B������6�7:�D�6�%:�CB�:�� �� �������6�7:�#&:6�%:��B�������	�6�3:��C6�7:�A6�%:��6�

1'>:�A�%&3�1'>:��B���0���6�0:�DA:�

� ��A� ��3�
�	:6�7:���6�%:��6�%3�A:�



���� ����� ������������������������
�

�:�3�������	�	����%&3�
�	�������
��
�

�
� �"%/�),�12�)&/(.(,/�21.�/"(�;.(,(&/�/1;)0�),�/"%/�/"(�%0/)-)/5�12�
/"(� ���� ����	�	���� ),� ;.(,#;;1,(3� '5� /"(� 
�	��� ����
��
�� �"(�
>#3*$(&/�%'1#/�%&3�/"(�01&,(&/�12�/"(�
�	�������
��
�/1�%�;%,,)1&�
),� )&� 2%0/� 1&45� ;1,,)'4(� '(0%#,(� %&� (-%4#%/)1&� "%,� ;.(-)1#,45�
'((&�$%3(� '5� /"(����� ����	�	�����C� 1&� /"(� ,(&,)/)-(� 4(-(4� %'1#/�
/"(� %//.%0/)-(&(,,� 1.� .(;#4,)-(&(,,� 12� %&� 1'>(0/:� �1� ;#/� )/�
%&1/"(.�+%56�/"(���������	�	����),�&(0(,,%.5�21.�/"(�01$)&*�%'1#/�
12�%�;%,,)1&6�)&,12%.�%,�(-(.5�;%,,)1&�),�'%,(3�#;1&�%�>#3*$(&/�
1.� (-%4#%/)1&� $%3(� '5� /"(� 01*)/%/)-(� ;1+(.� %'1#/� /"(�
&1&,(&,)/)-(� 01&/(&/� 12� /"(� )&21.$%/)1&� .(0()-(3� /".1#*"� /"(�
(9/(.&%4� ,(&,(,:� �1+(-(.6� )/� ),� &1/� /"(� 01*)/%/)-(� ;1+(.6� '#/�
1&45�/"(�
�	�������
��
�/"%/�*)-(,�)/,�2)&%4�01&,(&/�1.�%;;.1-%4�/1�
/"(�>#3*$(&/�$%3(6�'5�>#3*)&*�%*%)&�%&3�;#//)&*�/"(�;.1;1,(3�
,(&,)/)-(� .(%0/)1&� )&� /"(� 2.%$(+1.8� 12� )/,� .%/)1&%4�
01&,)3(.%/)1&,:� �"),� ,%$(� %;;.1-%4� +)44� #4/)$%/(45� &((3� /1� '(�
,#'>(0/� /1� /"(� $1.(� #&)-(.,%4� 0.)/(.)%� 12� /"(� 
�	��� ���
��
:����
&45�/"(&�+)44�)/�(-(&/#%445�'(�)&/(*.%/(3�)&�/"(�"#$%&�%0/�%,�%�
+"14(:�
� �"(�$(%&)&*�12�/"(�%'1-(�),�2).,/�12�%44�/"%/�/"(�
�	�������
��
�
0%&&1/� '(� #&3(.,/113� +)/"1#/� /"(� ;.(4)$)&%.5� %0/)-)/5� 12� /"(�
01*)/%/)-(�;1+(.:��)/"1#/�/"(���������	�	����+")0"�0%&�*.%,;�/"(�
%//.%0/)-(&(,,�1.�.(;#4,)-(&(,,�12�%&�1'>(0/6�&1�;%,,)1&�0%&�01$(�
%'1#/:� �(01&36� /"(� .(4%/)1&� '(/+((&� /"(� 
�	��� ����
��
� %&3� /"(�
01*)/%/)-(� ;1+(.� *)-(,� #,� %&� )&,)*"/� )&/1� /"(� &%/#.(� 12� "#$%&�

 

 
��C

 ���� ����6� 7:� DC6� %:� D6� %3� �
� <�1&,(&/� ),� %&� %0/� 12� /"(� %;;(/)/)-(� ;1+(.6� &1/�

%',14#/(456�'#/�)&�01&,(7#(&0(�12�%&�%0/�12�.(%,1&�3(4)'(.%/)&*�%&3�>#3*)&*=��<01&,(&/).(�

(,/�%0/#,�%;;(/)/)-%(�-)./#/),�&1&�%',14#/(6�,(3�01&,(7#(&,�%3�%0/#$�.%/)1&),�3(4)'(.%&/),�

(/� >#3)0%&/),=	B� %3� A
� <&(-(./"(4(,,6� '(21.(� /"(� >#3*$(&/� 12� /"(� ")*"(.� .(%,1&� ),�

;.1&1#&0(36� � )$$(3)%/(45� +"(&� /"(� ,(&,#%4� 2%0#4/5� ;.1;1,(,@122(.,� %� 3(4(0/%/)1&6�

)&2(.)1.� .(%,1&� +")4(� 3(4)'(.%/)&*� /"(� $%//(.� )&� .(2(.(&0(� /1� /($;1.%4� ;.)&0);4(,6�

,1$(/)$(,�%;;.1-(,�12�/"),�3(4(0/%/)1&
�%&3�/"(&�/"(�01&,(&/�/1�/"(�3(4(0/%/)1&�'(41&*,�

/1�/"(�41+(.�.(%,1&=��<,(3�/%$(&6�%&/(7#%$�%3�>#3)0)#$�,#;(.)1.),�.%/)1&),�3(-(&)%/#.6�

,/%/)$� #/� ,(&,#%4)/%,� ;.1;1&)/� 3(4(0/%/)1&($6� )&2(.)1.� .%/)1� ;(.� .%/)1&(,� /($;1.%4(,�

3(4)'(.%&,� 7#%&317#(� "#)#,$13)� 3(4(0/%/)1&($� %00(;/%/6� (/� /#&0� 01&,(&,#,� )&�

3(4(0/%/)1&($�;(./)&(&/�%3�)&2(.)1.($�.%/)1&($=	:�

� ���� ���� �6� 7:� ��6� %:� A
� <�;,%� %#/($� .%/)1� ;%./)0#4%.),� &%/%� (,/� $1-(.)� (/� 3).)*)� )&�

"1$)&(�,(0#&3#$�.%/)1&($�#&)-(.,%4($:=�



� ���������������������������������������� ��A�
�

(9),/(&0(�%001.3)&*�/1��"1$%,:��%&�),�&1/�1&45�%//#&(3�/1�/"(�
")*"(.�.(%4)/)(,:��-(&�)2�"),�2)&%4�01$;4(/)1&�4)(,�)&�/"(�-),)1&�12�
!136� $%&� -(.5� $#0"� 4)-(,� %&3� %0/,� )&� %� 01&0.(/(� +1.436� /1�
+")0"� "(� .(%0/,� /".1#*"� %� 01$;4(9� %&3� 01$')&(3� %0/)-)/5� 12�
,(&,)/)-(�%&3�.%/)1&%4�;.%0/)0%4�>#3*$(&/:�
� �"(.(�),�%�/(9/�12��"1$%,�%'1#/�2)*#.%/)-(�,;((0"6�+"(.(�"(�
+.)/(,�/"%/�<%�,$)4)&*�$(%31+=�31(,�&1/�$(%&�/"%/�/"(�$(%31+�
,$)4(,6�'#/�/"%/�/"(�241+(.)&*�$(%31+�.(,($'4(,�)&�)/,�'(%#/5�%�
,$)4)&*� "#$%&� '()&*:���� �)$)4%.456� /"(� 01&&(0/)1&� '(/+((&�
+1$%&� %&3� 
�	��� ����
��
� ,"1#43� &1/� '(� )&/(.;.(/(3� %,� %�
.(3#0/)1&� 12� 2($%4(� .%/)1&%4)/5� /1� )&2(.)1.� .%/)1&%4)/5� �)&� /"(�
,(&,(�12�/"(�2).,/�;%./�12�/"),�%./)04(	6�'#/�.%/"(.�%,�%&�"1$%*(�/1�
+1$(&�%&3�%&�%08&1+4(3*$(&/�12�/"().�,/.(&*/":�<�&2(.)1.=�)&�

�	��� ����
��
� ),� 3(-1)3� 12� )/,� )&2(.)1.)/56� %&3� ),� .(4%/(3� /1� /"(�
.)0"&(,,�%&3�01$;4(9)/5�12�/"(�)&/(.%0/)1&�12�"#$%&�'()&*,�+)/"�
/"(�+1.43�/"%/�,#..1#&3,�/"($:�

�
���������

�
� �"1$%,� /")&8,� %'1#/� 2($%4(� .%/)1&%4)/5� )&� /+1� 3)22(.(&/�
+%5,:� �(� 0(./%)&45� ,"1+,� &1� 1.)*)&%4)/5� )&� "),� 2).,/� %;;.1%0":�
�),�0"%.%0/(.)?%/)1&�12�+1$%&�%,�"%-)&*�%&�)&2(.)1.�.%/)1&%4)/5�
.(24(0/,�/"(�(9),/)&*�,10)%4�0#4/#.(�12�"),�/)$(�%&3�/"(�)&/(44(0/#%4�
/.%3)/)1&�)&�+")0"�"(�+1.8(3���.),/1/4(6��%#4	:��D��"(�,(01&3%.5�
4)/(.%/#.(� %&3� (,;(0)%445� 2($)&),/,� "%-(�$%)&45� 210#,(3� 1&� /"),�
0"%.%0/(.)?%/)1&�12�2($%4(�.%/)1&%4)/5:�
� �),�,(01&3�+%5�12�4118)&*�%/�2($%4(�.%/)1&%4)/5�"%,�'((&�4(,,�
)&-(,/)*%/(3:� �"(� .(%,1&� ),� &1/� ,1� $#0"� /"%/� )/� +%,� 4(,,�
3(-(41;(3�%&3�3),0#,,(3�'5��"1$%,�")$,(426�'#/�.%/"(.�/"%/�/"(�

 

� ����<;.%/#$�.)3(/6�&1&�(,/�,(&,#,�"#)#,�410#/)1&),�7#13�)44#3�;.%/#$�.)3(%/6�,(3�)44#3�

7#13� (*1� ,)*&)2)0%.(� )&/(&316� ,0)4)0(/� 7#13� ;.%/#$� ,)$)4)/(.� ,(� "%'(/� )&� 3(01.(� 0#$�

241.(/6�,)0#/�"1$1�0#$�.)3(/=���������
��E.(;1./%/)1��(*)&%43)�3(��);(.&1F��0:���6�-(.,:��	��

� ��D��:�M:��0!1-%&6�<�#*#,/)&(K,��;).)/#%4��7#%4)/5
��"(��44(*1.5�12��%&�%&3��1$%&�

+)/"� �(*%.3� /1� ������  ��6=� %����� ���� �	����� �����	��������� AA� ����D	
� �����C6�

3),0#,,(,�/"),�;1)&/�01&0(.&)&*��#*#,/)&(K,� /")&8)&*:��(�")$,(42�.(2(.,�/1�/"(�%./)04(�12�

�:��:��(%-(.�%&3�M:��%;1./(6�<�#*#,/)&(�%&3��1$%&
��(4%/)1&,");,�%&3��(%0")&*,6=�)&�

�����	�������	������A�������	
�����A�:�



��C� ����� ������������������������
�

,(01&3%.5� 4)/(.%/#.(� 3)3� &1/� ,#22)0)(&/45� .(01*&)?(� /"(�
%44(*1.)0%4@,5$'14)0�#,(�12�<$%4(=�%&3�<2($%4(:=��
� &(� +1&3(.,� +"5� %&3� "1+� �"1$%,� "(43� /"(,(� /+1�
%;;.1%0"(,� /1� 2($%4(� .%/)1&%4)/5� %/� /"(� ,%$(� /)$(:�&(�$)*"/�
2)&3�%&�(9;4%&%/)1&�)&�/"(�/+1�3)22(.(&/�/.%3)/)1&,�12�/"1#*"/�"(�
+%,�01;)&*�+)/"
��.),/1/(4)%&�%&3��#*#,/)&)%&:�&(�$)*"/�%4,1�
;1)&/� /1� /"(� 3)22(.(&0(� '(/+((&� %&� �.),/1/(4)%&� ;")41,1;")0%4�
%&/".1;141*5�)&�+")0"�/"(�"#$%&�'()&*�),�%�#&)/5�12�'135�%&3�
,1#4� %&3� %� $1.(� /"(141*)0%4� %&/".1;141*5� )&� +")0"� /"(�
&1&'13)45�"#$%&�$)&36�$%4(� %&3� 2($%4(� %4)8(6� ),� %&� )$%*(�12�
!13:�.�1&(�$)*"/�#&3(.,/%&3�/"(,(� /+1�-)(+,�%,�'%,(3�#;1&�
/"(� /(&,)1&� )&� �".),/)%&� (9(*(,),� '(/+((&� /"(� /+1� -(.,)1&,� 12�
/"(� 0.(%/)1&� 12� $%&� %&3� +1$%&� )&� !(&(,),6� 1.� /"(� /(&,)1&�
'(/+((&�!(&(,),��
����D�%&3����1.)&/")%&,���
D��:����
� �"%/(-(.� /"(� 0%#,(,� 21.� /"(,(� /+1� +%5,� 12� 4118)&*� %/�
+1$%&�,�.%/)1&%4)/56�%&3�"1+(-(.�)&/(.(,/)&*�/"(�.(,(%.0"�%'1#/�
/"%/� $%5� '(6� /"(� '%,)0� )&,)*"/,� /"(5� *)-(� #,� %.(� (-(&� $1.(�
)&/(.(,/)&*:� 1/"�%;;.1%0"(,�%00(;/�+1$%&�%,�%&�)$%*(�12�!13�
<,(0#&3#$�,;).)/#$:=� 1/"�%00(;/�+1$%&�%,�%�.%/)1&%4�"#$%&�
'()&*:� �"(5� 3)22(.� #4/)$%/(45� )&� /"(� +%5� /"(5� -%4#(� 2($%4(�
.%/)1&%4)/5:�
� �&� /"(� 2).,/�%;;.1%0"� /"(�<,;).)/#%4=� ,)$)4%.)/5�'(/+((&�$%&�
%&3�+1$%&�),�&(*4(0/(3�)&�2%-1.�12�%�210#,�1&�/"(�3)22(.(&/�4(-(4�
12� /"().� .%/)1&%4)/5:� �1$%&� ),� ;"5,)0%445� )&2(.)1.6� %&3�
01&,(7#(&/45�%4,1�.%/)1&%445�%&3�$1.%445�)&2(.)1.:��
� �&�/"(�,(01&3�%;;.1%0"6�/"(�,;).)/#%4�,)$)4%.)/5�'(/+((&�$%&�
%&3�+1$%&�),�/"(�'%,),�#;1&�+")0"�/"(�3)22(.(&0(�'(/+((&�
�	���
����
��
� %&3� 
�	��� ���
��
� ),� '#)4/:� �,� %� .(,#4/� /"(� +1.3,�
<2($%4(@+1$%&=� %&3� <)&2(.)1.=� '(01$(� %4$1,/� &(#/.%4� /(.$,:�
�"(� <2($)&)&(=� ;%./� 12� /"(� $)&3� ),� %&� )&/(*.%4� ;%./� 12� (-(.5�
$)&36� $%4(� %&3� 2($%4(� %4)8(:� �&� %33)/)1&6� /"(� &(0(,,%.5� 4)&8�
'(/+((&�/"(�41+(.�.(%,1&�%&3�/"(�01*)/%/)-(�2%0#4/5�,"1+,�"1+�
"#$%&�.%/)1&%4)/5�),�'%,(3�#;1&�%�.)0"�)&/(.%0/)1&�'(/+((&�/"(�
,(&,)/)-(�4(-(46�/"(�
�	�������
��
6�%&3�/"(�
�	������
��
:�&(�0%&�
1&45� "1;(� /"%/� /"),� %;;.1%0"� /1� $%4(� %&3� (,;(0)%445� 2($%4(�

 

� �����((��1.1+)/?6�<�"(��$%*(�12�!13�)&��%&O�,��1$%&��&04#3(3L=6��D�:�



� ���������������������������������������� ����
�

.%/)1&%4)/5�+)44�'(�*)-(&�$1.(�%//(&/)1&�)&��(,/(.&�/"1#*"/�%&3�
0#4/#.(:�



�
� ����

����������	���������	
��������

�
�
�
�

�������������������
��
������������������������������������

�������������� ��!!�����������
�

���!����������
�


���������������	����������	���
�����	��������	���
������

� �
���������"#�$%&#�%�'()&�%*+�+,-,+#�,$�,*�$"(.�/#�$0#*�
+,-,+#� #%)0� (1� $0#� 0%2-#3� %4%,*.� /#� '#5#%$.� /#� &##5�
'#5#%$,*4�� (-#'� %*+� (-#'� %*+� (-#'� %4%,*�� 6*$,2� "#� 0%-#�

'#%)0#+�+("*�$(�$0#�2#-#2�(1�7(2#)62#3�%*+�$0#*�$(�%$(73�%*+�
$0#*�$(�368%$(7,)�5%'$,)2#3�%*+�8#9(*+.�/0%$��#-#*$6%229��",22�
"#�#*+�65�",$0:���	��(�"#�#-#*$6%229�'#%)0�;'()&�8($$(7�<�%�
2%9#'�(1�16*+%7#*$%2�(8=#)$3�$0%$�)%*�8#�+,-,+#+�*(�16'$0#':��'�
��	�)(62+�$0#�+,-,+,*4�5'()#33�8#�)%'',#+�(*�1('#-#':�
� ��#$� 63� $%&#� ��	�� $0#� ,+#%� $0%$� $0#'#� %'#� 16*+%7#*$%2��
,*+,-,3,82#� (8=#)$3.�/#�7%9� )%22� $0#3#� ;%$(73�<� %*+� $0#� $0#('9�
$0%$� %11,'73� $0#,'� #>,3$#*)#� �	�����.� �!� 63#� $0#� 2%8#2� 1('�
0,3$(',)%2� '#%3(*3?� $0#� ;%$(73<� +,3)633#+� ,*� $0#� 0,3$('9� (1�
7#$%5093,)3� %'#� (1� )(6'3#� *($� #@6,-%2#*$� $(� $0#� %$(73� (1�
)(*$#75('%'9� 5093,)3�� "0,)0� %'#� +,-,3,82#� ,*$(� )(*3$,$6#*$�
368%$(7,)�5%'$,)2#3.	�/0%$�763$�8#�$0#�*%$6'#�(1�$0#3#�(8=#)$3:�
�#'#�"#�)%*�,+#*$,19�$"(�+,3$,*)$�-#'3,(*3�(1�%$(7,37.�
� �))('+,*4� $(� $0#� 1,'3$�� $0#3#� #*$,$,#3� )%**($� 8#� 35%$,%229�
#>$#*+#+�� 3,*)#� #>$#*3,(*� #*$%,23� +,-,3,8,2,$9.� �1$#'� %22�� ,1�
3(7#$0,*4� 0%3� +,3)#'*,82#� 2#*4$0�� $0#*� ,$3� )(*)#5$6%229�
+,3$,*46,30%82#� 2#1$� %*+� ',40$� 0%2-#3�� 1('� ,*3$%*)#�� )(62+� 8#�
3#5%'%$#+�1'(7�#%)0�($0#'��%$� 2#%3$� ,*� $0#('9.�0#�#>,3$#*)#�(1�
$0#� 7%$$#'� )(*3$,$6$,*4� $0#� 2#1$� 0%21� 3##73� *($� $(� #*$%,2� $0#�
#>,3$#*)#�(1�$0#�7%$$#'�)(*3$,$6$,*4�$0#�',40$�0%21�('�-,)#�-#'3%��
3(�(*#�)(62+�5#'3,3$�",$0(6$� $0#�($0#'��#.4.�� $0#� 2#1$�0%21�)(62+�
8#�%**,0,2%$#+�"0,2#� $0#�',40$�0%21� )(*$,*6#3� ,*�#>,3$#*)#	��%*+�

�



���� ���!����������
�

)(62+�8#�+,-,+#+�1'(7�$0#�($0#'.�/0#$0#'�$0#9�)(62+�%)$6%229�8#�
3#5%'%$#+�89�63��63,*4�)6''#*$�('�16$6'#�$#)0*(2(49��,3�(1�)(6'3#�
%*� #*$,'#29� +,11#'#*$� @6#3$,(*� 1'(7� $0#� 50,2(3(50,)%229�
3,4*,1,)%*$� ,336#� (1� +,-,3,8,2,$9� ,*� 5',*),52#.� �$(73� %'#�� (*� $0,3�
-,#"��#>$#*3,(*2#33�;5(,*$�5%'$,)2#3<�",$0�*(�%)$6%2�('�5($#*$,%2�
5'(5#'�5%'$3.�0,3�7%9�8#�)%22#+��	��������������.�
� �))('+,*4�$(�$0#�3#)(*+�-#'3,(*�(1�%$(7,37��$0#3#�,*+,-,3,82#�
(8=#)$3�%'#�*#-#'$0#2#33�35%$,%229�#>$#*+#+.�0#�'#%2,$9�(1�%$(73�
,3� %11,'7#+�� 86$� $0#� '#2%$,(*� (8$%,*,*4� 8#$"##*� #>$#*3,(*� %*+�
+,-,3,8,2,$9�� "0,)0� ,3� 3655(3#+29� #*$%,2#+�� ,3� '#=#)$#+.� �#35,$#�
8#,*4� 35%$,%229� #>$#*+#+�� $0#3#� 5%'$,)2#3� )%**($� 5(33,829� 8#�
+,-,+#+.� �(*3#@6#*$29�� %2$0(640� $0#9� %'#� 35%$,%229� #>$#*+#+��
$0#9�+(�*($�5(33#33�%)$6%2�5'(5#'�5%'$3�,*�$0#�3#*3#�$0%$�;5'(5#'�
5%'$<� ,3� $95,)%229� 6*+#'3$((+� �,.#.�� %3� ,*-(2-,*4� 37%22#'�
)(*3$,$6#*$�(8=#)$3��"0,)0�)(62+�,*� $0#('9�#>,3$�%5%'$� 1'(7�$0#�
"0(2#	.�0#�)2%,7�,3�*($�7#'#29�$0%$�$0#9�)%**($�8#�+,-,+#+�89�
63� 63,*4� )6''#*$� ('� 16$6'#� $#)0*(2(49�� *('� $0%$� $0#,'� +,-,3,(*�
"(62+� 8#� ,*)(*3,3$#*$� ",$0� )(*$,*4#*$� 5093,)%2� 2%"3.� 0#�
,75(33,8,2,$9�'#1#'#*)#+�0#'#�,3�*($�7#'#�5093,)%2�,75(33,8,2,$9.�
�%$0#'�� $0#� )2%,7� ,3� $0%$� ,$� ,3� 7#$%5093,)%229� ,75(33,82#� �%*+�
2(4,)%229� ,75(33,82#�� 1('� $0(3#� "0(� #@6%$#� 7#$%5093,)%2� %*+�
2(4,)%2� ,75(33,8,2,$9	� 1('� $0#7� $(� 8#� +,-,+#+.� 0#'#� ,3� *(�
5(33,82#�"('2+� ,*�"0,)0� $0#3#� #*$,$,#3� %'#� ,*� %*9�"%9� +,-,+#+��
#,$0#'� 89� 352,$$,*4� ,*� $"(� ('� 89� +#3$'(9,*4� (*#� 3#)$,(*� "0,2#�
2#%-,*4�$0#�'#3$�,*$%)$.�0,3�7%9�8#�)%22#+��	��������������.�
� �$(7,37A3� 7%=('� )(75#$,$('3� 7%9� 8#� 4'(65#+� 6*+#'� $0#�
%11,'7%$,(*� (1� ��	�� %))('+,*4� $(� "0,)0� +,-,3,(*� )(62+� 4(� (*�
1('#-#'.� �%$$#'� ,3� ,*1,*,$#29� +,-,3,82#.� �6$� "0%$� +(#3� ,*1,*,$#�
+,-,3,8,2,$9� ,7529:��#'#� $0#'#� ,3� %� 16'$0#'�+,-#'4#*)#�(1� -,#"3.�
�*#� )%75� %11,'73� $0#� ������ ����� (1� 7%$$#'.� �*� $0,3� -,#"�� %�
7%$#',%2� (8=#)$� ,3� ,*1,*,$#29� +,-,3,82#� 8#)%63#� ,$� ,3� )(75(3#+� (1�
%*� %)$6%2� ,*1,*,$9� (1� 5'(5#'� 5%'$3
� %*9� 7%$#',%2� (8=#)$� ,3�
)(75(3#+� (1� 37%22#'� 5'(5#'� 5%'$3� $0%$� %'#� $0#73#2-#3� '#%2�
(8=#)$3� )(75(3#+� (1� 37%22#'� 5'(5#'� 5%'$3� $0%$� %'#� $0#73#2-#3�
'#%2� (8=#)$3� )(75(3#+� (1� 37%22#'� 5'(5#'� 5%'$3�� %*+� 3(� (*�� %+�
,*1,*,$67.��*($0#'�)%75�+#*,#3�$0#�'#%2,$9�(1�%)$6%2�,*1,*,$,#3��%$�
2#%3$� ,*� $0#�7%$#',%2� '#%27	�� %*+� %11,'73� ,*3$#%+� $0#� '#%2,$9� (1�
��	��������� ���.��*� $0,3� -,#"�7%$$#'� ,3� ,*1,*,$#29� +,-,3,82#�� %3�



� ������������������������� ��!!����������� ��B�
�

(*� $0#� 46*&9� -,#"�� 86$� *($� 8#)%63#� 7%$#',%2� (8=#)$3� %'#�
)(75(3#+� (1� %*� %)$6%2� ,*1,*,$9� (1� 37%22#'� (8=#)$3.� !*3$#%+��
7%$#',%2� *%$6'#� 8($$(73� (6$� �,*� %� 3#*3#	� %$� (8=#)$3� $0%$� %'#�
35%$,%229� #>$#*+#+� %*+� 5($#*$,%229� 368=#)$� $(� +,-,3,(*�� 86$� $0%$�
2%)&�%)$6%2�5'(5#'�5%'$3.�0#9�%'#�*($�)(75(3#+�(1�'#%2��37%22#'�
(8=#)$3.��%$0#'��"0%$�7%&#3�,$�$'6#�$0%$�$0#�(8=#)$�,3�+,-,3,82#�,3�
3,7529� ,$3�  �	��	����	�� 1('� +,-,3,(*�� ,$3� '#%2� %*+� ,''#+6),82#�
)%5%),$9� $(� 8#� 8'(&#*� 65� ,*$(� 8'%*+� *#"�� 37%22#'� (8=#)$3�
)(75(3#+� (6$� (1� $0#� 3%7#� 3$611� %3� $0#� (',4,*%2� (8=#)$�� $0#�
(',4,*%2�#>$#*+#+�3,752#.��
� 0#'#� %'#� $063� 1(6'� 7%,*� -,#"3� )(*)#'*,*4� 7%$#',%2� )(7�
5(3,$,(*
��	�����������������	����������������$0#������������
(1�7%$$#'��%*+�$0#�	����������	��������� ���!��%)0�(1�$0#3#�0%3�
%�2(*4�0,3$('9���',3$($2#�1('�#>%752#�"%3�%�3$%6*)0�%+-()%$#�(1�
#>$#*+#+� 3,752#3�� %3�"#'#�*#%'29� %22� $0#� �)0(2%3$,)3	��%*+� #%)0�
'#$%,*3�+#1#*+#'3�,*�$0#�)6''#*$�2,$#'%$6'#.C�

 

� ��063��%3��#+��%'&(3,%*�5(,*$3�(6$�%*+�+#-#2(53�16'$0#'��$0#�(*$(2(49�(1�#>$#*+#+�

3,752#3�3##73�$(�#*$%,2�%�'#%2�%*+�,''#+6),82#�+,3$,*)$,(*�8#$"##*�;(8=#)$3<�%*+�;3$611�<�%�

+,3$,*)$,(*� '#12#)$#+� ,*� ('+,*%'9� 2%*46%4#� -,%� )(6*$� *(6*3� -3.� 7%33� *(6*3.� �##� �#+�

�%'&(3,%*��;�,752#3�<����	��������"���������#������ ��������BB�	
���C���?�;�,752#3��

�$611��%*+��,752#� #(52#�<�$����	��������D	
�D�E���.�

� ���('�0,3$(',)%2�8%)&4'(6*+�3##�0(7%3��(2+#*����������	��	������$�		�%�&�������

	��'��	���>1('+
��>1('+��*,-#'3,$9� '#33�����D	?��(8#'$� %3*%6��$�	� ��������������%�

��()*�+(����>1('+
��>1('+��*,-#'3,$9� '#33������	��#35.���B�BB�%*+�����C�.�

� C��#4%'+,*4� $0#� )(*$#75('%'9� 3)#*#� $0#'#� ,3� 0("#-#'� 3(7#� %78,46,$9.��*#�7,40$�

%'46#� $0%$� %$(7,37� ,3�@6,$#�",+#29�0#2+��0%-,*4� $0#� 3$%$63�(1� 3(7#$0,*4� 2,&#� %�+#1%62$�

5(3,$,(*�%7(*4�7%*9?�$0,3�3##73�5%'$,)62%'29�$0#�)%3#�1('�$0(3#�"0(�"('&�,*�50,2(3(509�

(1�7,*+��"0#'#��%3�F(*%$0%*��)0%11#'�%*+��6=,*��%4%3%"%�8($0�(83#'-#��$0#�)2%,7�$0%$�

*%$6'#� 8($$(73� (6$� ,*� 16*+%7#*$%2� 7%$#',%2� (8=#)$3� ,3� %*� ,75('$%*$� 8%)&4'(6*+�

%33675$,(*�,*�'#+6)$,(*,3$�(*$(2(4,#3�(1�$0#�7#*$%2��3##�F(*%$0%*��)0%11#'��;!3�0#'#�%�

�6*+%7#*$%2� �#-#2:<� ,���� C�� G���CH
� DB��E��?� %*+� �6=,*� �%4%3%"%�� ;!*1,*,$#�

�#)(75(3%8,2,$9� %*+� $0#��,*+��(+9�  '(82#7�<��������� #������ ������ -��	���� DB�

G����H
� CE����	.��("#-#'��"0,2#� ,$� ,3� $'6#� $0%$� $0#'#� %'#�7%*9� %+-()%$#3� (1� $0#� ,+#%�

$0%$�$0#'#�763$�8#�%�16*+%7#*$%2�2%9#'�(1�$0#�7%$#',%2�"('2+��(1$#*$,7#3�$0#3#�%6$0('3�

+(�*($�35#),19�"0#$0#'�$0#9�$0,*&�$0%$�7%$#',%2�16*+%7#*$%2,$9�#*$%,23�%$(7,37�-#'3,(*�

���%$(7,37�-#'3,(*����('�"0#$0#'�%�8($$(7�2%9#'�(1�#>$#*+#+�3,752#3��+,-,3,82#�86$�*($�

%)$6%229� 5(33#33#+� (1� '#%2� 2("#'�2#-#2� 5'(5#'� 5%'$3	� "(62+� 3611,)#� $(� 1621,22� $0#�

#>52%*%$('9� '(2#� $0#9� $0,*&� *##+3� $(� 8#� 52%9#+� 89� %� ;16*+%7#*$%2<� 2#-#2.� �(7#$,7#3�

$'#%$7#*$3� (1� 16*+%7#*$%2,$9� ",22� (5#*29� %)&*("2#+4#� $0#� %78,46,$9� 8#$"##*� %$(73�

%*+�#>$#*+#+�3,752#3?�3##�1('�,*3$%*)#��*+'#"��#"7%*��;�*�$0#��(*3$,$6$,(*�(1��(2,+�

 



�C�� ���!����������
�

�� !� 2%)&� $0#� 35%)#�0#'#� $(� '#-,#"�#-#*� $0#�7(3$� ,75('$%*$�(1�
$0#� %'467#*$3� 1('� %*+� %4%,*3$� $0#3#� 1(6'� $0#(',#3�� %*+� !�
#*)(6'%4#� '#%+#'3� *($� %2'#%+9� #*4%4#+� ",$0� $0,3� 2,$#'%$6'#� $(�
+#2-#� ,*$(� ,$?� $0#� +#8%$#�(-#'� $0#� 16*+%7#*$%2� )(75(3,$,(*� (1�
7%$$#'��('�2%)&�$0#'#(1	�,3�(*#�(1�$0#�(2+#3$�%*+�7(3$�1%3),*%$,*4�
,*�7#$%5093,)3.D��6$� #-#*� ,1� !� 0%+� $0#� 35%)#�� ,$� ,3� *($�79� %,7�

                                                 
�8=#)$3�(6$�(1��$(73�<�$����	�B������C	
�DB���.��6$0('3�"0(�6*%78,46(6329�+#1#*+�%�

35#),1,)� -#'3,(*� (1� %$(7,37� %'#� ,*� 1%)$� '#2%$,-#29� 1#"� ,*� $0#� '#)#*$� 2,$#'%$6'#� �$0(640�

%$(7,37�-#'3,(*���+(#3�0%-#�6*%78,46(63�(55(*#*$3��2,&#��%*,#2��,8#'7%*��;�4%,*3$�

I#'(��,7#*3,(*%2��%$#',%2��8=#)$3�G%*+��$0#'��%'#� %'$,)62%'3H�<�#������ ������.	������

���� G����H
� C�E���	.� �9� )(*$'%3$�� $0#� 46*&9� -,#"�0%3� 8##*� $0#� $(5,)� (1� %� *678#'� (1�

3975%$0#$,)� $'#%$7#*$3
� 3##� 1('�#>%752#� #$#'��(''#3$��;�',$�('��6*&
�!752,)%$,(*3�(1�

$0#� �%*%)0�%'3&,�  %'%+(>�<� $����	� ��� ����D	
� CE����?� �)0%11#'�� ;!3� 0#'#� %�

�6*+%7#*$%2��#-#2:<?�#+��,+#'��;�%*�!*"%4#*�%*+�$0#� (33,8,2,$9�(1��6*&�<����������

EC� ��BBC	
� ��E��B?� %*+� �#%*� I,77#'7%*�� ;!*+,-,3,82#�  %'$3� %*+� �>$#*+#+� �8=#)$3
�

�(7#� 0,2(3(50,)%2��5,3(+#3�1'(7�(5(2(49A3� '#0,3$('9�<�$����	��B���BB�	
��D����?�

%*+�;�(62+��>$#*+#+��8=#)$3��#��%+#�(6$�(1��,752#� %'$3:��*��'467#*$�1('�J�$(72#33�

�6*&�A<� #������ ��� ���� #���������������� /������� E�� ��BB�	
� ���B.� �%-('%82#�

+,3)633,(*3�(1�#>$#*+#+�3,752#3�,*)26+#�$0#�$"(�"('&3�89��%'&(3,%*�),$#+�%8(-#?��',3�

�)�%*,#2�� ;�>$#*+#+��,752#3�<�#������ ������ .	������ �CC� �����	
� �C��D�?� ;�>$#*+#+�

�,752#3� %*+� K6%2,$%$,-#� �#$#'(4#*#,$9�<� #������ ������ -��	���� EB� ����B	
� C�E�C�?�

%*+�  %$',)&� (*#'�� ;�7#'4#*$� �683$%*)#�<� #������ ������ .	������ �D�� �����	
� ����B�.�

�($#�$0%$� #$#'��,7(*3��;�>$#*+#+��,752#3
���0,'+�/%9�8#$"##*��$(73�%*+��6*&�<�

$����	��������D	
�C����D��,3�636%229�)2%33#+�%3�%�+#1#*+#'�(1�#>$#*+#+�3,752#3��86$�,$�,3�

6*)2#%'�"0#$0#'�0#�$%&#3�$0#3#�$(�8#�+,-,3,82#�('�*($��3##�#35.�,8,+.��C�B�%*+�C��	��36)0�

$0%$�,$�,3�6*)2#%'�"0#$0#'�0#�%+-()%$#3�#>$#*+#+�3,752#3�('�,*3$#%+�%$(7,37�-#'3,(*��.��

� D�!� )2%33,19� $0,3� %3� %� +#8%$#� ,*� 7#$%5093,)3�� #-#*� $0(640� ,$� ,*-(2-#3� %� 368=#)$� �$0#�

)(75(3,$,(*�(1�7%$$#'	�$0%$�,3�(1�(8-,(63�,*$#'#3$�%*+�,75('$%*)#�1('�5093,)3�%3�"#22.�!�

+(�3(�8#)%63#�%�'#3(26$,(*�$(�$0#�@6#3$,(*�,3�)6''#*$29�8#9(*+�$0#�)(75#$#*)#�(1�5093,)3�

%*+� ,3� 2,&#29� $(�'#7%,*�3(.�0#'#�%'#�762$,52#�'#%3(*3� 1('� $0,3�5#33,7,37��(*#�(1� $0#7�

8#,*4�$0#�3##7,*4�,75(33,8,2,$9�(1�5'(-,*4�+#1,*,$,-#29��89�#75,',)%2�7#%*3��%*9�(*#�(1�

$0#3#�$0#(',#3.��*#�)(62+�$'9�$(�352,$�('�+#)(75(3#�$0#�#*$,$9�6*+#'�)(*3,+#'%$,(*��86$�

2%)&�(1�36))#33�,*�$0%$�#*+#%-('�"(62+�*($�5'(-#�$0#��� ��������	��(1�16$6'#�36))#33��%*+�

$063�"(62+�*($�#3$%82,30�%$(7,37��"0#$0#'�-#'3,(*���('��	?�%*+�,$�,3�+,11,)62$�$(�)(*)#,-#�

(1�($0#'�#>5#',7#*$%2�7#%*3�89�"0,)0�(*#�7,40$�$'9�$(�5'(-#�+,'#)$29�$0%$�3(7#�(8=#)$�

,3�"0(229�2%)&,*4�,*�%)$6%2�%*+�5($#*$,%2�5%'$3.��*#�7,40$�(1�)(6'3#�0(2+�(6$�0(5#�$0%$�%�

16$6'#�5093,)3�)(62+�#3$%82,30�(*#�('�%*($0#'�(1�$0#�$0'##�5',*),5%2�-,#"3�������	����-,%�

$0#� +#-#2(57#*$� (1� 3(7#� 62$,7%$#� $0#('9� $0%$� #*$%,23� (*#� (1� $0#7�� "0,)0� 62$,7%$#�

$0#('9�)(62+� $0#*�8#�-%2,+%$#+�#75,',)%229� ,*�($0#'�"%93.��2(*4� $0#3#� 2,*#3���)�%*,#2�

�;�>$#*+#+��,752#3�<��C�	�3644#3$3�$0%$�3$',*4�$0#('9�7,40$�5(,*$�$("%'+3�$0#�'#%2,$9�(1�

#>$#*+#+� 3,752#3.� �,7,2%'29�� ,$� ,3� )(77(*29� 3644#3$#+� $0%$� @6%*$67� $0#('9� 5(,*$3� $(�

3(7#� 1('7� (1� %$(7,37.� �("#-#'�� $0#3#� 3644#3$#+� ,752,)%$,(*3� '#7%,*� )(*$'(-#'3,%2�

 



� ������������������������� ��!!����������� �C��
�

0#'#� $(� )(*$',86$#� $(� $0%$� (*4(,*4� +#8%$#.� �%$0#'�� !� ",30� $(�
+#-#2(5�%*+�+#1#*+�$0#�1(22(",*4�%'467#*$
��
�
#������ �%� �%)0�(1� $0#� 1(6'�7%,*� $0#(',#3� (1�7%$#',%2� )(75(3,$,(*� ,3� #,$0#'�
,*)(75%$,82#� ",$0� $0#� $'6$0� (1� 7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37�� ('� %$� 2#%3$�
,*)(75%$,82#� ",$0� %*9� '%$,(*%229� )(*1,+#*$� %11,'7%$,(*� (1� $0#� $'6$0� (1�
7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.�
#�������%��$�2#%3$�(*#�(1�$0(3#�1(6'�7%,*�$0#(',#3�,3�$'6#.�

���������%� 0#'#1('#� 7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37� ,3� #,$0#'� 1%23#� ('� %$� 2#%3$�
)%**($�8#�%11,'7#+�",$0�'%$,(*%2�)(*1,+#*)#.�
�
� 0#�+,3=6*)$,-#�*%$6'#�(1�$0#�)(*)263,(*�,3�%�)(*3#@6#*)#�(1�
$0#�$'#%$7#*$�$(�8#�4,-#*�(1�%$(7,37�-#'3,(*��.��3�"#�",22�3##��
%$(7,37�-#'3,(*����$0#�46*&9�-,#"��%*+�$0#�$0#('9�(1�#>$#*+#+�
3,752#3� %'#� +#7(*3$'%829� ,*)(75%$,82#� ",$0� $0#� $'6$0� (1�
7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37.� �9� )(*$'%3$�� %$(7,37� -#'3,(*� �� ,3�
7#'#29� ,*)(75%$,82#� ",$0� %*9� '%$,(*%229� )(*1,+#*$� %11,'7%$,(*�
(1�$0#�$'6$0�(1�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.�0%$�"#%&#'�)(*)263,(*�
5#'$%,*,*4�$(�%$(7,37�-#'3,(*���(1�)(6'3#�,75%)$3�$0#�%'467#*$�
%3� %�"0(2#�� 3,*)#� ,$� ,3� %*�%'467#*$� 1(6*+#+�(*� $0#� )(*$#*$�(1�
#%)0�(1�$0#�1(6'�$0#(',#3�(1�7%$#',%2�)(*3$,$6$,(*��%*+�3(�,3�(*29�
%3�3$'(*4�%3�,$3�"#%&#3$�2,*&.E�

                                                 

",$0,*� 5093,)3� �,*)26+,*4� %7(*4� %+-()%$#3� (1� 3$',*4� $0#('9� %*+�@6%*$67� $0#('9	� %*+�

30("�#-#'9�5'(35#)$�(1�'#7%,*,*4�)(*$'(-#'3,%2�,*$(�$0#�16$6'#.�

� E�!*�($0#'�"('+3��,1�(*#�"#'#�$(�%83$'%)$�1'(7�$0#�+,3)633,(*�(1�%$(7,37�-#'3,(*����

%*+� =63$� 1()63� (*� $0#� ($0#'� $0'##� $0#(',#3�� (*#� "(62+� 8#� 2#1$� ",$0� $0#� 1(22(",*4��

3(7#"0%$�3,752#'�%'467#*$
�

�

#�������%��%)0�(1�$0#�$0'##�7%,*�$0#(',#3�(1�7%$#',%2�)(75(3,$,(*�,3�,*)(75%$,82#�",$0�

7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.�

#�������%��$�2#%3$�(*#�(1�$0(3#�$0'##�$0#(',#3�,3�$'6#.�


���������%�0#'#1('#�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37�,3�1%23#.�

�

�3� %� 7%$$#'� (1� 1%)$�� 3,*)#� !� )(*3,+#'� %$(7,37� -#'3,(*� �� $0#� 7(3$� 5'(82#7%$,)�

50,2(3(50,)%229� (1� $0#� 1(6'� $0#(',#3� �!� $0,*&� ,$� 0,4029� 52%63,82#� $0%$� 35%$,%2� #>$#*3,(*�

+(#3� ,*� 1%)$� #*$%,2� +,-,3,8,2,$9	�� !�"(62+� 8#� ,*)2,*#+� $(� '6*� 	���� %'467#*$� ,*3$#%+�� %*+�

3,7529�2#%-#�%$(7,37�-#'3,(*���$(�(*#�3,+#�%3�%*�6*"('&%82#�$0#('9.��("#-#'��36)0�%*�

%'467#*$�"(62+�8#�8%+29�,*)(752#$#��,*3(1%'�%3�%$(7,37�-#'3,(*���0%3�0,3$(',)%229�0%+�

+#1#*+#'3.��9�$0%*&3�$(�$"(�%*(*97(63�'#1#'##3�1('�����������	�1('�#750%3,L,*4�$0#�

*##+�$(�%++'#33�%$(7,37�-#'3,(*���,*�+#$%,2.�



�C�� ���!����������
�

� �#$%5093,)%2� *%$6'%2,37� �%23(� &*("*� %3� ;5093,)%2,37<� ('�
;7%$#',%2,37�<� "0,)0� !� ",22� #752(9� %3� 39*(*973	� 0%3� 8##*�
+#1,*#+�,*�-%',(63�"%93���86$�!�",22�$%&#�,$�%3�$0#�)(*=6*)$,(*�(1�
$0#� 1(22(",*4� 5'(5(3,$,(*3
� ��	� $0#� (*29� (8=#)$3� ,*� #>,3$#*)#�
�5%3$� %*+� 5'#3#*$	� %'#� 5093,)%2� (8=#)$3�� %*+� ��	� %22� (1� $0(3#�
5093,)%2�(8=#)$3�%'#�#33#*$,%229��'%$0#'�$0%*�7#'#29�)(*$,*4#*$29	�
5093,)%2.�
� 0#� 5%'$,)62%'� 1('762%$,(*� (1� $0#3#� 5'(5(3,$,(*3� "%''%*$3�
16'$0#'�)(77#*$.�/,$0�'#35#)$�$(�$0#�1,'3$��!�$%&#�;(8=#)$<��%*+�
39*(*973�2,&#�;3683$%*)#<�%*+�;$0,*4<�%*+�;#*$,$9<	�8'(%+29�$(�
7#%*� ;3(7#$0,*4� $0%$� #>,3$3� (*� ,$3� ("*� '%$0#'� $0%*� %3�
,*3$%*$,%$#+� ,*� 3(7#$0,*4� #23#.<�0%$� 8'(%+�*($,(*� ,3� ,*$#*+#+�
$(�8#�*#6$'%2�8#$"##*� $0#�7%=('�)(75#$,*4� 3)0((23�(1� $0(640$�
,*� 3683$%*)#�(*$(2(49� �3683$'%$67� $0#('9�� 092(7('50,37�#$).	��
5'(-,+#+� $0(3#� 3)0((23� %'#� '#%2,3$� ",$0� '#35#)$� $(� 3683$%*)#.�
�('#(-#'�� !�1('762%$#� $0#�-,#"�,*�$#'73�(1�(8=#)$3� ,*�('+#'� $(�
)%5$6'#� $0#� 7(3$� 1(6*+%$,(*%2� )(77,$7#*$� (1� 7#$%5093,)%2�
*%$6'%2,3$3�� %*+� $(� 3,+#3$#5� )#'$%,*� )(*$'(-#'3,#3� %7(*4� $0#7.�
�22�5093,)%2,3$3�%11,'7�$0%$�$0#'#�%'#�*(�*(*5093,)%2�(8=#)$3��*(�
�(+�� *(� %*4#23�� *(��%'$#3,%*� #4(3�� #$).	.��0,3� )(77,$7#*$� ,3�
6*)(*$'(-#'3,%2�%7(*4�$0#7?�0("#-#'��(*#�763$�8#�)%'#162�*($�
$(� )(*163#� ,$� ",$0� %� '#2%$#+� 86$� +,3$,*)$� )(77,$7#*$� $(� $0#�

 

� ���('�$0('(640�+,3)633,(*3�(1�$0#�*%$6'#�(1�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37�3##�1('�,*3$%*)#�

�,)0%#2� �#%�� 0���� ��	���	� 1�����%� ���� 2�	��������� 
����3������� ��� ,�	�������

��>1('+
��>1('+� �*,-#'3,$9�  '#33�� ����	?� %*+� �$#"%'$� �(#$L� %*+� �0%'2#3� %2,%1#''(��

,�	���������'%*+��%5,+3���,)0.
��#'+7%*3������	.�

� ���*#�,3�$#75$#+�$(�%++�;%*+�*(� 2%$(*,)��('73�<�86$�,*�1%)$�$0#'#�0%-#�8##*�3(7#�

3#21�,+#*$,1,#+� 5093,)%2,3$3�"0(� %11,'7� $0#� '#%2,$9� (1� 6*,*3$%*$,%$#+� 6*,-#'3%23� ('� ($0#'�

 2%$(*,)� %83$'%)$%� �#.4.�� �-%*� �%2#3��
����	���� �������������� G�#"� �('&
� �(6$2#+4#��

�BB�H	.� �('� $0#7�� $0#� )(77,$7#*$� $(� $0#'#� 8#,*4� *(� *(*5093,)%2� (8=#)$3� ,3� %�

)(77,$7#*$�$(�$0#'#�8#,*4�*(�*(*5093,)%2�������	��	�(8=#)$3.�/,30,*4�$(�3,+#3$#5�$0,3�

)(*$'(-#'39�!�",22�$%&#�;(8=#)$3<�,*�79�1('762%$,(*�(1�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37�$(�'#1#'�

(*29� $(� *(*%83$'%)$� (8=#)$3.� �("#-#'�� 1('� 3(7#� '#)#*$� %'467#*$3� $(� $0#� #11#)$� $0%$�

 2%$(*,37� ,3� ,*)(75%$,82#�",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37�3##��(8#'$��%'),%�� ; 2%$(*,37�

%*+� $0#��%6*$#+��*,-#'3#�<� ,*�4������&�����	������$���%�������� ���5������� "!� #!�

$��������#+.� %62��(62+�%*+��,)0%'+��%-,3���0,)%4(
��((+9�����D	��CE�E�?�%*+�F.� .�

�('#2%*+�� ;�%$6'%2,37� %*+� $0#� �*$(2(4,)%2� �$%$63� (1�  '(5#'$,#3�<� ,*�,�	������%� ��


�	����� ���������� #+.� /,22,%7� �%*#� �'%,4� %*+� F.�  .� �('#2%*+� ��(*+(*
� �(6$2#+4#��

����	�������B.��



� ������������������������� ��!!����������� �CC�
�

*(*#>,3$#*)#�(1�*(*5093,)%2�5'(5#'$,#3�(1�('�3$%$#3�(1�('�#-#*$3�
%',3,*4� 1'(7� 6*+#'29,*4� 5093,)%2� 5'(5#'$,#3�� 3$%$#3�� ('� #-#*$3.�
0%$� +,3$,*)$� )(77,$7#*$� ,3� %� 7%$$#'� (1� )(*$'(-#'39� %7(*4�
5093,)%2,3$3�� ,*3(1%'� %3� $0#'#� %'#� 3)0((23� (1� $0(640$� ,*�
)(*$#75('%'9� 50,2(3(509� (1� 7,*+� �,.#.�� %33('$#+� -#'3,(*3� (1�
*(*'#+6)$,-#� 5093,)%2,37� %*+� *%$6'%2,3$� #7#'4#*$,37	� $0%$�
%11,'7� $0#� '#%2,$9� (1�7#*$%2� 3$%$#3� ('� 5'(5#'$,#3� ('� #-#*$3� %*+�
$0#,'�,''#+6),8,2,$9�$(�6*+#'29,*4�5093,)%2�5'(5#'$,#3�('�3$%$#3�('�
#-#*$3.� �-#*� 4'%*$,*4� $0%$� $0#3#� 3)0((23� (1� $0(640$� )%*�
2#4,$,7%$#29�8#�)(6*$#+�%3�5093,)%2,3$��,$3#21�%�7%$$#'�(1�+,356$#�
,*� $0#� 2,$#'%$6'#	�� $0#� ,75('$%*$� $0,*4� $(� *($#� 1('� (6'� 5'#3#*$�
56'5(3#3�,3�$0%$�$0#3#�3)0((23�(1�$0(640$�%'#�*($�7%&,*4�%�)2%,7�
%8(6$�(8=#)$3.��63%*��)0*#,+#'�+'%"3�%$$#*$,(*�$(�$0,3�1%)$�"0#*�
30#�"',$#3�$0%$��
�
%+-()%$#3�(1�*(*�'#+6)$,-#�5093,)%2,37�0%-#�4#*#'%229�*#42#)$#+� $0#� $(5,)�(1�
$0#� *%$6'#� (1� 3683$%*)#�� @6,)&29� *(++,*4� $(� $0#� -,#"� $0%$� %22� 3683$%*)#3� %'#�
5093,)%2��"0,2#�1()63,*4�$0#,'�,*$#22#)$6%2�#*#'49�(*�6*+#'3$%*+,*4�0("�7#*$%2�
5'(5#'$,#3� '#2%$#� $(� 5093,)%2� (*#3.� .� .� .� �("%+%93�� $0#� @6#3$,(*� (1� "0#$0#'�
7,*+3�%'#�5093,)%2�,3�(1$#*�-,#"#+�%3�8#,*4�3#$$2#+�,*�1%-('�(1�$0#�5093,)%2,3$?�
"0%$�,3�-,#"#+�%3�8#,*4�65�1('�+#8%$#�,3�"0#$0#'��4,-#*�$0%$�%22�3683$%*)#3��%*+�
,*+##+��%22�5%'$,)62%'3��%'#�5093,)%2��7#*$%2�5'(5#'$,#3�%'#�'#+6),82#�$(�5093,)%2�
(*#3.��

�
�(*3#@6#*$29�� 79� 1('762%$,(*� %22("3� 63� $(� )2%',19� $0#� 6*�
)(*$'(-#'3,%2�)('#�(1�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37�"0,2#�3,+#3$#55,*4�
)#'$%,*�,*$#'*%2�+,356$#3�%7(*4�,$3�%+-()%$#3.��
� 0#� 3#)(*+��7(+%2� 5'(5(3,$,(*� ,3� '#@6,'#+� ,*�('+#'� $(� '62#�
(6$�)#'$%,*� 3)#*%',(3� $0%$�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37� ,3� ,*$6,$,-#29�
3655(3#+�$(�'62#�(6$.��('�,*3$%*)#��3(7#(*#�7%9�%33#'$�$0%$�%22�
#>,3$#*$� (8=#)$3� �5%3$� %*+� 5'#3#*$	� %'#� 5093,)%2�� %*+� )2%,7� ,*�

 

� ���63%*� �)0*#,+#'�� ;�(*��#+6)$,-#�  093,)%2,37� %*+� $0#��,*+�  '(82#7�<�,���� D��

����C	
��CE�EC��%$��CE.�!*�3655('$�(1�$0,3�)(*$#*$,(*��30#�4(#3�(*�$(�),$#�3#-#'%2�3(6')#3�

1'(7� '#)#*$� "('&� ,*� $0#� 50,2(3(509� (1� 7,*+�� ,*)26+,*4� F%#4"(*� �,7�� #������ ��� ���

$������+�#+.���#"��('&
�/#3$-,#"������	����D��"0(�"',$#3�$0%$�",$0,*�5093,)%2,37�$0#�

)2%,7� $0%$� %22� 3683$%*)#3� %'#� 5093,)%2� ,3� ;%� 3$%'$,*4� 5(,*$� 1('� +,3)633,(*� '%$0#'� $0%*� %�

)(*)263,(*�,*�*##+�(1�+#1#*3#.<��('�%*�#%'2,#'�+,3)633,(*�$(6)0,*4�(*�$0,3�4#*#'%2�,336#�

3##��(%��%$0%7��;�683$%*)#� 093,)%2,37�<�,*�#���������������6	��1�����	��	���#+.��%'2�

�,22#$$�%*+��%''9��(#"#'���%78',+4#
��%78',+4#��*,-#'3,$9� '#33������	���E����.�



�CD� ���!����������
�

)(*3#@6#*)#� $(� 8#� %�7#$%5093,)%2� *%$6'%2,3$� ,*� 4((+� 3$%*+,*4��
"0,2#� ,*� $0#� *#>$� 8'#%$0� 0#� %11,'73� $0%$� %*9� ('� %22� (1� $0#3#�
5093,)%2�(8=#)$3�)(62+�,*�5',*),52#�2(3#�"0%$#-#'�,*�$0#,'�*%$6'#�
)(*3$,$6$#3�$0#7�%3�5093,)%2�%*+�9#$�'#7%,*�,*�#>,3$#*)#.�0%$�,3��
0#�7%9�)2%,7� $0%$� 3(7#�('�%22�5093,)%2�(8=#)$3�)(62+� 2(3#� $0#,'�
5093,)%2,$9� %*+� '#7%,*� ,*� #>,3$#*)#� ,*� 40(3$29�� *(*5093,)%2�
1('7M('�� $(� 7%&#� $0#� #>%752#� 7('#� 5#'35,)6(63�� 0#� 7%9�
7%,*$%,*�$0%$�3(7#�('�%22�5093,)%2�(8=#)$3�)(62+�'#%229�$'%*31('7�
,*$(� 5%'%+,47%$,)%229� *(*5093,)%2� (8=#)$3� 2,&#� 40(3$3� ('� %*4#23�
('� �%'$#3,%*� #4(3.� !$� 3##73� )2#%'� $0%$� 0,3� )2%,7� $(� 8#� %�
7#$%5093,)%2� *%$6'%2,3$�"(62+� ',*4� 0(22(".� (� 8#2,#-#� $0%$� %22�
(8=#)$3� %'#� 5093,)%2�� 86$� $0%$� 3(7#� ('� %22� (1� $0#7� )(62+� '#%229�
8#)(7#�*(*5093,)%2��,3�*($�$(�8#�%�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,3$.�
� 0#� @6#3$,(*� (1� $0#� $'6$0� ('� 1%23,$9� (1� 7#$%5093,)%2�
*%$6'%2,37� ,3� (8-,(6329� 3,4*,1,)%*$� 1('� 50,2(3(509� (1� '#2,4,(*�
4#*#'%229�%*+�1('�*%$6'%2�$0#(2(49�35#),1,)%229��,*3(1%'�%3�$0#,37�
,3� ,*)(75%$,82#� ",$0� 7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37� %*+� ,*3(1%'� %3�
$0#3#� %'#� $0#� $"(� 7%,*� )(75#$,*4� "('2+-,#"3� ,*� $0#� )6''#*$�
50,2(3(50,)%2� )2,7%$#� ,*� $0#� /#3$.� !1� $0#� %8(-#� %'467#*$� ,3�
+#7(*3$'%829�3(6*+��$0#�7%$#',%2�)(75(3,$,(*�+#8%$#�",22�0%-#�
8##*� 30("*� $(� 8#� (1� )(*3,+#'%82#� �%*+� *#42#)$#+	� 3,4*,1,)%*)#�
1('� *%$6'%2� $0#(2(49.� �*+� %3� ",22� 8#� 3##*� 8#2("�� 3(7#� (1� $0#�
3655('$,*4� %'467#*$3� ,*� 1%-('� (1� 5'#7,3#� �� 0%-#� #-#*� 7('#�
+,'#)$� ,752,)%$,(*3� 1('� *%$6'%2� $0#(2(49�� 5(,*$,*4� $("%'+� $0#�
#>,3$#*)#�(1�(*#�('�7('#�,77%$#',%2��)%63%229�5("#'162�#*$,$,#3.�
� !� ",22� *($� 35#*+� $,7#� +#1#*+,*4� $0#� 3#)(*+� 5'#7,3#� (1� $0#�
%8(-#� %'467#*$.� !$� ,3� ",+#29� %3367#+� $0%$� $0#3#� %'#� $0#� 1(6'�
7%,*� (5$,(*3�� %*+� $0%$� %33675$,(*� ,3� 52%63,82#.��%$$#'� #,$0#'�
8($$(73� (6$� %$� %� 16*+%7#*$%2� ,*+,-,3,82#� 2#-#2� �%$(73	� ('� ,$�
+(#3*A$��%*+� ,1� ,$�+(#3*A$� $0#*�,*1,*,$#�+,-,3,8,2,$9�#,$0#'�,752,#3�
%)$6%2� ,*1,*,$#� 5'(5#'� 5%'$3� �46*&	� ('� ,$� +(#3*A$� �#>$#*+#+�
3,752#3	.� 0#� (5$,(*3� %'#� 52%63,829� #>0%63$,-#� %*+� 76$6%229�
#>)263,-#.� �('#(-#'�� $0(3#� $0#(',#3� $0%$� 56$� 1('"%'+� %2$#'�
*%$,-#3�8#9(*+�$0#3#�$0'##�$#*+�$0#73#2-#3�$(�8#�(5#*29�%$�(++3�
",$0�7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37�� 36)0� $0%$� 1('�79� 56'5(3#3� $0#9�
)%*�8#�2#1$�%3,+#��%3�%2'#%+9�%3367,*4�$0#�)(*)263,(*�1('�"0,)0�!�



� ������������������������� ��!!����������� �CE�
�

",30� $(� %'46#.B��9� 1()63� $0#'#1('#� ",22� 8#� (*� $0#� #>52,)%$,(*�
%*+�+#1#*3#�(1�5'#7,3#��.�
� �#%+#'3� ",$0� %� 5',('� )(77,$7#*$� $(� (*#� ('� $0#� ($0#'� (1�
$0#3#� 1(6'� -,#"3� �#.4.�� )(*$#75('%'9� �)0(2%3$,)3�� "0(� '#7%,*�
)(77,$$#+� $(� #>$#*+#+� 3,752#3	� ",22� 8#� 7(3$� ,*$#*$� (*� $0#�
%'467#*$�3	�36''(6*+,*4�$0#,'�("*�5'#1#''#+�$0#('9.��("#-#'��
!�8#2,#-#�$0%$�36)0�'#%+#'3�",22�3$,22�5'(1,$�1'(7�%$$#*$,(*�$(�$0#�
8'(%+#'� +,3)633,(*.� �('#(-#'�� 1'(7� $0#� 5#'35#)$,-#� (1� $0#�
*%$6'%2�$0#(2(4,%*��%*�%'467#*$�$0%$�)%*�16*)$,(*�1'(7�762$,52#�
(55(3,*4� 3$%'$,*4� 5(,*$3� )%'',#3� )#'$%,*� (8-,(63� %+-%*$%4#3� ,*�
$#'73�(1�5'(35#)$,-#�%55#%2�$(�%�2%'4#'�%6+,#*)#.��
� !*� $0#� *#>$� 1(6'� 3#)$,(*3� !� ",22� +,3)633� %$(7,37� -#'3,(*� ���
%$(7,37�-#'3,(*����$0#�46*&9�-,#"��%*+�$0#�$0#('9�(1�#>$#*+#+�
3,752#3��'#35#)$,-#29.�!�",22�$0#*�)(*)26+#�",$0�%�8',#1�'#)%5�%*+�
'#12#)$,(*�(*�$0#�3,4*,1,)%*)#�(1�$0#�'#362$3.�
�

!.�/������!�������!�����!��!���� �!����/!��

��� ���!����������!���
�
� !*� $0,3� 3#)$,(*� !�",22�5'#3#*$� $"(�+,3$,*)$�%'467#*$3� 1('� $0#�
,*)(75%$,8,2,$9� (1� %$(7,37� -#'3,(*� �� %*+� 7#$%5093,)%2�
*%$6'%2,37.��
�

 
� B��*#�(1�$0#�)#*$'%2�%'467#*$3�1('��#'&#2#9%*�,+#%2,37�"%3�$0#�)2%,7�$0%$�$0#�1(6'�

7%,*�$0#(',#3�%'#�%22�$($%229�6*"('&%82#��36)0�$0%$�"0%$�"#�$0,*&�(1�%3�7%$#',%2�(8=#)$3�

763$� %)$6%229� 8#� ,+#%3� ,752%*$#+� ,*� (6'�7,*+3� 89��(+.� �#'&#2#9N3� $0#,3$,)� ,+#%2,37� ,3�

(8-,(6329�,*)(75%$,82#�",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37��"0,)0�0#�(1�)(6'3#�$((&�$(�8#�%�

7%=('� %+-%*$%4#� (1� $0#� $0#('9	.� �%*$� %4'##+�",$0� �#'&#2#9� $0%$� $0#�7%,*� $0#(',#3� (1�

7%$#',%2� )(*3$,$6$,(*� %'#� %22� 6*"('&%82#�� $0(640� '%$0#'� $0%*� )(*)26+,*4� $(� $0#,3$,)�

,+#%2,37�0#�)(*)26+#+�$0%$�$0#��������� �$0#�$0,*43�,*�$0#73#2-#3��)(*$'%3$#+�",$0�$0#�

 ����������$0#�$0,*43�%3�$0#9�%55#%'�$(�63	�$0%$�"#�$%&#�$(�8#�7%$#',%2�(8=#)$3�)%**($�

8#� ���	����� ����� "0%$� "#� $0,*&� (1� %3�7%$#',%2� (8=#)$3M"0%$�"#� $0,*&� (1� %3�7%$#',%2�

(8=#)$3�%'#� =63$�5'(=#)$,(*3� 1'(7�(6'�("*�*%''("29�),')673)',8#+�)(4*,$,-#�%55%'%$63.�

0#� �%*$,%*� -,#"�� "0,2#� *($� 3$',)$29� ,*)(75%$,82#� ",$0� 7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37�� ,3�

,*)(75%$,82#�",$0� %� '%$,(*%229� 4'(6*+#+� %11,'7%$,(*�(1�7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37�� 3,*)#�

(*#�)%**($�%11,'7�$0#�'#%2,$9�(1�7%$#',%2�(8=#)$3�%$�%22�(*)#�(*#�0%3�%+7,$$#+�$0%$�(*#�

0%3�*(�,+#%�%8(6$�$0#�'#%2�*%$6'#�(1�$0#�'#2#-%*$�*(67#*%�1'(7�"0,)0�,3�)(*3$'6)$#+�$0#�

)(*)#5$�;7%$#',%2�(8=#)$.<�



�C�� ���!����������
�

�7�����������	������	�����$�	������
�
� �('� $0#� 56'5(3#3� (1� $0,3� 1,'3$� %'467#*$�� ,$� ",22� 8#� %3367#+�
$0%$� %$(73�� +#35,$#� 2%)&,*4� 35%$,%2� #>$#*3,(*�� )%*� *#-#'$0#2#33�
5(33#33�35%$,%2�2()%$,(*.��0,3�%33675$,(*�,3�%�)(*$'(-#'3,%2�(*#�
%*+�",22�8#�+'(55#+�1('�56'5(3#3�(1�(6'�3#)(*+�%'467#*$.�063�
,$�",22�8#� 3##*� $0%$�"0#$0#'�('�*($�(*#�%+(5$3� $0,3�%33675$,(*�
'#4%'+,*4�2()%$,(*��%$(7,37�-#'3,(*���",22�3$,22�8#�,*)(75%$,82#�
",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.	��
�
#�������
��22�%$(7,)�7($,(*���763$�8#�+,3)(*$,*6(63.�
#������ �
� 0#� '#%2,$9� (1� +,3)(*$,*6(63� 7($,(*� ,3� ,*)(75%$,82#� ",$0�
7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.�

������������8�#������9
�0#'#1('#�%$(7,37�,3�#,$0#'� ,*)(75%$,82#�",$0�$0#�
#>,3$#*)#�(1�7($,(*�('�,*)(75%$,82#�",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.� �
#������ )
��$(7,37� )%**($� 52%63,829� 8#� $%&#*� $(� 8#� ,*)(75%$,82#� ",$0� $0#�
#>,3$#*)#�(1�7($,(*.�
:����� 
���������
� 0#'#1('#� %$(7,37� ,3� ,*)(75%$,82#� ",$0� 7#$%5093,)%2�
*%$6'%2,37.�
�
� �� =63$,1,)%$,(*� 1('� 5'#7,3#� �� ,3� 5'(-,+#+� 89��',3$($2#� ,*� 0,3�
#������
�
�
G�H9� ;$0%$� "0,)0� ,3� ",$0(6$� 5%'$3<� !� 7#%*� $0%$� "0,)0� ,3� @6%*$,$%$,-#29�
,*+,-,3,82#.� .� .� .��3�"#�0%-#� 3%,+�� $0#*�� $0%$�"0,)0� ,3�",$0(6$�5%'$3� )%*�8#� ,*�
7($,(*� ,*� $0#� 3#*3#� ,*�"0,)0�%�7%*� 3,$$,*4� ,*�%�8(%$� ,3� ,*�7($,(*�"0#*�$0#�

 
� �����3(7#"0%$�+,11#'#*$�1('762%$,(*�(1�$0,3�%'467#*$�,3�+#-#2(5#+�%$�4'#%$#'�2#*4$0�

,*� '%-,3� �673+%9�� ;�(7#� �*$(2(4,)%2� �(*3#@6#*)#3� (1� �$(7,37�<� /�	��%� ���

6�	���	������"��������������	���#������ ����������E	
���B�CD.�

� ���!*� $0,3� 3#)$,(*� �%*+� ,*� $0#� 3#)$,(*� (*� 46*&�� "0#'#� $0#� $(5,)� (1� 7($,(*� %4%,*�

8#)(7#3�,75('$%*$	�!�%3367#�",$0(6$�%'467#*$�%*�#*+6'%*$,3$�'%$0#'�$0%*�5#'+6'%*$,3$�

%))(6*$� (1� )0%*4#.� /0,2#� !� 5#'3(*%229� $0,*&� 3(7#� (1� $0#� %'467#*$3� ,*� 1%-('� (1�

#*+6'%*$,37��%*+�%4%,*3$�5#'+6'%*$,37	�%'#�5("#'162��!� 2%)&� $0#�35%)#� $(�'#-,#"�$0#7�

0#'#� %*+�763$� 3,7529� $%&#� $0,3� (*� %3� %*� 6*+#1#*+#+� %33675$,(*�� %)&*("2#+4,*4� $0%$�

$0,3�(5#*3�65�%�5($#*$,%2�"#%&*#33� ,*�$0#�%'467#*$.�!$�"(62+�8#�,*$#'#3$,*4�$(�#>52('#�

"0#$0#'� 3(7#� %*%2(4(63� -#'3,(*� (1� $0#� %'467#*$� 7,40$� 8#� 7%+#� $(� "('&� ",$0,*� %�

5#'+6'%*$,3$� (*$(2(49�� 86$� !� )%**($� $%&#� 65� $0%$� @6#3$,(*� 0#'#.� �9� $0%*&3� $(� %*�

%*(*97(63� '#1#'##� 1('� ���� ������	� 1('� ',40$29� #750%3,L,*4� $0#� *##+� $(� 12%4� $0,3�

6*+#1#*+#+�%33675$,(*�1'(7�$0#�(6$3#$.�



� ������������������������� ��!!����������� �C��
�

8(%$�,3�$'%-#22,*4��86$�,$�)%**($�8#�,*�7($,(*�(1�,$3#21.����('�3655(3#�$0%$�,$�,3�
)0%*4,*4�1'(7����$(���M#,$0#'�1'(7�(*#�7%4*,$6+#�$(�%*($0#'��('�1'(7�(*#�
1('7� $(� %*($0#'�� ('� 1'(7� 3(7#� 3$%$#� $(� ,$3� )(*$'%+,)$('9M%*+� 2#$���8#� $0#�
5',7%'9�$,7#�,*�"0,)0�,$�6*+#'4(#3�$0#�)0%*4#.�0#*�,*�$0#�$,7#�,*�"0,)0�,$�,3�
)0%*4,*4�,$�763$�8#�#,$0#'� ,*����('� ,*����('�5%'$29� ,*�(*#�%*+�5%'$29� ,*�$0#�
($0#'
� 1('� $0,3�� %3� "#� 3%"�� ,3� $'6#� (1� #-#'9$0,*4� $0%$� ,3� )0%*4,*4.�C��("� ,$�
)%**($�8#�5%'$29�,*�#%)0�(1�$0#�$"(
�1('�$0#*�,$�"(62+�8#�+,-,3,82#�,*$(�5%'$3.�
�('�%4%,*�)%*�,$�8#�,*���
�1('�$0#*�,$�",22�0%-#�)(752#$#+�$0#�)0%*4#��"0#'#%3�
$0#�%33675$,(*� ,3� $0%$� $0#� )0%*4#� ,3� ,*�5'()#33.� !$� '#7%,*3�� $0#*�� $0%$� ,*� $0#�
$,7#�,*�"0,)0�,$�,3�)0%*4,*4��,$�,3�,*���.�0%$�8#,*4�3(��,$�",22�8#�%$�'#3$
�1('��%3�
"#�3%"��$(�8#�,*�$0#�3%7#�)(*+,$,(*�1('�%�5#',(+�(1�$,7#�,3�$(�8#�%$�'#3$.��(�,$�,3�
*($�5(33,82#�1('�$0%$�"0,)0�0%3�*(�5%'$3�$(�8#�,*�7($,(*�('�$(�)0%*4#�,*�%*9�
"%9.��#���!��.��.�D�8����D�8C�	��

��
�',3$($2#A3� 4#*#'%2� 5(,*$� ,3� $0%$� #>$#*3,(*2#33� %$(73� %'#� *($�
5(33,82#� 368=#)$3� (1� )0%*4#.� !$� 1(22("3� $0%$� )(*$,*6(63�7($,(*�
�37(($0� 7($,(*� $0'(640� 35%)#� (-#'� %*� #>$#*+#+� 5#',(+� (1�
$,7#	��)(*)#,-#+�%3�%�1('7�(1�)0%*4#��,3�2,&#",3#�1('8,++#*�$(�%*�
%$(7.� �#*)#� ,1� %*� %$(7� "#'#� $(� 7(-#� 1'(7� (*#� 2()%$,(*� $(�
%*($0#'��$0#�(*29�"%9�,$�)(62+�+(�3(�"(62+�8#�+,3)(*$,*6(6329.�
�*�(8=#)$�"0(229�2%)&,*4�35%$,%2�5%'$3�)%*�(*29�7(-#�1'(7�(*#�
52%)#�$(�%*($0#'�89�+,3)(*$,*6(63�=6753��;$#2#5('$%$,(*�<�$(�63#�
%� )(*$#75('%'9� 2%8#2	.� 0,3� 0(2+3� $'6#� "0#$0#'� 35%)#� ,3�
)(*)#,-#+� %3� ,$3#21� )(*$,*6(63� ('� %$(7,)� �,.#.�� )(75(3#+� (1�
)(*$,*6(63� 35%$,%2� '#4,(*3� ('� 35%$,%2� 5(,*$3	?� #,$0#'�"%9�� ,1� %*�
(8=#)$�0%3�*(�5%'$3��,$�)%**($�8#�$0#�)%3#�$0%$�5%'$�(1�$0#�7(-,*4�

 

� ����',3$($2#� ,3� $0,*&,*4� (1� %� )%3#� "0#'#� $0#'#� #>,3$3� %� 35%$,%229� )(*$,*6(63� 7%)'(�

(8=#)$�$0%$�,3�7(-,*4�%*+�$0%$�0%55#*3�$(�)(*$%,*�3(7#�%$(73��"0,)0��89�-,'$6#�(1�$0#,'�

8#,*4�",$0,*�%�7(-,*4�8(+9��%'#�)%'',#+�%2(*4�1('�$0#�',+#.�!$�,3�*($�)2#%'�$(�7#�$0%$�0#�

(640$�$(�%22("�#-#*�$0,3�3('$�(1�%$(7,)�7($,(*.��("#-#'��,*�"0%$�1(22("3�0#�1()63#3�(*�

%$(7,)�7($,(*�;(1�,$3#21�<�%*+�!�",22�5'()##+�%))('+,*429.�

� �C�0#� )'(33� '#1#'#*)#� ,3� $(� #������� �.C.�CD8����CD8��
� ;�6'$0#'�� #-#'9$0,*4� $0%$�

)0%*4#3�763$�8#�+,-,3,82#.��('�3,*)#�#-#'9�)0%*4#�,3�1'(7�3(7#$0,*4�$(�3(7#$0,*4��%*+�

"0#*�%�$0,*4�,3�%$�$0#�4(%2�(1�,$3�)0%*4#�,$�,3�*(�2(*4#'�)0%*4,*4��%*+�"0#*�8($0�,$�,$3#21�

%*+�%22�,$3�5%'$3�%'#�%$�$0#�3$%'$,*4�5(,*$�(1�,$3�)0%*4#�,$�,3�*($�)0%*4,*4��1('�$0%$�"0,)0�,3�

,*�"0(2#�%*+�,*�5%'$� ,*�%*�6*-%'9,*4�)(*+,$,(*�,3�*($� ,*�%�3$%$#�(1�)0%*4#	?� ,$� 1(22("3��

$0#'#1('#��$0%$�5%'$�(1�$0%$�"0,)0�,3�)0%*4,*4�763$�8#�%$�$0#�3$%'$,*4�5(,*$�%*+�5%'$�%$�

$0#�4(%2
�1('�%3�%�"0(2#�,$�)%**($�8#�,*�8($0�('�,*�*#,$0#'.���#'#�89�J4(%2�(1�)0%*4#A�!�

7#%*�$0%$�"0,)0�)(7#3�1,'3$�,*�$0#�5'()#33�(1�)0%*4#
�#.4.�,*�%�5'()#33�(1�)0%*4#�1'(7�

"0,$#� $0#� 4(%2� ,*� @6#3$,(*�",22� 8#� 4'#9�� *($� 82%)&.� .� .� .	� !$� ,3� #-,+#*$�� $0#'#1('#�� $0%$�

#-#'9$0,*4�$0%$�)0%*4#3�763$�8#�+,-,3,82#.<�



�C�� ���!����������
�

(8=#)$�,3�,*�(*#�'#4,(*��('�5(,*$	�%$�(*#�$,7#�"0,2#�$0#�'#3$�(1�,$�
'#7%,*3�8#0,*+��)%$)0,*4�65�%3�$0#�7($,(*�5'(4'#33#3.��#$�$0%$�
,3� "0%$� ,3� '#@6,'#+� 1('� )(*$,*6(63� 7($,(*.� �>$#*3,(*� ,3� %�
5'#'#@6,3,$#� 1('� %*9� )(*$,*6(63� �%3� (55(3#+� $(� %8'65$	�
$'%*3,$,(*�1'(7�(*#�35%$,%2�'#4,(*�('�5(,*$�$(�%*($0#'.�D��
�  6$$,*4�,$�%�8,$�+,11#'#*$29��,1�#>$#*3,(*2#33�%$(7���8#4,*3�,$3�
7($,(*�%$�2()%$,(*��'#4,(*�('�5(,*$	����%*+�#*+3�,$�%$�����$0#*�
%$�3(7#�$,7#�,$�763$�,*�1%)$�'#%)0���.��6$�3,*)#���0%3�*(�5%'$3�
�5($#*$,%2� ('� %)$6%2	�� $0#*�"0#*#-#'� ,$� )(7#3� $(� ())659� ��� ,$�
763$�+(�3(�%22�%$�(*)#��*($�4'%+6%229��,.#.��*($�5%'$�89�5%'$��",$0�
3(7#� 5%'$� (1� �� #*$#',*4� ��� "0,2#� $0#� '#3$� (1� �� )(*$,*6#3� $(�
5'(4'#33�$("%'+�,$	.�����(1���763$�())659�����%22�(1����,1����,3�%�
35%$,%2�5(,*$��('�7#'#29�5%'$�(1�����,1����,3�%*�#>$#*+#+�'#4,(*	�
"0#*#-#'� ���� (1� �� )(7#3� $(� ())659� ��.� �(� "0#'#-#'� �� "%3�
8#1('#�'#%)0,*4�����,*�$0,3�)%3#����	��$0#�$'%*3,$,(*�$(����)%**($�
0%-#�8##*�4'%+6%2.�!$�,3��'%$0#'��%*�%22�('�*($0,*4�%11%,'.��("��,1�
35%)#�,3�3##*�%3�)(*$,*6(63��$0#*�$0#�+,3$,*)$,(*�8#$"##*����%*+�
���763$� 8#� %� +,3$,*)$,(*� (8$%,*,*4� 8#$"##*� 35%$,%229� #>$#*+#+�
'#4,(*3�� %*+� %*9� $'%*3,$,(*� 1'(7� (*#� $(� $0#� ($0#'� ",22� 8#� %�
$'%*3,$,(*� (-#'� %*� #>$#*+#+� '#4,(*� ('� 368'#4,(*.� �,&#",3#�� ,1�
35%)#�,3�5(,*$�3,L#+��%*+����%*+����%'#�-,#"#+�%3�+,3$,*)$�35%$,%2�
%$(73��$0#*�$0#'#�763$�8#�3(7#�4%5�8#$"##*����%*+�����('�#23#�
���%*+����"(62+�*($�'#%229�8#�+,3$,*)$�%$�%22��86$�"(62+�'%$0#'�
8#� (-#'2%55,*4� 35%)#� %$(73M,1� 36)0� ,3� #-#*� 5(33,82#	.� �,$0#'�
"%9� $0#*�� (*� %� )(*$,*6(63� ('� %*� %$(7,)�7(+#2� (1� 35%)#�� %*9�
$'%*3,$,(*� 1'(7� ��� $(� ��� (*� $0#� 5%'$� (1� %*� %$(7,)� 3683$%*)#�
"(62+�0%-#�$(�,*-(2-#�%�=675��%�30,1$�1'(7�(*#�%'#%�$(�%*($0#'�
",$0(6$� 5%33,*4� $0'(640� $0#� '#4,(*� �('� 4%5	� ,*� 8#$"##*.�

 

� �D��3�",$0�%*9��',3$($#2,%*�$#>$��,*$#'5'#$%$,(*�,3�2,%82#�$(�8#�)(*$'(-#'3,%2.��("#-#'��

$0#�,*$#'5'#$%$,(*�#752(9#+�0#'#��*%7#29��$0%$��',3$($2#�)%*�8#�3##*�%3�%'46,*4�%4%,*3$�

$0#� 5(33,8,2,$9� (1� )(*$,*6(63� 2()%2�7($,(*� ,*� %*9� 3655(3#+� %$(7,)� '#%27	� 0%3� %� 2(*4�

0,3$(',)%2� 5#+,4'##� ,*� $0#� �)0(2%3$,)� $'%+,$,(*.� �('� (*#� #>%752#� (1� $0,3� ,*$#'5'#$%$,(*�

�%*+�,$3�63%4#�,*�%�-#'9�+,11#'#*$�)(*$#>$	�3##��@6,*%3��.���!��@.�EC��%.����(8=.���%*+�%+��.�

0,3� ,*$#'5'#$%$,(*� )%*� %23(� 8#� 3##*� ,*�7('#� '#)#*$� $#>$3� (*��)0(2%3$,)� 50,2(3(509�(1�

*%$6'#�� 36)0� %3� $0%$� (1� �.��.� �7,$0������&������ .������� ���,�	��� ��,2"%6&##
�0#�

�'6)#� 682,30,*4��(.���BE�	��CED�E��%*+�C�����.�



� ������������������������� ��!!����������� �CB�
�

�',3$($2#� 3##73� $(� 0%-#� 8##*� ',40$� %8(6$� %$(7,)� 7($,(*�
*#)#33%',29�8#,*4�+,3)(*$,*6(63.��
�  '#7,3#���,3�$0%$�+,3)(*$,*6(63�7($,(*�,3�,*)(75%$,82#�",$0�
7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.�/#�7%9�)(*3,+#'�$0#�1%$#�(1�$0#�%$(7�
+6',*4� $0#� 5#',(+� (1� $#2#5('$%$,(*.��8-,(6329� $0#'#�763$� 8#� %�
$#75('%2�4%5�8#$"##*� ,$3�8#,*4�%$� 2()%$,(*����%*+� ,$3�8#,*4�%$�
2()%$,(*�����1('�($0#'",3#�,$�"(62+�#>,3$�3,762$%*#(6329�%$�8($0�
���%*+�����"0,)0�,3�)2#%'29�,75(33,82#��)#'$%,*29�,75(33,82#�1('�
%*�(8=#)$�$0%$�0%3�*(�35%$,%2�#>$#*3,(*	.��(�"0%$�,3�$0#�3$%$#�(1�
$0#�%$(7�+6',*4�,$3�$#2#5('$%$,(*:��##7,*429�,$�#,$0#'���	�)#%3#3�
$(�#>,3$�+6',*4�$0#�5#',(+�(1�$#2#5('$%$,(*�%*+�$0#*�)(7#3�8%)&�
,*$(�#>,3$#*)#�%$�2()%$,(*�����('���	�,$�)(*$,*6#3�$(�#>,3$�+6',*4�
$0#�5#',(+�(1�$#2#5('$%$,(*��86$�",$0�*(�35%$,%2�2()%$,(*.��($0�(1�
$0#3#�%2$#'*%$,-#3�%'#�,*)(*3,3$#*$�",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.��
!1�(5$,(*���	�0(2+3�$'6#��$0#*�$0#�2%"�(1�)(*3#'-%$,(*�(1�#*#'49�
,3�-,(2%$#+M*%$6'#�)(*$%,*3�)%3#3�(1�4#*6,*#�%**,0,2%$,(*�%*+�(1�
)'#%$,(*����������.�'%+,$,(*%229� ,$�0%3�(1$#*�8##*� $0(640$� $0%$�
%*9� ,*3$%*)#� (1� %*� (8=#)$� 5(55,*4� ,*$(� #>,3$#*)#� ��� �������
3611,)#3� $(�5'(-#� $0#�#>,3$#*)#�(1� %�5("#'162� %*+� $'%*3)#*+#*$�
�'#%$('��3,*)#�(8=#)$3�)%**($�5(5�,*$(�#>,3$#*)#�(6$�(1�*($0,*4�
",$0(6$�%�)%63#��%*+�3,*)#�*(�7%$#',%2�(8=#)$�0%3�('�)(62+�0%-#�
$0,3�#>$'#7#�3('$�(1�)'#%$,-#�5("#'.���#'$%,*29�7%$#',%2�(8=#)$3�
)%*� 8',*4� %8(6$� )0%*4#3�� 86$� $0#9� +(� 3(� 89� 7%*,562%$,*4�
$0#73#2-#3� ('� %2'#%+9�#>,3$#*$� (8=#)$3� ,*� -%',(63� "%93�� *($� 89�
3(7#0("�5'(75$,*4�%�8#,*4�$(�)(7#�,*$(�#>,3$#*)#��������.	�E�

 

� �E�!� $%&#� $0#�)'#%$,-#� ,75($#*)#�(1�7%$$#'� $(�8#�%*� ,*$6,$,-#29�52%63,82#�5'(5(3,$,(*�

�'#*+#'#+�3$,22�7('#�2,&#29�89�)(*$#75('%'9�5093,)3��-,%�$0#�)(*3#'-%$,(*�2%"	��86$�,$�0%3�

(1� )(6'3#� '#)#,-#+� 7('#� $0('(640� %'467#*$%$,-#� 3655('$?� 3##� 1('� #>%752#� �@6,*%3A3�

%'467#*$3�$(�$0#�#11#)$�$0%$�*(�1,*,$#�#*$,$9�)%*�)'#%$#������������.���!��@.�DE��%.�E?�@.��E��

%.�C	.��#�%23(�5'(-,+#3�3#-#'%2�+,3$,*)$��'#2#-%*$�%'467#*$3�,*�.�&�!!��).�����,*)26+,*4�$0#�

1(22(",*4
�;�6'$0#'7('#��)'#%$,(*�,3�$0#�%)$�(1�%*�,*1,*,$#�5("#'�%2(*#.��('�$0#�4'#%$#'�

$0#�5("#'�(1�%*�%4#*$��$0#�4'#%$#'�,3�,$3�)%5%),$9�1('�%)$6%2,L,*4�%�5($#*$,%2,$9�7('#�%*+�

7('#�'#7($#�1'(7�%)$6%2�#>,3$#*)#?�%�5("#'�%82#�$(�5'(+6)#�1,'#�1'(7�"%$#'�,3�4'#%$#'�

$0%*� (*#� $0%$� )%*� 5'(+6)#� 1,'#� 1'(7� %,'?� 3(� $0%$� "0#'#� 5'#�#>,3$,*4� 5($#*$,%2,$9� ,3�

%2$(4#$0#'�#2,7,*%$#+��#-#'9�'#2%$,(*�(1�%�+#$#'7,*%$#�+,3$%*)#�,3�$'%*3)#*+#+?�%*+�$063�

$0#� 5("#'� (1� %*� %4#*$� "0,)0� 5'(+6)#3� 3(7#$0,*4� 1'(7� *(� 5'#�#>,3$,*4� 5($#*$,%2,$9�

"0%$#-#'�763$� ,77#+,%$#29� 36'5%33� $0#� 5("#'� (1� %*� %4#*$�"0,)0�5'(+6)#3� 3(7#$0,*4�

1'(7� 7%$$#'.� �("�� *(� 5("#'� 5(33#33#+� 89� %� 8(+9� ,3� ,*1,*,$#�� %3� �',3$($2#� 5'(-#+� ,*�

 



�D�� ���!����������
�

0%$� ,+#%� ,3� %� 8%)&4'(6*+� %33675$,(*� (1� 7%*9� %� 5'(7,*#*$�
)(37(2(4,)%2�%'467#*$�1('�$0#,37��#.4.��$0#��%2%7�%'467#*$	.���
�(� ,1� ��	� 0(2+3�� 7%*9� $0#,3$,)%229� ,*)2,*#+� $0,*&#'3� "(62+�
)(*)26+#�$0%$�%$(7,37�%6$(7%$,)%229�#*$%,23�$0#�1%23,$9�(1�7#$%�
5093,)%2�*%$6'%2,37��%*+��8#9(*+� $0%$�� $0#�'#%2,$9�(1� 3(7#$0,*4�
5(33#33#+�(1�%$�2#%3$�3(7#�(1�$0#�%$$',86$#3�$'%+,$,(*%229�%3)',8#+�
$(��(+.�
� �5$,(*� ��	�� %))('+,*4� $(� "0,)0� $0#� %$(7� 3$,22� #>,3$3� "0,2#�
8#,*4� $#2#5('$#+�� 86$� +(#3� *($� #>,3$� ,*� 35%)#�� 3##73� %23(� $(�
)(*12,)$�",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37��,*3(1%'�%3�$0#�5(33#33,(*�
(1�35%$,%2�2()%$,(*�,3�52%63,829�%�*#)#33%'9�)(*+,$,(*�1('�8#,*4�%�
��	�����(8=#)$� %$� %22.��%$#',%2� (8=#)$3� %'#�(8=#)$3� $0%$� #>,3$� ,*�
(6'� 35%$,%2� 7%*,1(2+.� �>$'%35%$,%2� #*$,$,#3� 2,&#� �(+�� %*4#23��
�%'$#3,%*�#4(3��%*+�3(�(*��%'#�#>)26+#+�1'(7�'#%2,$9�%2$(4#$0#'�
89� $0#�*%$6'%2,3$� 8#)%63#� $0#9� %'#� 89�+#1,*,$,(*� #>)26+#+� 1'(7�
35%$,%2� '#%2,$9.� 0#� 5'(5(3,$,(*� $0%$� ;$0#'#� %'#� *(� #*$,$,#3�
#>,3$,*4� %5%'$� 1'(7� (6'� 35%$,%2� '#%27� �%*+� %*9� ($0#'� 35%$,%2�
'#%273	<� 3##73� $(� 8#� %� )#*$'%2� )(77,$7#*$� (1� 7#$%5093,)%2�
*%$6'%2,37.��#+��%'&(3,%*��"0(�7%,*$%,*3�$0%$�35%$,%2�2()%$,(*�

                                                 

#��������!!!.��#*)#��*(�8(+,29�$0,*4�,3�)%5%82#�(1�)'#%$,*4M(1�7%&,*4�3(7#$0,*4�1'(7�

*($0,*4<� �2�� 	��� ��	�� ��� 	��� 
�	������ :��	�%� .����� 
��	�� &��	������ $'%*3.�

F.� �*+#'3(*� G�#"� �('&
� !7%4#�� �BE�H�� EB���	.� �#-#'$0#2#33�� ,*� ;�(7#� �*$(2(4,)%2�

�(*3#@6#*)#3�(1��$(7,37�<�!�#>52('#�3(7#�%++,$,(*%2�5'(82#73�$0%$�%',3#�,*�$0#�5'#3#*$�

)(*$#>$�,1�(*#�'#=#)$3�$0,3�%*+�,*3$#%+�%+(5$3�$0#�-,#"�$0%$�7%$#',%2�(8=#)$3�)%*�,*�1%)$�

8',*4�($0#'�7%$#',%2�(8=#)$3�,*$(�#>,3$#*)#�(6$�(1�*($0,*4.�

� �����36'5',3,*429�)(77(*�)',$,),37�(1� $0#��%2%7�)(37(2(4,)%2�%'467#*$� ,3� $0%$� $0#�

$0#,3$A3�)2%,7�$0%$�(8=#)$3�)%**($�3,7529�5(5�,*$(�#>,3$#*)#�(6$�(1�*($0,*4�%*+�",$0(6$�%�

)%63#�,3�,752%63,82#.��%*�"#�'#%229�8#�36'#�$0%$�$0,3�)%*�*#-#'�())6':��(77(*3#*3,)%229��

9#3.��$,22��"0%$#-#'�(*#�$0,*&3�(1�$0%$�5(,*$�$%&#*�,*�$0#�)(*$#>$�(1�$0#��%2%7�%'467#*$��

$0#�,+#%�$0%$�%*�%$(7�)(62+�)#%3#�$(�#>,3$�%$����%*+�$0#*�5(5�8%)&�,*$(�#>,3$#*)#��%1$#'�%�

+#$#'7,*%$#� $#75('%2� ,*$#'-%2	�%$�����%*+� $0#*�)#%3#� $(�#>,3$�%4%,*�%*+�5(5�8%)&� ,*$(�

#>,3$#*)#��%1$#'�%�16'$0#'�$#75('%2�,*$#'-%2�(1�$0#�3%7#�+6'%$,(*�%3�$0#�5'#-,(63	�%$��C�

#$).�� %22� %2(*4� %*� ('+#'#+� +,'#)$,(*� �$0#� 3$'%,40$� 2,*#� +#7%*+#+� 89� �#"$(*,%*� 2%"	��

%4%,*�%*+�%4%,*�������������������� �������������8#44%'3�8#2,#1.��6)0�'#462%',$9�)(62+�

*($�8#�4'(6*+#+�,*�$0#�*%$6'#3�('�)%63%2�5("#'3�(1�$0#�'#2#-%*$�(8=#)$3��"0,)0�%1$#'�%22�

0%-#�)#%3#+�$(�#>,3$	��3(�$0#�'#462%',$9�"(62+�0%-#�$(�8#�#>52%,*#+�89�#>$#'*%2�)%63#3�('�

5#'0%53� 89� $'%*3)#*+#*$�� )%63%229� #11,)%),(63� *%$6'%2� 2%"3.� �6$� #%)0� (1� $0(3#� (5$,(*3�

'%,3#�$0#,'�("*�5'(82#73�1('�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37��3##�#35.�$0#�3#)$,(*�(*�#>$#*+#+�

3,752#3�8#2("�1('�'#2#-%*$�16'$0#'�+,3)633,(*�(1�$0#�(*$(2(49�(1�2%"3	.�



� ������������������������� ��!!����������� �D��
�

,3� *($� (*29� %� *#)#33%'9� 86$� %23(� %� 3611,),#*$� )(*+,$,(*� 1('� %*�
(8=#)$A3� 8#,*4� %� 5093,)%2� (8=#)$�� 56$3� $0,3� 3('$� (1� 5(,*$� %3�
1(22("3
�
�
�("� 3655(3#� .� .� .� ,$� $6'*3� (6$� $0%$� $0#� $'6#� 5093,)%2� $0#('9� )(*)#'*,*4� $0#�
%)$6%2�"('2+�5(3,$3�$0#�#>,3$#*)#�(1�(8=#)$3�",$0(6$�35%$,%2�2()%$,(*3�%$�%22.�.�.�.�
�*+� 3655(3#� $0%$� $0#3#� *(*�35%$,%2� (8=#)$3� %'#� )%5%82#� (1� ,*$#'%)$,*4� ",$0�
35%$,%2� (8=#)$3�� 2,&#� (6'� 8(+,#3.� �(#3� ,$� 1(22("� 1'(7� $0#3#� 3655(3,$,(*3� $0%$�
7%$#',%2,37� ,3� 1%23#:� !$� 3##73� $(� 7#� $0%$� ,$� +(#3.� �('#(-#'�� !� $0,*&� 7(3$�
7%$#',%2,3$3�"(62+�8#�5#'$6'8#+�89�$0#�+,3)(-#'9�$0%$�$0#�$'6#�5093,)%2�$0#('9�
"%3� 36)0� %� $0#('9.� !*� 1%)$�� !� 3635#)$� $0%$� 7(3$� 7%$#',%2,3$3�� 65(*� 8#,*4�
)(*-,*)#+� (1� 36)0� %� +,3)(-#'9�� "(62+� $0'("� ,*� $0#� $("#2� %*+� )(*)#+#� $0%$�
7%$#',%2,37�,3�1%23#��%1$#'�%22.���

�
0#�%$(7,3$�"0(�%+(5$3���	�,3�+',-#*�$(�3%9�#>%)$29�$0#3#�$0,*43
�
1,'3$�� $0%$� $0#'#� %'#� #>$'%35%$,%2� (8=#)$3� �%$(73� 6*+#'4(,*4�
$#2#5('$%$,(*	?� %*+�� %3� ,1� $0%$� "#'#*A$� 8%+� #*(640� �1'(7� $0#�
5#'35#)$,-#� (1� $0#�7#$%5093,)%2� *%$6'%2,3$	�� 0#� 3##7,*429�763$�
%23(� )2%,7� $0%$� $0#3#� #>$'%35%$,%2� #*$,$,#3� %'#� ,*� )%63%2�
,*$#'%)$,(*� ",$0� ($0#'� (8=#)$3� $0%$� '#7%,*� ",$0,*� (6'� 35%$,%2�
)(*$,*667.� �1$#'� %22�� 3(7#$0,*4� 763$� 5'(75$� $0#� '#$6'*� (1�
$0#3#�*(*35%$,%2�%$(73�$(�$0#�35%$,%2�7%*,1(2+��%*+�$0%$�'#$6'*�
,$3#21� )(*3$,$6$#3� %� 3,4*,1,)%*$� #11#)$� ,*� $0%$� 7%*,1(2+�� 3(�
(8-,(6329�$0#'#�,3�)%63%2�,*$#'%)$,(*�8#$"##*�$0#�35%$,%2�%*+�$0#�
*(*35%$,%2� ,*�$0,3�7(+#2.��0,3� ,3�%3367,*4�(1�)(6'3#�$0%$�"0%$�
,3� 5'(75$,*4� $0#� '#$6'*�,*$(�35%)#� (1� $0#� %$(7� ,3� (*#� (1� $0#�
7%$#',%2� (8=#)$3� 3$,22� 5'#3#*$� ",$0,*� 35%)#?� ,1� $0#� )%63#� (1� $0#�
'#$6'*�"#'#� %)$6%229� %*�#>$'%35%$,%2� )%63%2� %)$('� $0#*� $0%$�",22�
3##7� #-#*� 7('#� 5'(82#7%$,)� 1'(7� $0#� 5(,*$� (1� -,#"� (1� $0#�
7#$%5093,)%2�*%$6'%2,3$.	���

 

� ����#+��%'&(3,%*��;/0%$�%'#� 093,)%2��8=#)$3:<��#������ �������#����������������

/���������������	
�C�E�B���%$�C��.��('�3(7#�5($#*$,%2�16'$0#'�,752,)%$,(*3�(1�$0#�,+#%�

$0%$�35%$,%2�2()%$,(*�,3�+#1,*,$,-#�1('�8#,*4�%�5093,)%2�(8=#)$��3##�%23(��#+��%'&(3,%*��;��

�5%$,%2��55'(%)0� $(��#'#(2(49�<� ,*�$������������4���	�����#+.��0,#-%��2#,*3)07,+$�

��>1('+
��>1('+��*,-#'3,$9� '#33�����D	���B�B�.��9�$0%*&3� $(� %*�%*(*97(63� '#1#'##�

1('�����������	�1('�+'%",*4�79�%$$#*$,(*�$(�$0,3�*#"�3(6')#.�

� ���!$� ,3�"('$0� *($,*4� %� 16'$0#'� 5(,*$� 0#'#
� ,1� '#2%$,-,$9� $0#('9� ,3� )(''#)$� %*+� 35%$,%2�

+,7#*3,(*3� %'#� ,*+,33(26829� 6*,1,#+� ",$0� $0#� $#75('%2� +,7#*3,(*�� 36)0� $0%$� 35%)#� ,3�

'#%229� 35%)#�$,7#�� $0#*�%*�#>$'%35%$,%2� #*$,$9�"(62+� ,53(� 1%)$(�8#� %*�%$#75('%2� #*$,$9.�

 



�D�� ���!����������
�

� 0#�*%$6'%2,3$�)(62+�(1�)(6'3#�3,7529�%+7,$�$0#�5(33,8,2,$9�(1�
#>$'%35%$,%2� (8=#)$3�� %*+� #-#*� $0#� 5(33,8,2,$9� (1� )%63%2�
,*$#'%)$,(*� 8#$"##*� 35%$,%2� %*+� #>$'%35%$,%2� (8=#)$3.��("#-#'��
%3,+#� 1'(7� $0#� 8%+29� )(6*$#',*$6,$,-#� *%$6'#� (1� 36)0� 7(-#3�
�)(6*$#',*$6,$,-#� 1'(7� $0#� 5#'35#)$,-#� (1� $0#� *%$6'%2,3$�� %3�
�%'&(3,%*�(83#'-#3	��$0#9�"(62+�,*�%++,$,(*�)%''9�%�3,4*,1,)%*$�
)(3$� 1('�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37�� ,*3(1%'� %3� $0#9�"(62+� '#*+#'�
,*#'$�(*#�(1�$0#�)#*$'%2�%'467#*$3�%4%,*3$�3683$%*)#�+6%2,37�,*�
$0#� 50,2(3(509� (1� 7,*+
� $0#� ,*$#'%)$,(*� 5'(82#7.� !1� 3(7#�
#>$'%35%$,%2� (8=#)$3� �%$(73� ,*� $0#� 7,+3$� (1� $#2#5('$%$,(*	� )%*�
)%63%229� ,*$#'%)$�",$0� 35%$,%2� (8=#)$3�� $0#*� )2#%'29� $0#'#� )%*� 8#�
*(�(8=#)$,(*�,*�5',*),52#�$(�($0#'�#>$'%35%$,%2�(8=#)$3���%'$#3,%*�
#4(3	�,*$#'%)$,*4�",$0�35%$,%2�(8=#)$3��$0#�067%*�8(+9	.�/#�",22�
)(*$,*6#� $(� %3367#� $0%$� $0#� 5093,)%2,3$� ",30#3� $(� #>)26+#�
#>$'%35%$,%2�(8=#)$3.�
�  '#7,3#3���%*+���0%-,*4�8##*�#3$%82,30#+��"#�)%*�5'()##+�$(�
$0#�+,3=6*)$,-#�$0,'+�5'#7,3#.�!$�,3�*#)#33%'9�$(�56$�$0,3�5'#7,3#�
,*� $0#�1('7�(1�%�+,3=6*)$,(*��3,*)#�5'#7,3#3���%*+���+(�*($�89�
$0#73#2-#3�2#%+�$(�$0#�)(*)263,(*�$0%$�%$(7,37�,3�,*)(75%$,82#�
",$0� 7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37.� �1$#'� %22�� $0#� %$(7,3$� )(62+� ,*�
$0#('9�)2%,7�$0%$�$0#'#�,3�*(�36)0�$0,*4�%3�%$(7,)�7($,(*��0#*)#�
*(�+,2#77%�8#$"##*�4%559�#>,3$#*)#�%*+�#>$'%35%$,%2�#>,3$#*)#�
�,.#.��*(�+,2#77%�8#$"##*�%$(73�4(,*4�,*�%*+�(6$�(1�8#,*4�%*+�
%$(73�#>,3$,*4�;(6$3,+#<�(1�35%)#�+6',*4�$#2#5('$%$,(*	.��*�$0,3�
3655(3,$,(*� %$(7,)� 7($,(*� ,3� 3,7529� ,2263('9�� %*+� 3,*)#� %22�

                                                 

'%*3)#*+,*4� 8($0� 35%)#� %*+� $,7#� "(62+� 3##7� %*� #-#*� �	����� ,*+,)%$('� (1�

*(*7%$#',%2,$9�� 9#$� 3(7#(*#� %11,'7,*4� 8($0� '#2%$,-,$9� %*+� $0#� '#%2,$9� (1� +,3)(*$,*6(63�

%$(7,)�7($,(*�"(62+�8#�+',-#*� $(� %+7,$� $0#� '#%2,$9�(1� %$(73�#>,3$,*4�(6$3,+#�(1�8($0�

35%)#� %*+� $,7#.� �($#� $((� $0%$� $0#� %'467#*$� )%*� 8#� '6*� (*� -%',(63� +,11#'#*$�

�#*+6'%*$,3$	�-,#"3�(1�$0#�*%$6'#�(1�$,7#��,*)26+,*4�$0#�-,#"�$0%$�$#75('%2�7(7#*$3�%'#�

%22�#>$#*+#+�%*+�)(*$,*6(63�",$0�#%)0�($0#'�%*+�$0#�-,#"�$0%$�$#75('%2�7(7#*$3�%'#�

5(,*$2,&#� ",$0� 4%53� ,*� 8#$"##*� $0#7.� �("#-#'�� ,1� (*#� 0(2+3� $(� $0#� 2%$$#'�� $0#*�

)(75%'%82#�,336#3�(1�)(6'3#�%',3#�)(*)#'*,*4�$0#�#>,3$#*$,%2�3$%$63�(1�$#75('%229�2()%$#+�

(8=#)$3� +6',*4� $#75('%2� 4%53� �"0,)0� ,336#3� 8#)(7#� #-#*�7('#� 5'#33,*4� ,1� '#2%$,-,$9� ,3�

$'6#�%*+�$,7#�,3�5%'$�(1�35%)#�$,7#	.���5(,*$2,&#��4%559�-,#"�(1�$,7#�7,40$�$063�4,-#�',3#��

89� ,$3#21�� $(� %*� %*%2(4(63� %'467#*$� %4%,*3$�7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37.��9� $0%*&3� $(� %*�

%*(*97(63�'#1#'##�1('�����������	�1('�5(,*$,*4�(6$�$0#�*##+�$(�)(77#*$�(*�$0#�,+#%�

(1�5(,*$2,&#�$,7#�%*+�$#75('%2�4%53.�



� ������������������������� ��!!����������� �DC�
�

7($,(*�,*�$0#�5093,)%2�'#%27�763$�'#+6)#�$(�%$(7,)�7($,(*��%22�
7($,(*� ,3� 62$,7%$#29� ,2263('9.� �*� $0,3� -,#"� "#� 2,-#� ,*� %�
3$%$,(*%'9� 6*,-#'3#�� )(*$'%'9� $(� %55#%'%*)#3.� 0#'#� 0%-#� (1�
)(6'3#� 8##*� 0,3$(',)%229� 5'(7,*#*$� 50,2(3(50,#3� $0%$� +#*9� $0#�
'#%2,$9� (1� %*9� &,*+� (1� )0%*4#�� ,*)26+,*4� )0%*4#� ,*� 2()%$,(*�
�"0#$0#'� )(*$,*6(63� ('� +,3)(*$,*6(63	
�  %'7#*,+#3� )(7#3� $(�
7,*+� %3� %*� %+-()%$#� (1� $0,3� ",$0,*� $0#�/#3$#'*� 50,2(3(50,)%2�
$'%+,$,(*�� %*+� �0%*&%'%� %3� %� '#5'#3#*$%$,-#� ",$0,*� $0#� �,*+6�
50,2(3(50,)%2� $'%+,$,(*.� �("#-#'�� "0,2#� ,*$#'#3$,*4� %*+�
0,3$(',)%229� ,75('$%*$�� $0#� +#*,%2� (1� $0#� '#%2,$9� (1� )0%*4#�
�,*)26+,*4� 7($,(*	� ,3� 3,7529� 6*8#2,#-%82#.� 0%$� ,3� 3$%$#+� ,*�
5'#7,3#�D�(1�$0#�1('7%2,L#+�%'467#*$�%8(-#.��*+�",$0�$0%$��"#�
0%-#�(6'�)(*)263,(*.�
�
;7�����������	�����	���&�����������4���	���������	�������
�
� !*�$0#�%'467#*$�=63$�)(*3,+#'#+�,$�"%3�$%&#*�1('�4'%*$#+�$0%$�
6*#>$#*+#+�%$(73�)(62+�5(33#33�35%$,%2�2()%$,(*.��("#-#'��$0%$�
%33675$,(*�0%3�(1$#*�8##*�@6#3$,(*#+��%*+�89�@6#3$,(*,*4�,$�"#�
)%*�(8$%,*�(6'�3#)(*+�%'467#*$�%4%,*3$�%$(7,37�-#'3,(*��
�
�
#������ �%�  (33#33,(*� (1� 35%$,%2� #>$#*3,(*� ,3� %� *#)#33%'9� )(*+,$,(*� 1('� $0#�
5(33#33,(*�(1�35%$,%2�2()%$,(*.�
#�������%� (33#33,(*�(1� 35%$,%2� 2()%$,(*� ,3� %�*#)#33%'9� )(*+,$,(*� 1('�8#,*4�%�
7%$#',%2�(8=#)$.�

���������� �� 8� #������ 9%� 0#'#1('#� 5(33#33,(*� (1� 35%$,%2� #>$#*3,(*� ,3� %�
*#)#33%'9�)(*+,$,(*�1('�8#,*4�%�7%$#',%2�(8=#)$.�
#������)%��$(73�2%)&�35%$,%2�#>$#*3,(*.�

������������8�#������<%�0#'#1('#��%$(73�%'#�*($�7%$#',%2�(8=#)$3.�
#������ +%� 0#� #>,3$#*)#� (1� *(*7%$#',%2� (8=#)$3� ,3� ,*)(75%$,82#� ",$0�
7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.�
:����� 
���������� 0#'#1('#� $0#� #>,3$#*)#� (1� %$(73� ,3� ,*)(75%$,82#� ",$0�
7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.�
�
� /#� 0%-#� %2'#%+9� 3##*� %� =63$,1,)%$,(*� 1('� 5'#7,3#� �� ,*� $0#�
5'#)#+,*4� 3#)$,(*.� �3� 1('� 5'#7,3#� ��� "#� )%*� %4%,*� $6'*� $(�
�',3$($2#�1('�46,+%*)#.��#�%226+#3�$(�%�'#2#-%*$�%'467#*$�,*�(*#�
(1�0,3�)',$,@6#3�(1�%$(7,37��"',$,*4�$0%$�;,$�,3�5%'%+(>,)%2�$0%$�%�



�DD� ���!����������
�

7%4*,$6+#� 30(62+� )(*3,3$� (1� #2#7#*$3� "0,)0� %'#� *($�
7%4*,$6+#3.� �('#(-#'�� ����� ",22� $0#� 5(,*$3� 8#:< �B �0#�
)(*)#'*� 3##73� $(� 8#� $"(1(2+.� �,'3$�� ,$� 3##73� ,75(33,82#� $0%$�
#>$#*+#+� 5093,)%2� #*$,$,#3� )(62+� 8#� )(*3$'6)$#+� (6$� (1�
6*#>$#*+#+� 5(,*$� 5%'$,)2#3.� �#)(*+�� %*� (8=#)$� "0(229� 2%)&,*4�
$0#� 5'(5#'$9� (1� 35%$,%2� #>$#*3,(*� ,3� %*� (8=#)$� 2%)&,*4� %*�
%+#@6%$#�#>52%*%$,(*�1('�8#,*4�%$�%*9�5%'$,)62%'�2()%$,(*.�/0%$�
"(62+�7%&#� 6*#>$#*+#+� 5%'$,)2#� �� 8#� ,*� %� 35#),1,)� 52%)#�� %*+�
6*#>$#*+#+�5%'$,)2#��� ,*� %� +,11#'#*$� 35#),1,)� 52%)#�� '%$0#'� $0%*�
#23#"0#'#�� ('� ,*� '#-#'3#+� 2()%$,(*3:� �1$#'� %22�� 36)0� %� 5%'$,)2#�
+(#3�*($�1,22�%*9�(1�$0#�35%$,%2�'#4,(*�$0%$�,3�(*#�35#),1,)�52%)#M
,$�)%**($�� 3,*)#� ,$� ,3�*($�#-#*�%� $0'##�+,7#*3,(*%2�#*$,$9��8#,*4�
7#'#29�%�4#(7#$',)%2�5(,*$.��9�)(*$'%3$��#>$#*3,(*�,3�%�5#'1#)$29�
%+#@6%$#� $'6$07%&#'
� (8=#)$� �� ,3� ,*� %� 35#),1,)� 52%)#� 5'#),3#29�
8#)%63#� ,$� #>$#*+3�(-#'�('� 1,223� $0#� 35%$,%2� '#4,(*� $0%$� ,3� $0#'#.�
�*#�7,40$� %23(�%3&�"0#$0#'� ,$� ,3� #-#*�)(0#'#*$� $(� $0,*&�(1� %*�
6*#>$#*+#+� 5(,*$�5%'$,)2#� ())659,*4� 2()%$,(*� ,1� %22� 35%$,%2�
2()%$,(*3� %'#� $0#73#2-#3� #>$#*+#+�� )(*3,3$,*4� (1� 3(7#� '#4,(*��
%*+�$0%$�5%'$,)2#�1%,23�$(�1,22�('�())659�%*9�(1�$0%$�'#4,(*.�
� �*#�7,40$� $'9� $(� 4#$� %'(6*+� $0,3� )(*)#'*� 89� 5(3,$,*4� $0%$�
35%)#� ,$3#21� 0%3� %� 5(,*$�3$'6)$6'#�� 8#,*4� )(75(3#+� (1�
6*#>$#*+#+�5(,*$3.�0%$�"%9��%*�%$(7�)(62+�1,22�35%)#�3,7529�89�
8#,*4�)(2()%$#+�",$0�%�35%$,%2�5(,*$�'%$0#'�$0%*�89�())659,*4�%*�
#>$#*+#+�35%$,%2�'#4,(*.��6$�,1��',3$($2#�,3�',40$�$(�@6#3$,(*�$0#�
,+#%� $0%$� %*� #>$#*+#+� 7%$#',%2� (8=#)$� )(62+� 8#� )(75(3#+� (1�
6*#>$#*+#+� 5%'$3� �0("� )%*� ,*+,-,+6%2� 6*#>$#*+#+� (8=#)$3�� %22�
$0#� "0,2#� '#7%,*,*4� 6*#>$#*+#+� ��� ,*+,-,+6%23�� *#-#'$0#2#33�
)(22#)$,-#29� %++� 65� $(� 3(7#$0,*4� #>$#*+#+:	�� $0#*� 0#� "(62+�
)#'$%,*29�8#�',40$�$(�@6#3$,(*�$0#�,+#%�$0%$�%�35%$,%2�'#4,(*�)(62+�
8#�7%+#�65�(1�6*#>$#*+#+�35%$,%2�5(,*$3.��*�6*#>$#*+#+�35%$,%2�
5(,*$� )(62+� $(6)0� %*($0#'� 6*#>$#*+#+� 35%$,%2� 5(,*$� (*29� 89�
"0(229�(-#'2%55,*4��3,*)#�$0#9�0%-#�*(�%)$6%2�('�5($#*$,%2�5%'$3�
$0%$� )(62+� %22("� 1('� 7#'#29� 5%'$,%2� (-#'2%5	.� �6$� (-#'2%55,*4�
6*#>$#*+#+� 35%$,%2� 5(,*$3� )2#%'29� )%**($� 86,2+� 65� %� $0'##�
+,7#*3,(*%2� #>$#*+#+� 35%)#.� �-#*� %*� ,*1,*,$9� (1� 36)0� 5(,*$3�

 

� �B��',3$($2#��2��&����	��������
�� 	�����.�.C��8E��.�



� ������������������������� ��!!����������� �DE�
�

"(62+�(*29�())659�%�3,*42#�35%$,%2�5(,*$.��*+�35%$,%229�+,3$,*)$�
35%$,%2�5(,*$3�"(62+�*($�8#�)(*=(,*#+�%*+�3(�)(62+�*($�7%&#�65�
%�6*,1,#+�35%$,%2�7%*,1(2+.��
� �(� $0#� 5(33#33,(*� (1� %� 35%$,%2� 2()%$,(*� 3##73� $(� +#5#*+� (*�
$0#�5(33#33,(*�(1� 35%$,%2� #>$#*3,(*?� 6*#>$#*+#+�(8=#)$3� )%**($�
8#�5'#3#*$�,*�35%)#.����*+�$0#�5(33#33,(*�(1�35%$,%2�2()%$,(*�,3�%�
*#)#33%'9� )(*+,$,(*� 1('� 8#,*4� %� 7%$#',%2� (8=#)$.� �#*)#� $0#�
#*$,$,#3� 5(3,$#+� 89� %+-()%$#3� (1� %$(7,37� -#'3,(*� �� %'#� *($� ,*�
1%)$�7%$#',%2�(8=#)$3.��6$�%))('+,*4�$(�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37��
7%$#',%2� (8=#)$3� %'#� $0#�(*29� '#%2�� ,''#+6),82#� &,*+3� (1� (8=#)$3.�
063� "#� 4#$� (6'� 1,*%2� )(*)263,(*�� $0%$� %$(7,37� -#'3,(*� �� ,3�
,*)(75%$,82#�",$0�7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37.� �$(73�� ,1� $0#9� %'#�
4#*6,*#29� 6*#>$#*+#+�� 3(7#0("� $'%*3)#*+� �('� ,*� 3(7#� ($0#'�
"%9�#>,3$�%5%'$�1'(7	�(6'�35%$,%2�'#%27��%*+�3(�%'#�*($�5093,)%2�
(8=#)$3.��
� �$�$0,3�5(,*$�$0#�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,3$�,3�2,&#29�$(�7%,*$%,*�
$0%$� 3(7#$0,*4� 763$� 0%-#� 4(*#� "'(*4� ",$0� (*#� (1� $0#� ,+#%3�
#752(9#+�89�8($0�%'467#*$3��*%7#29�� $0%$�35%$,%2� 2()%$,(*� ,3�%�
*#)#33%'9� )(*+,$,(*� 1('� 8#,*4� %� 5093,)%2� (8=#)$.� �#$� "#� 0%-#�
%2'#%+9�3##*�(*#�(1��%'&(3,%*A3�%'467#*$3�,*�1%-('�(1�2()%$,(*�
8#,*4�%�*#)#33%'9�)(*+,$,(*��%*+�0#�,3�)#'$%,*29�*($�$0#�(*29�(*#�
$(�0,402,40$�$0,3�'(2#�1('�2()%$,(*.����6'$0#'��,*�&##5,*4�",$0�$0#�
5'#3#*$�%'467#*$�� ,$� ,3�"('$0�*($,*4�$0%$� $0#� ,+#%�(1�#>$#*3,(*�
8#,*4� %� *#)#33%'9� )(*+,$,(*� 1('�7%$#',%2,$9� 0%3� 0%+� 5'(7,*#*$�
'#)#*$� %+-()%$#3� �� �8#3,+#3� (1� )(6'3#� 8#,*4� ",+#29� 0#2+�
0,3$(',)%229� �#.4.�� 89� �#3)%'$#3�� 1('� "0(7� #>$#*3,(*� ,3� *($�
7#'#29� %� *#)#33%'9� 86$� %23(� 3611,),#*$� )(*+,$,(*� 1('� 8#,*4�

 
� ���/#'#� $0,3�%'$,)2#�*($�%2'#%+9�(-#'29� 2(*4��!�"(62+� $%&#� $0#� $,7#� $(�#>52('#� 3(7#�

%++,$,(*%2� %'467#*$3� ,*� 1%-('� (1� $%&,*4� #>$#*3,(*� $(� 8#� %� *#)#33%'9� )(*+,$,(*� 1('� $0#�

5(33#33,(*�(1�2()%$,(*��%*+�"(62+�)(*3,+#'�3(7#�(1�$0#�5'(7,*#*$�%2$#'*%$,-#�%))(6*$3�

(1� $0#�*%$6'#�%*+�4'(6*+,*4�(1� 2()%$,(*� �3(7#�(1�"0,)0�'#)#,-#� 363$%,*#+�%$$#*$,(*� ,*�

�2#,*3)07,+$A3�'#)#*$�%*$0(2(49��),$#+�%8(-#	.��9�$0%*&3�$(�%*�%*(*97(63�'#1#'##�1('�

����������	�1('�*($,*4�$0#�*##+�$(�12%4�$0,3.�

� ����('�%*($0#'�5'(7,*#*$�'#)#*$�7#$%5093,),%*�7%&,*4�$0,3�)2%,7��$0(640�0#�7%'&3�

(6$� � �	��	�� ���� 2()%$,(*� %3� $0#� *#)#33%'9� )(*+,$,(*	�� 3##� F(*%$0%*� �)0%11#'��

;�5%)#$,7#�$0#��*#��683$%*)#�<�#������ ������.	�������DE�����B	
��C��D�.�

� ����##�� #.4.�� �.� F.� �("#�� ; ',7,$,-#� �683$%*)#3�<� #������ ��� ���� #����������������

/�������ED���BBD	
�EC��E�.�



�D�� ���!����������
�

5093,)%2	.��5%)#�5#'7,$$,*4� ,$�"(62+�8#�63#162� $(�)%*-%33�($0#'�
5'(5(3#+� %))(6*$3� (1� $0#� 5093,)%2� 3644#3$#+� ,*� $0#� '#)#*$�
2,$#'%$6'#��%*+�3##�0("�$0#9�1%'#�89�)(75%',3(*.��$0#'�(5$,(*3�
,*)26+#� $0#� ,+#%� $0%$� "#� )%*� +#1,*#� $0#� 5093,)%2� ,*� 56'#29�
*#4%$,-#� $#'73� �,.#.�� %3� 8#,*4� *(*7#*$%2	 �C �('� ,*� $#'73� (1�
"0%$#-#'� (8=#)$3� %'#� 5(3,$#+� 89� )6''#*$ �D �('� )(752#$#+ �E�
5093,)3��('�89�%�)(78,*%$,(*�(1�$0#�*#4%$,-#�%*+�5093,)3�8%3#+�
)0%'%)$#',L%$,(*3. �� ��*1('$6*%$#29� !� )%**($� )(*3,+#'� $0#3#�
)(75#$,*4� +#1,*,$,(*3� 0#'#�� $0(640� !� )',$,@6#� $0#7� ,*� +#$%,2�
#23#"0#'#.����
�

!!.�/������!�������!�����!��!���� �!����/!��

��� ���!����������!���
�
� 0(7%3��(2+#*�5(,*$3�(6$�$0%$�$0,3�-#'3,(*�(1�%$(7,37�0%3�
0,3$(',)%229�8##*�%�7,*(',$9�-,#"�,*�$0#�+#8%$#3�(*�16*+%7#*$%2�
7%$#',%2� )(*3$,$6$,(*. �� �!$� ,3� #%39� $(� 3##� "09
� 52%63,829��

 
� �C��##�1('�,*3$%*)#��#$0��'((&�%*+��%'2��,22#$$��;/09� 093,)3��2(*#��%**($��#1,*#�

$0#� J 093,)%2A
� �%$#',%2,37�� �#$%5093,)3�� %*+� $0#� �('762%$,(*� (1�  093,)%2,37�<�


�������� "������ ��� #������ ��� C�� �����	
� CCC���?� �%'8%'%� �(*$#'(�� ;0#� �(+9�

 '(82#7�<� ,�=�� CC� ��BBB	
� ��C����?� �%'8%'%� �(*$#'(� %*+� �%-,+�  %5,*#%6�� ;��

�#1#*)#�(1�$0#�>���,���	�����'467#*$�1('� 093,)%2,37�<�����������E�����E	
��CC�C�.�

� �D��##��#.4.���6463$,*��,)#*$#��;�6''#*$� 093,)3�%*+�J$0#� 093,)%2�A<�;�	����"���������

	���#������ ������.���������������	
�CBC�D��.��

� �E��##��#.4.��F.�.��("#22��;0#� 093,)%2
��75,',)%2���($��#$%5093,)%2�<�#������ ������

.	�������C�������	
��E���.�

� ����##� F#33,)%�/,23(*�� ;�*��0%'%)$#',L,*4� $0#�  093,)%2�<� #������ ������ .	������ �C��

�����	
����BB.�

� �� ��##� '%-,3� �673+%9�� ;/09�  %*��,35(3,$,(*%2,37� !3� !*)(75%$,82#� ",$0�

�#$%5093,)%2��%$6'%2,37�<� 6�	���	������ "������ ���#������ ������/����������� ����E	
�

������?�;�,35(3,$,(*%2,37���%$#4(',)%2,37��%*+��#$%5093,)%2��%$6'%2,37�<�#����������

��� 	��� �������� 
�	������ #������ ������ �������	���� ��� ����E	
� ������.� 0#� *#4%$,-#�

+#1,*,$,(*� �%� 5093,)%2� #*$,$9� ,3� %� *(*7#*$%2� #*$,$9	� 1%223� 5'#9� $(� %� -%',#$9� (1�

)(6*$#'#>%752#3�(1�5%'%+,47%$,)%229�*(*5093,)%2�#*$,$,#3�$0%$�%'#�%23(�*(*7#*$%2��#.4.��

�'%07%*� ,*� �,*+6� 50,2(3(509�� -,$%2� 1(')#3� ,*� �#'43(*,37�� $0#�  2($,*,%*� �*#�� #$).	?�

+#1,*,$,(*3� ,*� $#'73� (1� )6''#*$� ('� )(752#$#+� 5093,)3� 1%22� 5'#9� $(� �#75#2A3� �,2#77%�

�+#35,$#� )2#-#'� '#)#*$� %$$#75$3� $(�%-(,+� ,$	?� %*+�+#1,*,$,(*3� $0%$� )(78,*#�*#4%$,-#� %*+�

5093,)3�8%3#+� %))(6*$3� 1%,2� $(� %-(,+� 3(7#� (1� $0#� 5'(82#73� 1%)#+� 89� $0#,'� ,*+,-,+6%2�

)(*=6*)$3.��

� ����(2+#*������	��	������$�		����D.��



� ������������������������� ��!!����������� �D��
�

#>$#*3,(*� #*$%,23� $0%$� $0#� #>$#*+#+� #*$,$9� )%*� 3(7#0("� 8#�
+,-,+#+�� %*+� '#=#)$,(*� (1� $0,3� #*$%,27#*$� 2#%+3� $(� 3(7#�
3##7,*429�)(6*$#',*$6,$,-#�'#362$3.�
� �('� ,*3$%*)#�� 1('� %*9� #>$#*+#+� $0,*4� ,$� ,3� *($� (*29�
)(*)#,-%82#� 86$� %23(� ����������� $0%$� ,$� 8#� +,-,+#+.� 0#� )2%,7�
$0%$� )(*)#,-%8,2,$9� ,3� %� 3611,),#*$� )(*+,$,(*� 1('� 5(33,8,2,$9� ,3�
76)0� +,356$#+?� $0#� )2%,7� $0%$� ,7%4,*%8,2,$9� ,3� %� 3611,),#*$�
)(*+,$,(*� 1('� 5(33,8,2,$9� 0%3� *($� 8##*� 368=#)$#+� $(� %3� 76)0�
3)'6$,*9��B�86$�5',7%�1%),#�3##73�#-#*�7('#�52%63,82#.�!1�(*#�)%*�
7#*$%229�5,)$6'#�#-#*$���$0%$�3##73�2,&#�4((+�#-,+#*)#�$0%$���,3�
%�5(33,82#�#-#*$.��,*)#�1('�%*9�,*3$%*)#�(1�35%$,%2�#>$#*3,(*�(*#�
)%*� 5,)$6'#� $0#� +,-,3,(*� (1� $0#� #>$#*+#+� #*$,$9�� $0%$� ,3� 4((+�
#-,+#*)#� +,-,3,(*� ,3� %� 5(33,82#� #-#*$� 1('� %*9� 36)0� #*$,$9.� �(� ,1�
%$(7,37�-#'3,(*���,3�$'6#��,$�%55#%'3�$0%$� ,7%4,*%8,2,$9�,3�*($�%�
3611,),#*$� )(*+,$,(*� 1('� 5(33,8,2,$9�� "0,)0� 3##73� )(6*$#'�
,*$6,$,-#.��1� )(6'3#�� $0%$� ,3� 0%'+29� %� +#),3,-#� %'467#*$� %4%,*3$�
$0#�5(33,8,2,$9�(1�%$(7,37�-#'3,(*��?�$0#�$0#('9A3�%+-()%$#3�)%*�
%2"%93� )2%,7� $0%$� 3,*)#� %*� %$(7A3� +,-,3,(*� ,3� 7#$%5093,)%229�
,75(33,82#�� "0#*#-#'� (*#� ,7%4,*#3� %*� #>$#*+#+� $0,*4� 8#,*4�
+,-,+#+� (*#� ,3� ,53(� 1%)$(���	� ,7%4,*,*4� %*� %$(7.��#-#'$0#2#33�
$0,3� 3$,22� 3##73� %*� (++� '#362$� %*+� %� *($#"('$09� )(3$� (1� $0#�
$0#('9.�
� �*#�7,40$�%23(�)(*3,+#'�$0%$�$0#'#�%'#�-%',(63�"%93�(*#�)%*�
+,-,+#� %*� #>$#*+#+� $0,*4.��*#� )(62+� 1('� #>%752#� +,-,+#� ,$� 89�
$#%',*4�('�)6$$,*4�,$�,*�$"(��2#%-,*4�%22�$0#�3$611�(1�$0#�(',4,*%2�,*�
#>,3$#*)#� �$0(640� *("� 35%$,%229� +,3=(,*$� '%$0#'� $0%*� 35%$,%229�
)(**#)$#+	�� ('� (*#� )(62+� �,*� 5',*),52#� %*9"%9	� +,-,+#� ,$� 89�
%**,0,2%$,*4� $0#� 7,++2#� 5('$,(*� (1� $0#� (8=#)$�� 2#%-,*4� $"(�
37%22#'�5('$,(*3�"0(3#�$($%2�@6%*$,$9�"(62+�*($�%++�65�$(�$0%$�
(1�$0#�(',4,*%2�(8=#)$.���9�;%**,0,2%$,*4<�!�7#%*�%**,0,2%$,(*�,*�
$0#� $'%+,$,(*%2�"'%$0�(1��(+�3#*3#�(1� $0%$�)(*)#5$�� ,.#.�� $($%229�
",5,*4�3(7#$0,*4�(6$�(1�#>,3$#*)#.	��("��,1�%$(7,37�-#'3,(*���

 

� �B��('�(*#�+,3)633,(*�,*�$0#�)(*$#>$�(1�*%$6'%2�$0#(2(49��%*+�(*#�"0(3#�5#'35#)$,-#�

%))('+3�",$0�79�5'#3#*$�3644#3$,(*	��3##��(8#'$��.��+%73��;�%3�!$��##*� '(-#+�0%$�

�22��#%2��>,3$#*)#�!3��(*$,*4#*$:<����������#������ ������-��	��������B��	
���D�B���

#35.���E.�



�D�� ���!����������
�

,3� $'6#�� 8($0� 1('73� (1� +,-,3,(*�763$� 8#� ,75(33,82#.� �(� 2(*4� %3�
$0#�"0(2#�7%$#',%2�(8=#)$�#>,3$3��,$3�)(*)#5$6%229�+,3$,*46,30%82#�
���� -,36%229� �%$� 2#%3$� 89� %*� %)$� (1� ,7%4,*%$,(*	� +,3$,*46,30%82#�
368'#4,(*3� %'#�� ,*� %� "%9�� *#)#33%'9� #>,3$#*$3.� 0#9� )%**($� 8#�
+#3$'(9#+�3(�2(*4�%3�$0#�"0(2#�5#'3,3$3��#-#*�89�%*�%)$�(1��(+.�
0,3� ,+#%� 7%9� 8#� 3$',)$29� )(*3,3$#*$� ",$0� $0#� )2%,7� $0%$� %22�
5093,)%2� (8=#)$3� #>,3$� )(*$,*4#*$29�� 86$� ,$� 3##73� %$� 2#%3$� ,*�
$#*3,(*� ",$0� ,$�� %*+� +'%"3� (6$� 3$,22� 16'$0#'� $0#� 3(7#"0%$�
)(6*$#',*$6,$,-#�*%$6'#�(1�$0#�,+#%.�
� 0#�5'(35#)$3�1('�%$(7,37�-#'3,(*���%'#�5(('��86$�$0,3�,3�*($�
'#%229�(6'�)(*)#'*�0#'#.��%$0#'��(6'�4(%2�,3�$(�+,3)#'*�"0#$0#'�
#%)0� (1� $0#� 1(6'�7%=('� $0#(',#3� ,+#*$,1,#+� %$� $0#� 8#4,**,*4� (1�
$0,3� %'$,)2#� ,3� )(75%$,82#� ",$0� 7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37.� 0#�
1(22(",*4�,3�%*�%'467#*$�1('�$0#�,*)(75%$,8,2,$9�(1�7#$%5093,)%2�
*%$6'%2,37�%*+�%$(7,37�-#'3,(*��
�
�
����� 	���%��$(7,37�-#'3,(*���,3�$'6#�%*+�4#*6,*#29�+,3$,*)$�1'(7�$0#�($0#'�
$0'##� 7%=('� (5$,(*3� )(*)#'*,*4� $0#� 7#$%5093,)3� (1� 16*+%7#*$%2� 7%$#',%2�
)(75(3,$,(*.�
#�������%��*�%$(7�,3�#,$0#'�)(*$,*4#*$29�,*+,-,3,82#�('�*#)#33%',29�,*+,-,3,82#.��
#�������%�!1�%*�%$(7�,3�)(*$,*4#*$29�,*+,-,3,82#��$0#*�,*�1%)$�,$�,3��,*�5',*),52#��
+,-,3,82#��36)0�$0%$�%$(7,37�-#'3,(*���)(22%53#3�,*$(�#,$0#'�$0#�46*&9�-,#"�('�
$0#�$0#('9�(1�#>$#*+#+�3,752#3��"0,)0�)(*12,)$3�",$0�$0#�%33675$,(*	.��

������������8�#������9%�0#'#1('#��%*�%$(7�,3�*#)#33%',29�,*+,-,3,82#.�
#������)%�!1�%*�%$(7�,3�*#)#33%',29�,*+,-,3,82#��$0#*�,$�,3�*#)#33%',29�,*+,-,3,82#�
#,$0#'�8#)%63#���	�,$3�*%$6'#�,3�#>0%63$#+�89�#>$#*3,(*��('���	�%*�%$(7�0%3�%*�
6*+#'29,*4�*%$6'#��('�#33#*)#�('�3683$%*$,%2�1('7	�+,3$,*)$�1'(7�#>$#*3,(*�$0%$�
4'(6*+3�('�#*$%,23�('�($0#'",3#�+#$#'7,*#3�,$3�,*+,-,3,8,2,$9.��
#������<%���	�,3�*($�%�"('&%82#�7(+#2�(1�%$(7,37.�

������������8�#������+%�0#'#1('#����	�,3�$'6#.�
#������(%� !1� ��	� ,3� $'6#�� $0#*�%�'(863$�-#'3,(*�(1�*%$6'%2�&,*+�#33#*$,%2,37�,3�
$'6#� %))('+,*4� $(� "0,)0� %� *%$6'#� �('� #33#*)#� ('� 3683$%*$,%2� 1('7	� ,3� *($�
'#+6),82#�$(�%�5'(5#'$9�('�3#$�(1�5'(5#'$,#3.��

���������� 9� 8� #������ ?%� 0#'#1('#�� %� '(863$� -#'3,(*� (1� *%$6'%2�&,*+�
#33#*$,%2,37� ,3� $'6#� %))('+,*4� $(� "0,)0� %� *%$6'#� �('� #33#*)#� ('� 3683$%*$,%2�
1('7	�,3�*($�'#+6),82#�$(�%�5'(5#'$9�('�3#$�(1�5'(5#'$,#3.�
#������@%�0%$�-#'3,(*�(1�*%$6'%2�&,*+�#33#*$,%2,37�,3�,*)(75%$,82#�",$0�%*9�
'%$,(*%229�)(*1,+#*$�%11,'7%$,(*�(1�$0#�$'6$0�(1�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.�
:����� 
���������%� 0#'#1('#�� %$(7,37� -#'3,(*� �� ,3� ,*)(75%$,82#� ",$0� %*9�
'%$,(*%229�)(*1,+#*$�%11,'7%$,(*�(1�$0#�$'6$0�(1�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.�
�



� ������������������������� ��!!����������� �DB�
�

� 0#�$'6$0�(1�5'#7,3#���30(62+�8#�6*)(*$'(-#'3,%2��86$�,$�3$,22�
8#%'3� 3(7#� #>52,)%$,(*.� �9� ;)(*$,*4#*$29� ,*+,-,3,82#<� !� 7#%*�
$0%$�$0#�%$(7�,3�,*+,-,3,82#�86$�)(62+�8#)(7#�+,-,3,82#.��,11#'#*$�
%))(6*$3�7%9�8#�"('&%82#�0#'#��86$�(*#�(8-,(63�,+#%�,3�$0%$�$0#�
%$(7�� "0,2#� 2%)&,*4� %*9� )%63%2� 5("#'�3	� %22(",*4� ,$� $(� 8#�
+,-,+#+��0#*)#�,$3�,*+,-,3,8,2,$9	��)(62+�*(*#$0#2#33�%)@6,'#�36)0�
5("#'�3	�� '#*+#',*4� ,$� +,-,3,82#.� �("� $0%$� %)@6,3,$,(*� ,*� $6'*�
"(62+� "('&� +#5#*+3� ,*� 2%'4#� 5%'$� (*� (*#A3� 8%)&4'(6*+�
3683$%*)#� (*$(2(49.C� ��('� ,*3$%*)#�� ,1� (*#� )(78,*#3� %$(7,37�

 
� C� �.���	�	��� 	����� ,3� $95,)%229� 1('762%$#+� %3� $0#� ,+#%� $0%$� %� 3683$%*)#� ,3� %�

)(75(6*+�(1�5'(5#'$,#3� �"0#$0#'�)(*)#,-#+�%3�6*,-#'3%23�('� $'(5#3	�%*+�%� 3683$'%$67�

�('� ;8%'#� 5%'$,)62%'�<� ('� ;$0,*� 5%'$,)62%'<	� ,*� "0,)0� $0(3#� 5'(5#'$,#3� ,*0#'#.� �9� $0%$�

,*0#'#*)#�,*�(*#�%*+�$0#�3%7#�3683$'%$67�$0#�%$$',86$#3�%'#�4'(65#+�$(4#$0#'�36)0�$0%$�

"#�4#$�%*�(8=#)$�$0%$�,3�8($0�6*,1,#+�%*+�,*$#'*%229�)(752#>.�0#�3683$'%$67�,3�%23(�$0%$�

89� "0,)0� %� 3683$%*)#� ,3� ,*+,-,+6%$#+� %*+� "0,)0� 5'#3#'-#3� )(*$,*6,$9� $0'(640� '%+,)%2�

)0%*4#.� �#)#*$� %+-()%$#3� ,*)26+#� �%-,+� �'73$'(*4�� �� 0���� ��� .	�	��� ��� �������

��%78',+4#
� �%78',+4#� �*,-#'3,$9�  '#33�� �BB�	?� �.� �.� �%'$,*�� ;�683$%*)#�

�683$%*$,%$#+�<� ���	�������� "������ ��� #������ ��� E�� ��B��	
� C���?� F.�  .� �('#2%*+��

;0#(',#3�(1�!*+,-,+6%$,(*
����#)(*3,+#'%$,(*�(1��%'#� %'$,)62%'3�<�#�������#������ ������

-��	���� �B� ��BB�	
� �E���C?� %*+� ,7($09�  ,)&%-%*)#�� ;�%'#�  %'$,)62%'3� %*+�

�>#752,1,)%$,(*�<���������#������ ������-��	����E������D	
�BE����.�

� �))('+,*4�$(��������	�����	���"0%$�"#�$0,*&�(1�%3�%�3683$%*)#�%)$6%229�)(*3,3$3�(1�%�

3,*42#�5'(5#'$9�('�)(75'#3#*$��('�)(22()%$#+�('�)(�,*3$%*$,%$#+�('�7#'#(2(4,)%229�163#+	�

4'(65�(1�5'(5#'$,#3��",$0�3(7#�-,#",*4�$0#�5'(5#'$,#3�%3�6*,-#'3%23�%*+�($0#'3�%3�$'(5#3.�

�##��#.4.���#,$0��%758#22�����	��	�#�	���������>1('+
��2%)&"#22���BB�	?� #$#'��,7(*3��

; %'$,)62%'3�,*� %'$,)62%'��2($0,*4
�0'##�'(5#�0#(',#3�(1��683$%*)#�<� #������ ���

����#����������������/�������ED���BBD	
�EEC��E?�%*+��%-,+��(88��;K6%2,$%$,-#��*,$9�

%*+� $0#� �6*+2#� 0#('9�<�$����	���� ����E	
� D���B�.� �(7#� %'46#� $0%$� 86*+2#� $0#('9�

#*$%,23�$0#�#2,7,*%$,(*�(1�3683$%*)#��86$�!�",22�3655(3#�0#'#�$0%$�86*+2#�$0#(',3$3�)%*�3$,22�

8#�'#%2,3$3�%8(6$�3683$%*)#.��

� �+-()%$#3� (1�  ���	���� ����	����� 	����� +#*9� $0%$� %� 3683$%*)#� ,3� 7%+#� 65� (6$� (1�

7#$%5093,)%2�����	�	���	���"0#$0#'�%$$',86$#3�('�3683$'%$%.�!*3$#%+��;3683$%*)#<�,3�%�8%3,)�

(*$(2(4,)%2�)%$#4('9��%*+�%*�,*+,-,+6%2�3683$%*)#�=63$�,3�$0#�,*3$%*$,%$,(*�(1�%�3683$%*)#�

6*,-#'3%2�('�3683$%*$,%2�*%$6'#�('�"0%$��.�F.��("#�3,7529	�)%223�%�����.�063�%�5%'$,)62%'�

#2#)$'(*� ,3� =63$�%*�,*3$%*$,%$,(*�(1�$0#� 3683$%*$,%2�*%$6'#�;#2#)$'(*<�('�;#2#)$'(*0((+�<�

"0#'#� $0%$� 6*,-#'3%2� ,3� 3##*� %3� ,''#+6),82#� $(� %*9� 5'(5#'$9�6*,-#'3%2� ('� 4'(65� (1�

5'(5#'$9�6*,-#'3%23� %33(),%$#+� ",$0� ,$.� �##� �',%*� �22,3�� .����	����� �����	�������

��%78',+4#
� �%78',+4#� �*,-#'3,$9�  '#33�� ����	?� �,)0%#2� �(6>�� $�	� ������%� ��


��	�� ���� 6�	����	����� �+� #+.� ��(*+(*
� �(6$2#+4#�� ����	?� %*+� �.� F.� �("#������

:��*
�	����� 2�	�����%� �� $�	� �������� :�����	���� ��� ,�	���� .������� ��>1('+
�

�>1('+��*,-#'3,$9� '#33������	.�

 



�E�� ���!����������
�

",$0� 3683$'%$67� $0#('9� $0#� 3$('9� ,3� 3,752#
� %� 3683$'%$67� ,3�
%2"%93� )%5%82#� (1� $%&,*4� (*� *#"� 5'(5#'$,#3�� 36)0� $0%$� $0#�
#>,3$,*4� 3683$%*)#� "0,)0� ,3� %� )(75(6*+� (1� 3683$'%$67� %*+�
"0%$#-#'�5'(5#'$,#3�%'#�*##+#+�$(�)(*3$,$6$#�%*�%$(7��5#'0%53�
=63$� +#$#'7,*%$#� #>$#*3,(*:	� )%*� $%&#� (*� *#"� 5'(5#'$,#3��
,*)26+,*4�*#"�)%63%2�5("#'3�2,&#�%�5("#'�5#'7,$$,*4�+,-,3,(*.�!1�
(*#�,3�,*3$#%+�%�5',7,$,-#�3683$%*)#�$0#(',3$�('�092(7('50,3$�('�
86*+2#� $0#(',3$� $0#� 7#$%5093,)3� (1� 5'(5#'$9� %)@6,3,$,(*� ",22�
"('&�+,11#'#*$29.��92(7('50,37�%*+�5',7,$,-#�3683$%*)#�$0#('9�
8($0� 5'#3655(3#� $0#� $'6$0� (1� %� '(863$� -#'3,(*� (1� *%$6'%2�&,*+�
#33#*$,%2,37� ,*� "0,)0� %� 3683$%*$,%2� *%$6'#� ('� #33#*)#� ('�
3683$%*$,%2� 1('7� �+#5#*+,*4� (*� $0#� 5'#1#''#+� $#'7,*(2(49	� ,3�
'#%2� %*+� ,''#+6),82#� $(� ,$3� %33(),%$#+� 5'(5#'$,#3�� 3#'-,*4� $(�
4'(6*+�%*+�6*,19�$0#7.���('�,*3$%*)#��$0#�3683$%*$,%2�*%$6'#�('�
#33#*)#� ('� 3683$%*$,%2� 1('7� ;#2#)$'(*0((+<� ,3� *($� '#+6),82#� $(�
%*�%33(),%$#+�3#$�(1�5'(5#'$,#3�2,&#�*#4%$,-#�)0%'4#��0%21�,*$#4'%2�
35,*�� #$).�� 86$� '%$0#'� ,3� '#%2� %*+� (*$(2(4,)%229� 5',('� $(� $0(3#�
5'(5#'$,#3.�0,3�'(863$�-#'3,(*�(1�*%$6'%2�&,*+�#33#*$,%2,37�)%*�
8#�)(*$'%3$#+�",$0�($0#'�1('762%$,(*3�,*�"0,)0�$0#�;3683$%*$,%2�
*%$6'#�<� #$).�� ,3� *($0,*4� (-#'� %*+� %8(-#� ,$3� %33(),%$#+�
5'(5#'$,#3�� 86$� ,3� ,*3$#%+� '#4%'+#+� %3� 3,7529� %� 3#$� (1� 5'(5#'�

                                                 

� 5����� ������ 2,&#� 5',7,$,-#� 3683$%*)#� $0#('9�� ,3� $0#� -,#"� $0%$� %*� ,*+,-,+6%2�

3683$%*)#�,3�$0#�,*3$%*$,%$,(*�(1�%�3683$%*$,%2�*%$6'#�('�&,*+�('��(*�$0#�636%2�$#'7,*(2(49�

(1� 092(7('50,37� ;3683$%*$,%2� 1('7<	�� 86$� ",$0� $0#� %++#+� )2%,7� $0%$� ,*� $0#� )%3#� (1�

��	�����3683$%*)#3�$0,3�3683$%*$,%2�1('7�,3�('+#'#+�$(�%�8%3,)�5($#*)9�1('�$0#�'#)#5$,(*�

(1� *#"� 3683$%*$,%2� 1('73� %*+� $063� 1('� 3683$%*$,%2� )0%*4#�� %� 8%3,)� 5("#'� $(� 8#�

$'%*31('7#+� ,*$(� %*�(8=#)$� 8#2(*4,*4� $(� %*($0#'� *%$6'%2�&,*+.�0,3� 5($#*)9� ,3� -,#"#+�

*($�%3�%�5'(5#'$9�86$�%3�%�3683$%*$,%2�5',*),52#��$'%+,$,(*%229�&*("*�%3�;5',7#�7%$$#'.<�

 ',7#�7%$$#'�%23(�30%'#3�)(77(*%2,$,#3�(1�#>52%*%$('9�'(2#�",$0�$0#�3683$'%$67��,*3(1%'�

%3� ,$�,3� ,*-(&#+�%3�5%'$�(1�$0#�#>52%*%$,(*�(1�,*+,-,+6%$,(*��$0(640�,*�%�7%**#'�'%$0#'�

+,11#'#*$�1'(7�$0%$�3655(3#+�89�3683$'%$67�$0#(',3$3	�%*+�(1�5#'3,3$#*)#�$0'(640�'%+,)%2�

)0%*4#.��#)#*$�5'(5(*#*$3�(1�092(7('50,37� ,*)26+#�/.��('',3��2%'&#���.F.������2���

���� 	��� $���%� �� 
��	�� ���� ������	��� $�	� ������� ��($'#� �%7#
� �*,-#'3,$9� (1�

�($'#� �%7#�  '#33�� ����	?� �+"%'+� �#3#'�� .������	��� $�	� ������%� �� 
��	�� ����

6�	����	������+,$,(*#3��)0(2%3$,)%#�����D	?�F%7#3��%++#*��$�����$�		�������,�	��%�

�� ������	��� #� ����� ��� 	��� #������ ��� ��� $���� �/%30,*4$(*�� �.�.
� 0#� �%$0(2,)�

�*,-#'3,$9� (1��7#',)%�  '#33�� ���C	?� %*+��%-,+��+#'8#'4��/���������	������� ��(*+(*
�

�(6$2#+4#������	.�



� ������������������������� ��!!����������� �E��
�

$,#3.C�	��*� $0#3#� 3683$%*)#�(*$(2(4,#3�� $0#�%)@6,3,$,(*�(1�%�*#"�
)%63%2� 5("#'� 89� %*� %$(7� ",22� 8#� %22("%82#� 5'(-,+#+� $0#�
3683$%*$,%2�*%$6'#�,3�36)0�%3�$(�7%&#�'((7�1('�$0#�%)@6,3,$,(*�(1�
36)0� *#"�� )(*$,*4#*$� 5("#'3.� �'%+,$,(*%229�� %+-()%$#3� (1�
'(863$� *%$6'%2�&,*+� #33#*$,%2,37� 636%229� 7%,*$%,*� $0%$� (*#�
#>52%*%$('9� '(2#� 1('� $0#� 3683$%*$,%2� *%$6'#� ,3� $(� 4(-#'*� "0%$�
5'(5#'$,#3�$0#�(8=#)$�)%*�('�)%**($�$%&#�(*.	��*�86*+2#�$0#('9��
89�)(*$'%3$��%�3683$%*)#�,3�#,$0#'�%�3,*42#��,*+#5#*+#*$29�#>,3$#*$�
5'(5#'$9� ('� %� )(78,*%$,(*� �86*+2#	� (1� 5'(5#'$,#3� �"0#$0#'�
)(*)#,-#+� %3� 6*,-#'3%23� ('� %3� $'(5#3	�� %*+� $0#� @6#3$,(*� (1�
"0#$0#'� %*9� 5%'$,)62%'� 86*+2#� %+7,$3� (1� *#"� 5'(5#'$,#3� ,3�
)(*$,*4#*$� ,*� 2%'4#� 5%'$� 65(*� $0#� 5%'$,)62%'� -#'3,(*� (1� 86*+2#�
$0#('9�%*+�0("�,$�%))(6*$3�1('�5'(5#'$9�6*,$9?�3$,22��3(�1%'�%3�!�
)%*� $#22� %22� 36)0� $0#(',#3� %22("� 1('� $0#� %)@6,3,$,(*� (1� *#"�
5'(5#'$,#3.�!1�1('�,*3$%*)#�7#78#'3�(1�%�86*+2#�%'#�6*,1,#+�89�%�
5',7,$,-#� )(75'#3#*)#� 16*)$,(*� $0%$� $,#3� $0#7� 3$%829� $(4#$0#'��
$0#'#�3##73�$(�8#�*($0,*4�$0%$�"(62+�'62#�(6$�$0#�%)@6,3,$,(*�(1�
%� *#"� )%63%2� 5("#'� 89� %*� %$(7� �,.#.�� %� )#'$%,*� )(22#)$,(*� (1�
5'(5#'$,#3	�� ,*)26+,*4� %� 5("#'� %22(",*4� 1('� +,-,3,8,2,$9M%1$#'�
%22��,$�,3�=63$�%�7%$$#'�(1�$0#�)(75'#3#*)#�16*)$,(*�52644,*4�,*�%�
*#"�7#78#'�(1� $0#�86*+2#.��6)0� $0#� 3%7#�)%*�8#� 3%,+� ,1� $0#�
86*+2#�$0#(',3$�5'#1#'3�)(2()%$,(*�('�7#'#(2(4,)%2�163,(*�$(�$0#�
)(75'#3#*)#�16*)$,(*.�
� �9�O*#)#33%',29�,*+,-,3,82#O�!�7#%*�$0%$�%*�%$(7�,3�,*+,-,3,82#�
%*+� $0#'#� ,3� *(�"%9� $0%$� ,$� )(62+� 8#)(7#� +,-,3,82#.� 0#'#� %'#�
$"(�"%93� ,*�"0,)0� $0,3� %83(26$#� ,*+,-,3,8,2,$9� )(62+� 8#� )%30#+�
(6$�� "0,)0� ",22� 8#� )(*3,+#'#+� 8#2("� ,*� $0#� +,3)633,(*� (1�
5'#7,3#3�D��.�
� �))('+,*4�$(�5'#7,3#����%�)(*$,*4#*$29�,*+,-,3,82#�%$(7�,3�,*�
5',*),52#� +,-,3,82#� �=63$� %++� $0#� '#2#-%*$� 5("#'G3H� %22(",*4� 1('�
+,-,3,(*	.��*#�"%9�$0,3�7,40$�8#�+#3)',8#+�,3�$0%$�,$�5(33#33#3�%�
O7#+,%$#� 5("#'O� $(� 8#� +,-,+#+�� $0%$� ,3�� %� 5("#'� $(� %)@6,'#� %�
5("#'� $(� 8#� +,-,+#+.��%*9� )%63%2� 5("#'3� %'#�7#+,%$#� ,*� $0,3�
"%9.�0,*&�1('�,*3$%*)#�(1�%�7#$%2�$0%$�)%*�8#�8'(&#*�#%3,29��86$�

 
� C���('�3(7#�'#)#*$�%+-()%$#3�(1�'(863$�*%$6'%2�&,*+�#33#*$,%2,37��3##�$0#�5'(5(*#*$3�

(1�5',7,$,-#�3683$%*)#�$0#('9�%*+�092(7('50,37�),$#+�,*�$0#�5'#-,(63�1(($*($#.�



�E�� ���!����������
�

(*29�%1$#'�8#,*4�1,'3$�3687#'4#+�,*�%*�%),+�8%$0.�/#�)%*�3%9�$0%$�
,$� 0%3� $0#�7#+,%$#�5("#'� $(� 8#� 8'(&#*�65�#%3,29� �,.#.��7#+,%$#�
8',$$2#*#33	.�0%$�,752,#3�$0%$�,$�,3��,*�5',*),52#��8',$$2#.�!$3�*%$6'#�
,3� 36)0� %3� $(� %+7,$� 8',$$2#*#33�� ('� ,*� ($0#'�"('+3� ,$3� *%$6'#� ,3�
36)0� $0%$� ,$�)%*� ,*+##+�8#�8'(&#*�#%3,29��86$�(*29�%1$#'�)#'$%,*�
5'#2,7,*%'9�3$#53�%'#�$%&#*.��(�,1�%*�%$(7��(*�%$(7,37�-#'3,(*�
��� ,3� 7#'#29� )(*$,*4#*$29� ,*+,-,3,82#�� $0#*� ,$� ,3� ,*� 5',*),52#�
+,-,3,82#.��6$�$0#*�$0#'#�,3�*(�)2#%'�+,3$,*)$,(*�8#$"##*�%$(7,37�
-#'3,(*���%*+�$0#�$0#(',#3�(1�16*+%7#*$%2�7%$#',%2�)(*3$,$6$,(*�
$0%$� %+7,$� +,-,3,(*�� *%7#29� $0#� 46*&9� -,#"�(1�7%$$#'� %*+� $0#�
$0#('9�(1�#>$#*+#+�3,752#3.�0,3�)(22%53#�(1�%$(7,37�-#'3,(*���
,*$(� (*#� ('� %*($0#'� (1� ,$3� 7%=('� )(75#$,$('3� )(*$'%+,)$3� (6'�
(5#*,*4��33675$,(*��%*+�3(�763$�8#�+,37,33#+.���1�)(6'3#��$0#�
%+-()%$#�(1�%$(7,37�-#'3,(*���)(62+�%$�$0,3�5(,*$�3,7529�%+(5$�
(*#�(1� $0(3#�%2$#'*%$,-#� $0#(',#3��86$� $0(3#� $0#(',#3�%'#�30("*�
8#2("�$(�8#�,*)(75%$,82#�",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37��3(�$0%$�
7(-#�"(62+�*($�)%63#�5'(82#73�1('�79�(-#'%22�%'467#*$�%3�2%,+�
(6$�,*�$0#�!*$'(+6)$,(*.	�
� �(*)263,(*���P� '#7,3#�C�3,7529�7%&#3�#>52,),$�$0#�1%)$�$0%$�
$0#� %+-()%$#� (1� %$(7,37� -#'3,(*� �� 763$� �4,-#*� �33675$,(*	�
%8%*+(*� $0#� *($,(*� $0%$� %$(73� %'#� )(*$,*4#*$29� ,*+,-,3,82#� ,*�
1%-('�(1�$0#�-,#"�$0%$�%$(73�%'#�*#)#33%',29�,*+,-,3,82#.��
�  '#7,3#� D� $0#*� 2%93� (6$� $"(� (5$,(*3� 1('� 6*+#'3$%*+,*4�
*#)#33%'9� ,*+,-,3,8,2,$9�� $0%$� ,3�� $"(� (5$,(*3� 1('� %*3"#',*4� $0#�
@6#3$,(*�� /09� ,3� %*� %$(7� �+#35,$#� 8#,*4� 35%$,%229� #>$#*+#+	�
,*+,-,3,82#��%*+� ,*+,-,3,82#� ,*� 36)0�%�"%9� $0%$� ,$�)(62+�*($�#-#'�
8#)(7#�+,-,3,82#:�0#�1,'3$�(5$,(*��2%8#2#+���	��3644#3$3�$0%$�$0,3�
*#)#33%'9� ,*+,-,3,8,2,$9� ,3� #*$%,2#+� 89� $0#� 1%)$� $0%$� $0#� #*$,'#�
8#,*4� (1� %*� %$(7� ,3� #>0%63$#+� 89� ,$3� +#$#'7,*%$#� 35%$,%2�
#>$#*3,(*.� 063� %*� %$(7� A��	� ��� 35%$,%2� #>$#*3,(*M35%$,%2�
#>$#*3,(*�(1�%�)#'$%,*�+#$#'7,*%$#�#>$#*$�%*+�30%5#�(1�)(6'3#��
86$� $0#'#� ,3� *($0,*4� $(� 8#,*4� %*� %$(7� (-#'� %*+� %8(-#� 8#,*4�
+#$#'7,*%$#29� #>$#*+#+.� �,*)#� ,$� ,3� *($0,*4� 86$� $0%$� 5'(5#'$9��
$0#'#� ,3� (1� )(6'3#� *($0,*4� %8(6$� ,$� $0%$� "(62+� %+7,$� $0#�
%)@6,3,$,(*�(1�4#*6,*#29�*#"�5'(5#'$,#3��*(�5($#*)9�1('�8#%',*4�
('� '#)#,-,*4� *#"� 5'(5#'$,#3� ,*� %*9� "%9.� �>$#*3,(*� 3��� #>�



� ������������������������� ��!!����������� �EC�
�

$#*3,(*�,3�16*)$,(*%229�,*#'$� ,*�#-#'9�"%9.C���("����	�0%3�3(7#�
,*$#'#3$,*4� ,752,)%$,(*3.��,'3$�� ,$� %55%'#*$29�#*$%,23� $0#� $'6$0�(1�
86*+2#� $0#('9.� !1� %*� %$(7� =63$� ,3� #>$#*3,(*�� $0#*� %*� %$(7� ,3� %�
5'(5#'$9
� $0#'#� ,3� *(� 6*+#'29,*4� 3683$'%$67� 8#%',*4� ('� 5(3�
3#33,*4� #>$#*3,(*�� *(� 6*+#'29,*4� 3683$%*$,%2� *%$6'#� 4'(6*+,*4�
#>$#*3,(*�� #$).� �*9(*#� (8=#)$,*4� $(� 86*+2#� $0#('9� "(62+�
$0#'#1('#�(8=#)$�$(���	.��("#-#'��!�",30�$(�'#7%,*�*#6$'%2�0#'#�
8#$"##*� $0#� 1(6'� )(75#$,*4� 3683$%*)#� (*$(2(4,#3�� 3(� !� +(� *($�
",30� $(� '#=#)$� ��	� 1('� $0%$� '#%3(*.CC��%$0#'�� ��	� ,3� 5'(82#7%$,)�
8#)%63#� ,$� +(#3� *($� 5#'7,$� %� "('&%82#� 7(+#2� (1� �	�������
35#),1,)%229.� !1� %*� %$(7� ,3� *($0,*4� (-#'� %*+� %8(-#� 35%$,%2�
#>$#*3,(*� �%*+� $063� %+7,$3� $0#� %)@6,3,$,(*� (1� *(� *#"�
5'(5#'$,#3	�� $0#*�%*� %$(7� )%**($� #*4%4#� ,*� )%63%2� ,*$#'%)$,(*3�
",$0� ($0#'� 8(+,#3.� �*+� %*� %$(7� $0%$� )%**($� #*4%4#� ,*� )%63%2�
,*$#'%)$,(*3�",$0� ($0#'� 8(+,#3� �#.4.�� %$$'%)$,(*�� '#5623,(*�� #$).	�
)%*�52%9�*(�'(2#� ,*�)(75(3,*4�$0#�7%)'(�2#-#2�5093,)%2�(8=#)$3�
�O7,+�3,L#+�+'9�4((+3O	�"#�%'#�1%7,2,%'�",$0�,*�#-#'9+%9�2,1#.���	�
$063� )%**($� 8#� (1� %*9� #>52%*%$('9� 6$,2,$9� ,*� $0#� )(*$#>$� (1�

 

� C���9�;8#%',*4�('�'#)#,-,*4�*#"�5'(5#'$,#3<�!�(1�)(6'3#�7#%*�;8#%',*4�('�'#)#,-,*4�

*#"� ��	������ 5'(5#'$,#3<M(8-,(6329� %*� %$(7� "0(3#� 8#,*4� )(*3,3$3� (1� *($0,*4� 86$�

#>$#*3,(*�)(62+�3$,22�0%-#�%33('$#+�'#2%$,(*%2�%*+��%78',+4#�5'(5#'$,#3��#.4.��8#,*4�$#*�

1##$� 1'(7� %*($0#'� %$(7�� 8#,*4� *(*,+#*$,)%2� $(� F63$,*�'6+#%6�� #$).��($#� $((� $0%$� $0#�

$($%2� ,*#'$*#33� (1� %$(73� (*� ��	� #*$%,23� $0%$� ,1� $0#'#� %'#� %*9� 4(-#'*,*4� 2%"3� (1� *%$6'#�

�+,3)633#+�8#2("�,*�$0#�3#)$,(*�(*�#>$#*+#+�3,752#3	��$0(3#�2%"3�",22�1%,2�$(�(5#'%$#�(*�

%$(73�� 3,*)#� %$(73� 2%)&� %*9� )%5%),$9� $(� 8#� %11#)$#+� 89� 2%"3?� ,*� ($0#'�"('+3�� $0#'#� ,3�

*($0,*4� %8(6$� %*� %$(7� $0%$� "(62+� %22("� ,$� $(� 8#� 4(-#'*#+� 89� 2%"3� (1� *%$6'#�� *(�

%+#@6%$#� $'6$07%&#'� 1('� $0#� %552,)%8,2,$9� (1� 2%"3.� !1� (*#� ,*3$#%+� 7%,*$%,*3�

�5'(82#7%$,)%229	� $0%$� 2%"3� (1� *%$6'#� )%*�(5#'%$#� (*� ,*$',*3,)%229� ,*#'$� (8=#)$3�� 2,&#� %*�

��	�%$(7�� $0#*�5'#367%829�$0#'#�)(62+�8#�%� 2%"�+#$#'7,*,*4� $0%$�%*�%$(7�8#�+,-,+#+��

6*+#'� )#'$%,*� ),')673$%*)#3�� #-#*� ,1� $0#� %$(7� 2%)&3� %*9� ,*$#'*%2� 1#%$6'#3� $0%$� "(62+�

7%&#� ,$�� ,*$',*3,)%229�� +,-,3,82#.� �6$� $0%$� -,#"� (1� 2%"3�"(62+� $0#*� #*$%,2� $0%$� *(� %$(7�

)(62+�8#�*#)#33%',29�,*+,-,3,82#.��#*)#�%22�%$(73�"(62+�8#�7#'#29�)(*$,*4#*$29�+,-,3,82#��

$0#,'� 3$%$63� %3� +,-,3,82#� ('� *($� +#5#*+#*$� #*$,'#29� (*�"0%$� 2%"3� (1� *%$6'#� 0%55#*� $(�

(8$%,*.� �(*3#@6#*$29�� (*)#� %4%,*� %$(7,37� -#'3,(*� �� "(62+� )(22%53#� ,*$(� #,$0#'� $0#�

46*&9�-,#"�(1�7%$$#'� ('� $0#� $0#('9� (1� #>$#*+#+� 3,752#3.��*+�",$0� $0%$�"#�"(62+� 8#�

8%)&�%$� '#7,3#���(1�$0#�%'467#*$�)6''#*$29�6*+#'�+#-#2(57#*$.�

� CC��('�%*�,*$#'#3$,*4�+,3)633,(*�(1�0("�$0,3�,336#�52%93�(6$�,*�$0#�)(*$#>$�(1��%'$#3,%*�

$0(640$��'#)%22�$0%$�1('��#3)%'$#3��$(�8#�%�8(+9�=63$�,3�$(�8#�#>$#*+#+��%'46%829�#*$%,2,*4�

%�)(77,$7#*$�$(�86*+2#�$0#('9	��3##� %3*%6��$�	� �����������������CE�E�.�



�ED� ���!����������
�

7#$%5093,)%2� +#8%$#3� )(*)#'*,*4� $0#� 16*+%7#*$%2� )(*3$,$6$,(*�
(1� 7%$#',%2� (8=#)$3�� "0,)0� ,3� $0#� "0(2#� 5(,*$� (1� 5(3,$,*4� %*9�
-#'3,(*�(1�%$(7,37.��3�36)0��$0#�%+-()%$#�(1�%$(7,37�-#'3,(*���
763$�'#=#)$���	��36)0�$0%$�"#�0%-#�#3$%82,30#+� '#7,3#�E.�
� /,$0�$0%$��"#�)(7#�$(��(*)263,(*���P� '#7,3#����*%7#29��$0#�
$'6$0�(1�(5$,(*� ��	��%))('+,*4� $(�"0,)0�%*�%$(7A3�8#,*4� ,3�*($�
#>0%63$#+�89� $0#�5'(5#'$9�(1�#>$#*3,(*��86$�0%3�%*�6*+#'29,*4�
3683$%*$,%2� *%$6'#� ('� #33#*)#� ('� 3683$%*$,%2� 1('7� �0#'#%1$#'�
O*%$6'#�O� 89� "%9� (1� 30('$0%*+	� $0%$� 4'(6*+3� ('� #*$%,23� ('�
($0#'",3#� +#$#'7,*#3� ,$3� 5'(5#'$9� (1� ,*+,-,3,8,2,$9.� 0,3�
6*+#'29,*4� *%$6'#� 763$� $063� 4'(6*+� ('� #*$%,2� ('� ($0#'",3#�
+#$#'7,*#� 8($0� $0#� %$(7A3� #>$#*3,(*� %*+� $0#� 1%)$� $0%$� $0,3�
#>$#*3,(*�%+7,$3�*(�+,-,3,(*.��("�#>%)$29�$0%$�"('&3�7,40$�8#�
)%30#+�(6$�,*�+,11#'#*$�"%93.� #'0%53�$0#�*%$6'#�+#$#'7,*#3�$0%$�
$0#� %$(7� 8#� %83(26$#29� 3$%82#�� 6*8'#%&%82#� 89� %*9� 7#$%�
5093,)%229�5(33,82#�1(')#��%*+�2,&#",3#�+#$#'7,*#3�$0%$�$0#�%$(7�
8#�)2(3#+�$(�$0#�%)@6,3,$,(*�(1�%*9�5'(5#'$,#3�$0%$�)(62+�,75%'$�
+,-,3,8,2,$9� �%4%,*�� ,$� ,3� 636%229� %3367#+�89� %+-()%$#3� (1� '(863$�
*%$6'%2�&,*+� #33#*$,%2,37� $0%$� $0#� 6*+#'29,*4� *%$6'#� ,3� "0%$�
62$,7%$#29� 4(-#'*3� $0#� (8=#)$A3� %8,2,$9� $(� %)@6,'#� *#"�
5'(5#'$,#3	.� #'0%53� ,$� 2,&#",3#�#*$%,23� $0%$� $0#�#>,3$#*)#�(1� $0#�
"0(2#�%$(7�,3�(*$(2(4,)%229�5',('�$(�$0#�#>,3$#*)#�(1�%*9�(1�,$3�
)(*)#5$6%229� +,3$,*46,30%82#� 368'#4,(*3�� 36)0� $0%$� *(� O5%'$O� (1�
$0#� %$(7� )(62+� 8#� +#3$'(9#+� "0,2#� $0#� '#3$� '#7%,*#+� ,*�
#>,3$#*)#� �$(� )(-#'� (6'� 3#)(*+� 7(+#2� (1� 0("� +,-,3,(*� 7,40$�
"('&��7#*$,(*#+� %$� $0#� 8#4,**,*4� (1� $0,3� 3#)$,(*	.��*2,&#� ��	��
$0,3� %55%'#*$29� )(62+� '#362$� ,*� %� "('&%82#�7(+#2� (1� %$(7,37��
(*#�,*�"0,)0�$0#�6*+#'29,*4�*%$6'#�$0%$�+#$#'7,*#3�,*+,-,3,8,2,$9�
2,&#",3#�+#$#'7,*#3�$0#�5(33#33,(*�(1�)%63%2�5("#'3�'#2#-%*$�$(�
7%$#',%2� )(75(3,$,(*� �#.4.�� 4'%-,$%$,(*%2� %$$'%)$,(*� $(� ($0#'�
%$(73	.� 063� "#� 0%-#� '#%)0#+�  '#7,3#� �� %*+� $0#� 16'$0#'�
5'#7,3#� ,77#+,%$#29� #*$%,2#+� 89� ,$� %*+� 89�  '#7,3#� ��� *%7#29��
�(*)263,(*�C�P� '#7,3#��.�
� �,*%229�� '#7,3#�B�)2%,73� $0%$� $0#� '(863$�-#'3,(*�(1�*%$6'%2�
&,*+�#33#*$,%2,37�,*-(2-#+�,*�$0#�)(77,$7#*$�$(���	�,3�,$3#21�,*�
3#-#'#� $#*3,(*� ",$0�7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37�� 36)0� $0%$� %3� (6'�
�,*%2� �(*)263,(*� "#� %'',-#� %$� $0#� )2%,7� $0%$� ��	�� %*+� 0#*)#�
%$(7,37�-#'3,(*����,3�,*)(75%$,82#�",$0�%*9�'%$,(*%229�)(*1,+#*$�



� ������������������������� ��!!����������� �EE�
�

%11,'7%$,(*�(1�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.� '#7,3#�B�",22�� !� $0,*&��
8#�$0#�7(3$�)(*$'(-#'3,%2�(1�$0,3�%'467#*$.�/09�$0,*&�$0#'#�,3�%�
$#*3,(*� 8#$"##*� '(863$� *%$6'%2�&,*+� #33#*$,%2,37� %*+� 7#$%�
5093,)%2�*%$6'%2,37:��
� �,3$(',)%229� 7%*9� 5093,)%2,3$3� 0%-#� %+(5$#+� 0#%-,29�
#75,',),3$� #5,3$#7(2(4,#3� %))('+,*4� $(� "0,)0� %*9$0,*4� 2,&#� %*�
6*+#'29,*4��,*0#'#*$29�6*(83#'-%82#�*%$6'#�"(62+�,53(�1%)$(�8#�
6*&*("%82#�� 36)0� $0%$� $0#� '#%2,$9� (1� 36)0� %*� #*$,$9� )(62+� *($�
'%$,(*%229� 8#� %11,'7#+�� #-#*� ,1� ,$3� #>,3$#*)#� "(62+� *($�
*#)#33%',29� 8#� 3$',)$29� '62#+� (6$.� �0(640� (*� -#',1,)%$,(*,3$�
1('73� (1� #75,',),37�� 36)0� %3� 2(4,)%2� 5(3,$,-,37�� %� 3$'(*4#'�
)(*)263,(*� )(62+� 8#� '#%)0#+�� *%7#29� $0%$� O*%$6'#O� ,3�
7#%*,*42#33.	� 063� 1'(7� $0#� $,7#� (1� �67#� (*"%'+� 7%*9�
5093,)%2,3$3�0%-#�,*�1%)$�+#*,#+�$0#�$'6$0��('�%$�2#%3$�$0#�'%$,(*%2�
%11,'7%8,2,$9�� (1� %*9� 3('$� (1� '(863$� *%$6'%2�&,*+� #33#*$,%2,37.�
�$,22�� (1� ,$3#21� $0%$� +(#3� *($� +#7(*3$'%$#� ,*)(75%$,8,2,$9� �#-#*�
"#'#�(*#�$(�%3367#�$0%$�5093,)%2,37�#*$%,2#+�#75,',),37��,$3#21�
+,356$%82#	.�
� �('#�,75('$%*$�,3�3,7529�$0#�"%9�$0%$�$0#�6*+#'29,*4�*%$6'#�
,3�)(*)#,-#+�89�$0#�%+-()%$#�(1�'(863$�*%$6'%2�&,*+�#33#*$,%2,37.�
�22� 36)0� %+-()%$#3� %4'##� $0%$� $0#� *%$6'#� ,3� ,*� 3(7#� 3#*3#� %�
4#*6,*#� ,$#7� ,*� (*$(2(49�� 5%'$� (1� $0#� 16'*,$6'#� (1� $0#� "('2+��
5(3,$#+� 8#)%63#� ,$� 1621,223� )#'$%,*�*#)#33%'9� #>52%*%$('9� '(2#3.CD�
�*#�5(,*$�$0%$�0%3�0("#-#'�8##*�+#8%$#+�,3�"0#$0#'�$0#�*%$6'#�
,3� ,$3#21� $0#� 8#%'#'� (1� $0#� 5'(5#'$,#3� ,$� #*$%,23� ('� 4'(6*+3� ('�
+#$#'7,*#3�� $063� 8%3,)%229� #@6%$,*4� O*%$6'#O� %*+� O(8=#)$�O� ('�
"0#$0#'� ,*3$#%+� $0#�*%$6'#� ,3� *($� ,$3#21� 5'(5#'29� $0(640$�(1� %3�

 
� CD �0#� ),$#+� #>52%*%$('9� '(2#3� 1('� $0#� *%$6'#� +,11#'� $(� 3(7#� #>$#*$� 1'(7� (*#�

5'(5(*#*$� $(� $0#� *#>$�� 86$� $0#9� 636%229� ,*)26+#� %$� 2#%3$� ��	� 4'(6*+,*4�('� #*$%,2,*4� ('�

+#$#'7,*,*4� $0#� 5'#3#*)#� (1� %33('$#+� 16*+%7#*$%2� 5'(5#'$,#3�� $063� 5'(-,+,*4� %�

8%)&4'(6*+� (*$(2(49� 1('� $0#� 3683$%*)#� P� %)),+#*$� +,3$,*)$,(*?� ��	� 16*)$,(*,*4� %3� $0#�

3(6')#� (1� 6*,$9� (1� $0#� -%',(63� 16*+%7#*$%2� 5'(5#'$,#3� %33(),%$#+� ",$0� %*9� 5%'$,)62%'�

#*$,$9��%*+�%*9�($0#'3�30%',*4�$0#�3%7#�*%$6'#��0#*)#�5'(-,+,*4�%*�#>52%*%$,(*�8($0�1('�

$0#�6*,1,)%$,(*�(1�($0#'",3#�,*0#'#*$29�3#5%'%82#�5'(5#'$,#3��%*+�%23(�%�'%$,(*%2�3655('$�

1('� ,*+6)$,-#�'#%3(*,*4�%)'(33� ,*+,-,+6%23�8#2(*4,*4�$(�$0#�3%7#�&,*+	?��C	�16*)$,(*,*4�

%3� $0#� 3(6')#� (1� 7(+%2� 1%)$3� )(*)#'*,*4� "0%$� *#"� 5'(5#'$,#3� $0#� #*$,$9� ,3� %82#� $(�

%)@6,'#?� %*+�� �D	� +#$#'7,*,*4� $0#� 2,7,$3� (*� 5(33,82#� )0%*4#3� $0#� #*$,$9� )%*� 6*+#'4(�

"0,2#�3$,22�'#$%,*,*4�,$3�,+#*$,$9.�



�E�� ���!����������
�

%*�(8=#)$��86$�'%$0#'�%3�%*�(*$(2(4,)%2�5',*),52#�"0,)0�6*+#'2,#3�
$0#� (8=#)$� %*+�� $(4#$0#'� ",$0� $0#� -%',(63� 5'(5#'$,#3�� 5%'$,%229�
)(*3$,$6$#3�$0#�(8=#)$.�!1�$0#�*%$6'#�,3� ,$3#21�$0#�5'(5#'$9�8#%'#'�
$0#*�(1�)(6'3#�,$�763$�8#�$0(640$�(1�*($�%3�%*�%83$'%)$�6*,-#'3%2�
86$� %3� %� )(*)'#$#� #*$,$9�� $0(640� 5'#367%829� 3$,22� $0#� ,*3$%*�
$,%$,(*� (1� %*� %83$'%)$� 6*,-#'3%2.� ��683$'%$67� $0#(',3$3� 0%-#� %*�
%*%2(4(63� +#8%$#� %7(*43$� $0#73#2-#3� )(*)#'*,*4� "0#$0#'��
5'(5#'29�35#%&,*4��$0#�3683$'%$67�,3�$0#�(8=#)$��('�"0#$0#'�$0#�
3683$'%$67�,3�(*29�%�5%'$,%229�)(*3$,$6$,-#�5',*),52#�(1�$0#�(8=#)$��
"0#'#%3� $0#� (8=#)$� ,3� %2"%93� $0#� )(75(6*+� O3683$'%$67� Q�
5'(5#'$,#3.O	�
� 0#'#� ,3� %� 16'$0#'� +#8%$#� )(*)#'*,*4� "0#$0#'� $0#� 5',(',$9�
'#2%$,(*� 8#$"##*� $0#� *%$6'#� %*+� ,$3� %33(),%$#+� 16*+%7#*$%2�
5'(5#'$,#3� �,.#.�� 5'(5#'$,#3� $0%$� +#',-#�+,'#)$29� 1'(7� $0#�*%$6'#�
%*+�*($� ,*+,'#)$29�-,%�($0#'�5'(5#'$,#3	� ,3� 36)0�%3� $(�46%'%*$##�
$0%$�� 1('� %22� *%$6'#3� ,*� %22� 5(33,82#� "('2+3�� $0#� *%$6'#� ���	�
5'(75$� $0#� 5'#3#*)#� (1� $0(3#� 16*+%7#*$%2� 5'(5#'$,#3�� ('�
"0#$0#'�$0#�#*$%,27#*$�('�4'(6*+,*4�('�+#$#'7,*%$,(*�'#2%$,(*�
7,40$� ,*� %$� 2#%3$� 3(7#� )%3#3� 2#%-#� '((7� 1('� )(*$,*4#*)9� %3� $(�
"0#$0#'�3(7#�('�%22�(1�$0(3#�5'(5#'$,#3�%'#�%)$6%229�7%*,1#3$#+�
89� $0#� (8=#)$.� ��1� )(6'3#�� ,1� ,$� ,3� 2,$#'%229� #*$%,27#*$�� $0#*�
%6$(7%$,)%229� $0#� %*3"#'� ,3� *(�� 86$� $0#� "0(2#� 5(,*$� (1� 79�
)(*$,*6#+�� 3(7#"0%$� $#+,(63�63#�(1� $0#�762$,52#�+,3=6*)$,(*� ,3�
$0%$� 3$',)$� #*$%,27#*$� ,3� *($� $0#� (*29�"%9� $0,3� '#2%$,(*30,5� 0%3�
0,3$(',)%229� 8##*� )(*)#,-#+.	� 0,3� ,336#� 0%3� *($� 8##*� 76)0�
+,3)633#+� ,*� $0#� )6''#*$� 2,$#'%$6'#� (*� *%$6'%2�&,*+� #33#*$,%2,37�
�$0(640�7(3$� %6$0('3� ,*� $0#� '#)#*$� %*%29$,)� 2,$#'%$6'#�"(62+�� !�
8#2,#-#��1%-('�%*�#*$%,27#*$�%))(6*$�(1�$0#�'#2%$,(*	.��
� 0#�'#2#-%*)#�(1�$0,3�$(� '#7,3#�B�,3�$0%$��+#5#*+,*4�(*�$0#�
%*3"#'3�(*#�4,-#3� $(�$0#�$"(�@6#3$,(*3� =63$�'%,3#+�� ,$�7%9�$6'*�
(6$� $0%$� *%$6'%2�&,*+� #33#*$,%2,37� ,3� ,*)(75%$,82#� ",$0� 7#$%�
5093,)%2� *%$6'%2,37.� !1� (*#� %*3"#'3� $0#� 1,'3$� @6#3$,(*� 89�
#@6%$,*4� *%$6'#� %*+� (8=#)$�� %*+� $0#� 3#)(*+� 89� %*3"#',*4� $0%$�
$0#�'#2%$,(*30,5�8#$"##*�%$�2#%3$�3(7#�*%$6'#3�%*+�%$�2#%3$�3(7#�
(1� $0#,'� %33(),%$#+� 16*+%7#*$%2� 5'(5#'$,#3� ,3� *($� 3$',)$� #*$%,2�
7#*$��86$�,*3$#%+�3(7#$0,*4�"#%&#'�%*+�5($#*$,%229�+#1#%3,82#��
$0#*� $0#� 5'(35#)$� (5#*3� 65� $0%$� %$� 3(7#� ('� %22� #>$#*+#+�
,*+,-,3,82#� %$(73�%'#�*($������	������ #>$#*+#+��*($� #>$#*+#+� ,*�



� ������������������������� ��!!����������� �E��
�

%22�5(33,82#�"('2+3�,*�"0,)0�$0#9�#>,3$.��%$0#'��$0#,'�6*+#'29,*4�
*%$6'#�5#'0%53�7#'#29�7%&#3�,$�5(33,82#�('�2,&#29�1('�$0#7�$(�8#�
#>$#*+#+� �%*+� ,*+,-,3,82#� "0,2#� #>$#*+#+	�� 86$� +(#3� *($�
46%'%*$##� ,$.� !1� $0%$�3)#*%',(�(8$%,*#+��7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37�
"(62+� 8#� 1%23#�� 3,*)#� $0#� (8=#)$� "(62+� *($� 8#� #33#*$,%229�
#>$#*+#+�� 0#*)#� *($� #33#*$,%229� 35%$,%229� 2()%$#+�� 0#*)#� *($�
#33#*$,%229�5093,)%2.�
� �*#� 7,40$� ,*3$#%+� #@6%$#� *%$6'#� %*+� (8=#)$� 9#$� %+(5$� %*�
#*$%,27#*$� %))(6*$� (1� $0#� '#2%$,(*� 8#$"##*� %� *%$6'#� %*+� ,$3�
%33(),%$#+� 16*+%7#*$%2� 5'(5#'$,#3.�/,$0� $0(3#� $"(� %*3"#'3� ,*�
52%)#�(*#�)(62+�$0#*�7%,*$%,*�$0%$�,*�$0#�)%3#�(1�%*�%$(7�"0%$�
$0#�6*+#'29,*4�*%$6'#�#*$%,23�,3�*($�+#$#'7,*%$#�#>$#*3,(*��%*+��
1(22(",*4�(*� $0%$�� ,*+,-,3,8,2,$9	��86$� '%$0#'�%� ����	���������
��	������ �%*+� ,*� )(*3#@6#*)#� ,*+,-,3,82#	�� $0#� 3$,762%$,(*� (1�
"0,)0�5("#'�89�%*�#>$#'*%2�)%63#�"(62+��2,&#�$0#�3$,762%$,(*�(1�
%*9� 5("#'	� (1� )(6'3#� 8#� %� 7#'#29� )(*$,*4#*$� 1%)$� %8(6$� $0%$�
(8=#)$.� �*)#� %4%,*�� ,1� $0%$� 3)#*%',(� (8$%,*#+�� 7#$%5093,)%2�
*%$6'%2,37� "(62+� 8#� 1%23#�� 3,*)#� $0#� (8=#)$� "(62+� *($� 8#�
#33#*$,%229� #>$#*+#+� �$0(640� 89� 3$,562%$,(*� 0#'#� ,$� "(62+� 8#�
#33#*$,%229�,*+,-,3,82#�"0#*#-#'�#>$#*+#+	��0#*)#�*($�#33#*$,%229�
35%$,%229�2()%$#+��0#*)#�*($�#33#*$,%229�5093,)%2.��
� 0#'#� ,3� )2#%'29� %� 2($� (1� '((7� $(� @6#3$,(*� $0#� 2,*#3� (1�
'#%3(*,*4� =63$�5'(11#'#+.��*#�)(62+�%'46#�1('� ,*3$%*)#� $0%$� ��	�
$0#�*%$6'%2�&,*+�#33#*$,%2,3$�30(62+�*($�#@6%$#�3683$%*$,%2�*%$6'#�
%*+�3683$%*)#��$0(640�)(*)#'*3�(1�5%'3,7(*9�+(�3##7�$(�1%-('�
,$	�� %*+� %'46#� 16'$0#'� $0%$� ��	� #-#*� ,1� $0#9� %'#� #@6%$#+��
*#-#'$0#2#33� $0#� (*29� 5'(5#'� "%9� $(� )(*)#,-#� $0#� '#2%$,(*30,5�
8#$"##*� %� *%$6'#� %*+� ,$3� %33(),%$#+� 16*+%7#*$%2� 5'(5#'$,#3� ,3�
3$',)$� #*$%,27#*$�� %*+� %'46#� 3$,22� 16'$0#'� �C	� $0%$� $0,3� 3$',)$�
#*$%,27#*$� #,$0#'� *#-#'� ,336#3� ,*� )%63%2� 5("#'3M5#'0%53� (*29�
4#(7#$',)%2�P�3$'6)$6'%2�5'(5#'$,#3��2,&#�30%5#�%*+�3,L#��)%*�8#�3(�
#*$%,2#+M('�� �D	� %'46#� $0%$� #-#*� ,1� ,$� +(#3� ,336#� ,*� )%63%2�
5("#'3�� $0%$� 36)0� )%63%2� 5("#'3� )%*� *#-#'� 8#� (*$(2(4,)%229�
5',('�$(�4#(7#$',)%2�P�3$'6)$6'%2�5'(5#'$,#3��36)0�$0%$�#>$#*3,(*�
)(62+�*($�5(33,829�8#�$0#�7%*,1#3$%$,(*�(1�%�7('#�16*+%7#*$%2�
+,35(3,$,(*%2�5'(5#'$9.��
� �3� %�7%$$#'� (1� 1%)$�� !� $0,*&� $0%$� $0#'#� %'#� 4((+� '#%3(*3� $(�
#@6%$#� 3683$%*$,%2� *%$6'#� %*+� 3683$%*)#�� %*+� 4((+� '#%3(*� $(�



�E�� ���!����������
�

$0,*&� $0%$� 35%$,%2� #>$#*3,(*� ,3� 8#3$� $0(640$� (1� %3� $0#�
7%*,1#3$%$,(*� (1� %� 5("#'� �7('#� (*� $0,3� ,*� $0#� 3#)$,(*� )(*�
)#'*,*4� #>$#*+#+� 3,752#3� 8#2("	.� �#4%'+,*4� #*$%,27#*$� -3.�
4'(6*+,*4�-3.�+#$#'7,*%$,(*��%*+�3(�(*��%*+�$0#�1(')#�(1�$0#3#�
'#2%$,(*3��%$� 2#%3$�$0#�*(*#*$%,2,*4�(*#3	��!�%7�2#33�36'#�0("�$(�
%+=6+,)%$#�� #35#),%229� )(*3,+#',*4� $0#� +#5$0� (1� +,3%4'##7#*$�
36''(6*+,*4� $0#� 5'#),3#� *%$6'#� (1� $0#� 4'(6*+,*4� '#2%$,(*�
+,352%9#+� ,*� $0#� '#)#*$� %*%29$,)� 7#$%5093,)3� 2,$#'%$6'#.� �5%)#�
+(#3� *($� 5#'7,$� %*� %$$#75$� $(� +#1#*+� $0#3#� )2%,73� %$� 4'#%$#'�
2#*4$0.�/,$0�'#35#)$�$(�$0#�+#1#*3#�(1� '#7,3#�B�!�",22�$0#'#1('#�
3,7529� 0%-#� $(� 5(,*$� (6$� $0%$� '(863$� *%$6'%2�&,*+� #33#*$,%2,37�
2#%-#3�1%'�$((�76)0�'((7�1('�)(*)263,(*3�$0%$�5093,)%2,3$3�1,*+�
,*3655('$%82#.��3�$0,*43�)6''#*$29�3$%*+�,$�30(62+�8#�'#=#)$#+�89�
5093,)%2,3$3�� 6*2#33� %*+� 6*$,2� 5093,)%2,3$3� 1('762%$#� %� 52%63,82#�
-#'3,(*�(1�*%$6'%2�&,*+�#33#*$,%2,37�$0%$�+(#3�*($�%22("�1('�$0#�
,752,)%$,(*3�=63$�#>52('#+.�
� �('#� 3,7529� �%*+� 5#'0%53� 7('#� ,75('$%*$29	�� %� $#*3,(*�
8#$"##*� '(863$� *%$6'%2�&,*+� #33#*$,%2,37� %*+� 7#$%5093,)%2�
*%$6'%2,37� %',3#3�7#'#29� 1'(7� $0#� 1%)$� $0%$� (*)#� ,$� ,3� %+7,$$#+�
$0%$�%*�(8=#)$A3�35%$,%2�#>$#*3,(*�+(#3�*($�#>0%63$�,$3�*%$6'#�86$�
'%$0#'� ,3� '(($#+� ,*� 3(7#� (*$(2(4,)%2� 5',*),52#� 7('#� 1(6*�
+%$,(*%2�� 3(7#$0,*4� ,$3#21� 2%)&,*4� #>$#*3,(*��"#�0,$� 65(*�"0%$�
763$�8#�'#4%'+#+�89�$0#�5093,)%2,3$�%3�%�$0,*�#*+�(1�$0#�"#+4#
�
(*)#� (*#� %+7,$3� $0#� '#%2,$9� (1� 36)0� 6*+#'29,*4� 5',*),52#3� �1('�
$0(3#�"0(�",30�$(�+,3$,*46,30�*%$6'#�%*+�(8=#)$	�('�6*+#'29,*4�
(8=#)$3� �1('� $0(3#�"0(�#@6%$#� $0#7	��0("�)%*�(*#� )(*1,+#*$29�
%11,'7�$0%$� $0#�*%$6'#3�(1�%22� '#%2�(8=#)$3��5%3$�%*+�5'#3#*$��%'#�
36)0�%3�$(�4'(6*+�('�#*$%,2�('�+#$#'7,*#�$0#�5'(5#'$9�(1�35%$,%2�
#>$#*3,(*:�!$� 3$%'$3� $(�2((&�*($�(*29� 2(4,)%229�5(33,82#�86$�-#'9�
76)0�%� 2,-#�(5$,(*� $(� $0,*&� $0%$�($0#'�(8=#)$3�)(62+�"#22�0%-#�
*%$6'#3�$0%$�+(�*($�,*)26+#�$0%$�5%'$,)62%'�#*$%,27#*$.��1$#'�%22��
"09� "(62+� $0#9� %22� ,*)26+#� ,$:� �*+� "0%$� '%$,(*%2� 4'(6*+3�
"(62+�$0#'#�8#�1('�%11,'7,*4�$0%$�$0#9�%22�,*)26+#�,$:��
� �9� 3$%$#+� =63$,1,)%$,(*3� (1�  '#7,3#� B� +(� *($�� 3$',)$29�
35#%&,*4�� #3$%82,30� ,*)(75%$,8,2,$9� 8#$"##*� %$(7,37� -#'3,(*� ��
%*+�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37M3#-#'#�$#*3,(*��9#3��86$�*($�3$',)$�
,*)(75%$,8,2,$9.�063�%�7('#�%))6'%$#29�3$%$#+�)(*)263,(*�,3�$0#�
+,3=6*)$,-#� (*#� %)$6%229� #752(9#+
� %$(7,37� -#'3,(*� �� ,3�



� ������������������������� ��!!����������� �EB�
�

����� �	����� ��	�� ���� �	�������� ��������	� ������	���� ��� 	���
	�	�������	� ����������	������.�0#�8%)&4'(6*+�7#$%5093,)3�
(1� '(863$� *%$6'%2�&,*+� #33#*$,%2,37�� %� 8%)&4'(6*+�7#$%5093,)3�
'#@6,'#+� 89� %$(7,37� -#'3,(*� ��� ,3� %$� 2#%3$� ,*� 3611,),#*$29� 4'#%$�
$#*3,(*�",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37�$0%$�*(�(*#�)%*�%$�5'#3#*$�
%11,'7� 8($0� ",$0� '%$,(*%2� )(*1,+#*)#.� �-#*� $0,3� "#%&#'�
)(*)263,(*�,3�50,2(3(50,)%229�3,4*,1,)%*$.��
�
!!!.�/�������������!�/���������!��!���� �!����/!��

��� ���!����������!���
��
� �6=,*��%4%3%"%�0%3�%2'#%+9�5'(-,+#+�%*�,75('$%*$�%'467#*$�
1('�$0,3�,*)(75%$,8,2,$9.��('�'#%3(*3�(1�35%)#�!�",22�*($�%$$#75$�
$(� 3677%',L#� 0,3� %'467#*$� 0#'#. CE �!*3$#%+� !� "(62+� 2,&#� $(�
56'36#�%�*#"�5%$0�$(�$0#�3%7#�)(*)263,(*
�
�
#�������%�!1�$0#�46*&9�-,#"�,3�$'6#��$0#*�%22�7($,(*�,3�+,3)(*$,*6(63.��
#������ �%� 0#� '#%2,$9� (1� +,3)(*$,*6(63� 7($,(*� ,3� ,*)(75%$,82#� ",$0�
7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.�

���������� �� 8� #������ 9%�0#'#1('#� $0#� 46*&9� -,#"� ,3� #,$0#'� ,*)(75%$,82#�
",$0�$0#�#>,3$#*)#�(1�7($,(*�('�,*)(75%$,82#�",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.�
#������)%�0#�46*&9�-,#"�)%**($�52%63,829�8#�$%&#*�$(�8#�,*)(75%$,82#�",$0�
$0#�#>,3$#*)#�(1�7($,(*.�
:�����
���������%�0#'#1('#�$0#�46*&9�-,#"�,3�,*)(75%$,82#�",$0�7#$%5093,)%2�
*%$6'%2,37.�
�
0#� '#%+#'� ",22� *($,)#� $0#� 3$'6)$6'%2� 3,7,2%',$9� 8#$"##*� $0,3�
%'467#*$�%*+�$0#�,*,$,%2�%'467#*$�)(*)#'*,*4�%$(7,37�-#'3,(*�
�� %8(-#.� �#29,*4� (*� 79� 5'#-,(63� %'467#*$3� ,*� 3655('$� (1�
5'#7,3#3���(*"%'+��!�",22�1()63�0#'#�(*�5'#7,3#��.�
� /09�$0,*&�$0%$�%*9�7($,(*�(1�46*&�763$�8#�+,3)(*$,*6(63��
,*-(2-,*4� O$#2#5('$%$,(*O:� F(0*� �%"$0('*#� %*+� �',%*�
/#%$0#'3(*� 0%-#� ,*� 1%)$� %2'#%+9� 5'(-,+#+� %� 3(50,3$,)%$#+�
%'467#*$� 1('� $0,3� ,+#%�� (*#� !� )%**($� %$$#75$� $(� 3677%',L#�
0#'#. C� �!*3$#%+� !� ",22� 56$� 1('"%'+� %� +,3$,*)$�� '%$0#'� 3,752#'�

 
� CE��##��%4%3%"%��;!*1,*,$#��#)(75(3%8,2,$9�%*+�$0#��,*+��(+9� '(82#7�<�CE����.�

� C��F(0*��%"$0('*#�%*+��',%*�/#%$0#'3(*��;�0(55,*4�65��6*&�<�$����	��������D	
�

CCB�E�.�



���� ���!����������
�

%'467#*$�1('� $0#�3%7#�)(*)263,(*
� ,1�%22�5093,)%2�(8=#)$3�%'#� ,*�
1%)$� )(75(3,$#3� (1� %*� %)$6%229� ,*1,*,$#� *678#'� (1� #-#'� 37%22#'�
(8=#)$3�� $0#*� )(*$,*6(63� 7($,(*� (*� $0#� 5%'$� (1� %*9� 5093,)%2�
(8=#)$�"(62+�0%-#�$(�,*-(2-#�7(-,*4�%*�,*1,*,$#�*678#'�(1�5%'$3�
$0'(640� 35%)#�� %*+� +(,*4� 3(� ,*� %� 1,*,$#� $,7#.� 0%$� ,3�� ,1� (*#�
7%,*$%,*3� $0%$� %� 46*&9� (8=#)$� 7(-#3� )(*$,*6(6329� �",$0� *(�
=6753� P� $#2#5('$%$,(*	� 1'(7� 2()%$,(*� ��� $(� ��� (-#'� %� 1,*,$#�
$#75('%2� ,*$#'-%2�� $0#*� (*#� 0%3� $(�7%,*$%,*� $0%$� (-#'� %� 1,*,$#�
$#75('%2�,*$#'-%2�(*#�0%3�7(-#+�%*�,*1,*,$#�*678#'�(1�(8=#)$3��
*%7#29�� $0#� )(*3$,$6#*$� 5%'$3� �$0#73#2-#3� (8=#)$3	� )(75(3,*4�
$0#�46*&.��6$�$0%$�,3�,75(33,82#?�%*�,*1,*,$#�$%3&��,*�$0,3�)%3#�$0#�
7(-,*4� (1� %*� ,*1,*,$#� *678#'� (1� (8=#)$3	� )%*� *#-#'� 8#�
)(752#$#+� 5'(4'#33,-#29� ,*� 3$#5�89�3$#5� 1%30,(*�� 2#$� %2(*#�
)(752#$#+� ,*� %� 1,*,$#� $,7#. C� �0#� (*29� 0(5#� 1('� 7(-,*4� %*�
,*1,*,$#�*678#'�(1�(8=#)$3�,*�%�1,*,$#�5#',(+�(1�$,7#�,3�$(�$#2#5('$�
$0#�"0(2#�86*)0�1'(7����$(�����36)0�$0%$�$0#�"0(2#�)(22#)$,(*�
3,7529�+,3%55#%'3�1'(7����%*+�'#%55#%'3�%$����%1$#'�%�$#75('%2�
,*$#'-%2.� �(*3#@6#*$29�� $0#� '#%2,$9� (1� 46*&� "(62+� #*$%,2� $0#�
'#%2,$9�(1�+,3)(*$,*6(63�7($,(*.��*+�%3�"#�3%"�5'#-,(6329��$0#�
%11,'7%$,(*� (1� +,3)(*$,*6(63�7($,(*� (*� $0#� 5%'$� (1� %*9� #*$,$9�
5'(-#3�,*)(75%$,82#�",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.C��

 
� C��/0#*�!�+,3)633�$0,3�5(,*$�",$0�79�6*+#'4'%+6%$#�3$6+#*$3��$0#�,336#�%23(�%',3#3�1('�

+,3)633,(*3�(1�$0#��%2%7�%'467#*$	�!�2,&#�$(�63#�$0#�1(22(",*4�,2263$'%$,(*.�!7%4,*#�(*#�

"#'#�(11#'#+�R�������$(�"%30�%�5,2#�(1�+,30#3.��0(62+�(*#�$%&#�$0#�(11#':�/#22��"0%$�,1�

,$� "#'#� %++#+� $0%$� $0#� 5,2#� ,3� ,*1,*,$#29� 0,40:� �0(62+� (*#� $%&#� $0#� (11#'� $0#*:� �(��

8#)%63#�$0#�$%3&�)(62+�*#-#'�8#�)(752#$#+��*($�#-#*�,1�%*�,*1,*,$#�%7(6*$�(1�$,7#�"#'#�

36552,#+�1('�,$3�)(752#$,(*.��

� C���*� %*(*97(63� '#1#'##� 1('� ���� ������	� 0%3� 0#2516229� 5(,*$#+� (6$� %*� 0,3$(',)%2�

5%'%22#2� $(� $0,3� %'467#*$� ,*� �#,8*,LA3� ;�,33#'$%$,(*� (*� $0#� �'$� (1� �(78,*%$,(*3�<� ,*�

4�����B%� #������ ������ #� ��� ���� 4�		���� $'%*3.� %*+� #+.� �.� �(#7&#'� ��0,)%4(
�

�*,-#'3,$9� (1� �0,)%4(�  '#33�� �BE�	�� ����CC.� �#,8*,LA3� %'467#*$� )%*� 8#� �'(64029	�

3677%',L#+�%3�1(22("3
�$0#�)(*$,*6(63�7($,(*�(1�%�46*&9�(8=#)$��%*�(8=#)$�)(75(3#+�(1�

%*�,*1,*,$#�*678#'�(1�%)$6%2�5'(5#'�5%'$3��,.#.��#-#'�37%22#'�(8=#)$3�$0%$�3#'-#�$(�)(75(3#�

,$	�"(62+�0%-#�$(�8#�8'(640$�%8(6$�365#'*%$6'%229�89�%*�(7*,5($#*$�8#,*4.��*29�%�8#,*4�

",$0� ,*1,*,$#� 5("#'� )(62+� 7(-#� %*� ,*1,*,$#� *678#'� (1� (8=#)$3� %� 1,*,$#� +,3$%*)#�

)(*$,*6(6329�",$0,*�%�1,*,$#�$,7#1'%7#.��*+�3,*)#�(8=#)$3�'#%229�%'#�46*&9�%*+�'#%229�+(�

#*4%4#� ,*� )(*$,*6(63�7($,(*� 1'(7� (*#� 52%)#� $(� %*($0#'�",$0,*� %� 1,*,$#� $,7#1'%7#�� %�

8#,*4�",$0�,*1,*,$#�5("#'���(+	�763$�#>,3$.�/0#'#�79�%'467#*$�+,11#'3�1'(7��#,8*,LA3�

,3�$0%$�!�%3367#�*($�#-#*�%*�(7*,5($#*$�8#,*4�)(62+�7(-#�%*�,*1,*,$#�*678#'�(1�(8=#)$3�

 



� ������������������������� ��!!����������� ����
�

!�.�/����������������S�������!� ����!��!���� �!����

/!����� ���!����������!���
�
� /#�)(7#�*("�$(�$0#�$0,'+�%*+�1,*%2� $0#('9�(1� 16*+%7#*$%2�
7%$#',%2� )(75(3,$,(*� �%*+� $0#� (*#� 0,3$(',)%229� 1%-('#+� 89�
�)0(2%3$,)3	.��#'#�!�",22�+#1#*+�$0#�1(22(",*4�%'467#*$
�
�
#�������%�!1�$0#�$0#('9�(1�#>$#*+#+�3,752#3�,3�$'6#��$0#*�%$�2#%3$�3(7#�(8=#)$3�
�#>$#*+#+�3,752#3	�%'#�,*�%�3$%$#�(1�4#*6,*#�5($#*$,%2,$9��*%7#29��%�5($#*$,%2,$9�
1('�35%$,%2�+,-,3,(*.�
#�������%��#,*4� ,*� %� 3$%$#� (1�4#*6,*#�5($#*$,%2,$9� )%*�(*29�8#�#>52%,*#+�89�
'#1#'#*)#�$(���	�$0#�(*$(2(49�(1�+,35(3,$,(*%2,37�('���	�*(7,)�'#%2,37.�
#������ 9%� �,35(3,$,(*%2,37� %*+� *(7,)� '#%2,37� %'#� 8($0� ,*)(75%$,82#� ",$0�
7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.�

���������%�0#'#1('#� $0#� $0#('9� (1� #>$#*+#+� 3,752#3� ,3� ,*)(75%$,82#� ",$0�
7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.��
�
�  '#7,3#���)%*�8#�=63$,1,#+�89�'#1#'#*)#�$(�$0#�,+#%�$0%$�35%$,%2�
#>$#*3,(*� #*$%,23� +,-,3,8,2,$9.� �))('+,*4� $(� %+-()%$#3� (1� $0,3�
$0#('9��#>$#*+#+�3,752#3� 2%)&���	����5'(5#'�5%'$3� �$0%$� ,3�� $0#9�
%'#�*($� )(75(3#+�(1� %)$6%229� #>,3$#*$� 2("#'�2#-#2� (8=#)$3	�� 86$�
$0#9� 0%-#�  �	��	���� 5%'$3� ,*� $0#� 3#*3#� $0%$� $0#9� %'#� 368=#)$� $(�
+,-,3,(*.��9�-,'$6#�(1�8#,*4�#>$#*+#+��%*�(8=#)$�)%*�8#�+,-,+#+?�
,$� ,3� %$� 2#%3$� $0#('#$,)%229� 5(33,82#� $0%$� ,$3� 2#1$� %*+� ',40$� 0%2-#3�
�1('�,*3$%*)#	�)(62+�8#�352,$�%5%'$�%*+�$0#*�#>,3$�,*+#5#*+#*$29��
('�$0%$�$0#�)#*$#'�(1�$0#�(8=#)$�8#�%**,0,2%$#+�36)0�$0%$�7(3$�(1�
$0#�(',4,*%2�2#1$�%*+�',40$�0%2-#3�8#)(7#�3#5%'%$#+�%*+�)(*$,*6#�
$(� #>,3$� ,*+#5#*+#*$29.� !*� #,$0#'� )%3#�� $0#� $"(� *#"�� 37%22#'�
(8=#)$3�%'#�)(75(3#+�(6$�(1�$0#�7%$$#'�('�3$611�(6$�(1�"0,)0�$0#�
(',4,*%2�� 2%'4#'� (8=#)$� "%3� )(75(3#+.� 063� %*� (*$(2(49� (1�
#>$#*+#+�3,752#3��"0,2#�*($�%)&*("2#+4,*4�$0#�'#%2,$9�(1�2("#'�
2#-#2� (8=#)$3� )(75(3,*4� $0#� (',4,*%2� (8=#)$�� +(#3� *#-#'$0#2#33�
'#)(4*,L#� %*� ,''#+6),82#� +,3$,*)$,(*� 8#$"##*� $"(� (*$(2(4,)%2�
)%$#4(',#3
�(8=#)$3�%*+�3$611.��*�#>$#*+#+�3,752#�,3�%�5('$,(*�(1�

                                                 
%� 1,*,$#� +,3$%*)#� ���	��������� ,*� %� 1,*,$#� $,7#?� $0%$� ,3� 3,7529� %*� ,75(33,82#� $%3&� $(�

%))(752,30.��%$0#'��$0#9�"(62+�0%-#�$(�8#�7(-#+�+,3)(*$,*6(6329��"0,)0�+,3)(*$,*6(63�

7($,(*� ,3� �1('� '#%3(*3� 3##*� ,*� $0#� 1,'3$� %'467#*$� 5#'$%,*,*4� $(� %$(7,37� -#'3,(*� �	�

,*)(75%$,82#�",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.��



���� ���!����������
�

3$611�('�7%$$#'�$0%$�,3�),')673)',8#+�('�+#$#'7,*%$#29�2,7,$#+�('�
30%5#+� 36)0� $0%$� $0#� 3$611� )(*3$,$6$#3� %*� (8=#)$�� %� 3$'6)$6'#+�
"0(2#.�0%$�3$'6)$6'#+�"0(2#�)%*�8#�"'#)&#+�89�8#,*4�+,-,+#+�
�('� ,*+##+�89�8#,*4�)(*=(,*#+� $(�%*($0#'�(8=#)$	��86$� $0#� 3$611�
('�7%$$#'�36'-,-#3.��22�7%$#',%2�(8=#)$3�%'#�)(75(3#+�(1�3$611�(1�
3(7#� &,*+� ('� ($0#'�� %*+� %22� 3$611� 763$� #>,3$� ",$0� 3(7#�
+#$#'7,*%$#� 2,7,$3� �30%5#	�� 36)0� $0%$� (8=#)$3� %*+� 3$611� %'#�
#@6%229�(*$(2(4,)%229�16*+%7#*$%2.��('#(-#'��%*+�)'6),%229�1('�
(6'� 56'5(3#3	� 3$611� ,3� 4#*6,*#29� %*+� ,''#+6),829� ,*� %� 3$%$#� (1�
5($#*$,%2,$9� 1('� +,-,3,(*� ,*$(� *#"�(8=#)$3
� ,$� ,3� %82#� $(� #>,3$� ,*�
+,11#'#*$� 7(+#3�� "0#$0#'� %3� %� 3,*42#� )(*$,*6(63� "0(2#� ('� %3�
352,$�65�,*$(�35%$,%229�+,35%'%$#��+,3$,*)$�(8=#)$3.CB��
� 0,3� 4,-#3� ',3#� $(� %� @6#3$,(*
� 0("� 30(62+�"#� ,*$#'5'#$� $0,3�
5($#*$,%2,$9:�0,3� 8',*43� 63� $(� 5'#7,3#� �.�0#'#� %'#� $"(�7%,*�
)(75#$,*4� '#%2,3$ D� �$0#(',#3� )(*)#'*,*4� $0#� (*$(2(49� (1�
5($#*$,%2,$,#3� ('� 5("#'3� ('� )%5%),$,#3� ('� +,35(3,$,(*3� �"0,)0�
$#'73� !� ",22� 63#� %3� 39*(*973	
� +,35(3,$,(*%2,37� %*+� *(7,)�
'#%2,37.��))('+,*4� $(�+,35(3,$,(*%2,37��(8=#)$3�5(33#33� ,*$',*3,)�
+,35(3,$,(*3�� "0,)0� %'#� ,*0#'#*$29� )%63%229� 5($#*$� 5'(5#'$,#3�
"0(3#�,+#*$,$9�)(*+,$,(*3�)(*3,3$��"0#$0#'�"0(229�('�,*�5%'$	�(1�
3$,76263� %*+� 7%*,1#3$%$,(*� )(*+,$,(*3�� %2(*4� ",$0� %*9� ��	����
 ������)2%63#3.��'%4,2,$9��1('�,*3$%*)#��,3�%*�,*$',*3,)%229�)%63%229�
5($#*$�5'(5#'$9�"0(3#�5(33#33,(*�89�%*�(8=#)$�+#$#'7,*#3� $0%$�
,$�",22�8'#%&�"0#*�368=#)$#+� $(�)#'$%,*� 3$'#33#3����	���� �����.�
0#�7%33� (1� %*� #2#7#*$%'9� 5%'$,)2#� ,3� %*� ,*$',*3,)%229� )%63%229�
5($#*$� 5'(5#'$9� "0(3#� 5(33#33,(*� 89� $0%$� 5%'$,)2#� +#$#'7,*#3�
$0%$� ,$� ",22� %$$'%)$� ($0#'� 7%33,-#� 8(+,#3� �",$0� %� +#$#'7,*%$#�

 

� CB��%'&(3,%*�� ,*�"('&3� ),$#+�%8(-#� �*.��	�� #750%3,L#3� %*+�+#-#2(53� $0#�;(8=#)$�-3.�

3$611<� %35#)$� (1� $0#� $0#('9� (1� #>$#*+#+� 3,752#3.� 0#'#� %'#� ,*$#'#3$,*4� 5%'%22#23� 0#'#�

8#$"##*��%'&(3,%*A3� (*$(2(49� (1� 3$611� -3.� (8=#)$� %*+� $0#� 092(7('50,)� 352,$� 8#$"##*�

7%$$#'� %*+� 1('7�� $0(640� 6*1('$6*%$#29� !� )%**($� +#2-#� ,*$(� $0#3#� 0#'#� � ��������� *($�

�3����������	.�

� D��!� $063� 2#%-#� %3,+#� 1('� 5'#3#*$� 56'5(3#3� +,3)633,(*� (1� %*($0#'� 7%=('� )(75#$,*4�

$0#('9���67#%*,37� ('� '#462%',$9� $0#('9�� %))('+,*4� $(� "0,)0� $0#'#� %'#� *(� 5("#'3� ('�

2%"3�('�%*9�($0#'�#*$,$,#3�#>52%,*,*4�*%$6'%2�'#462%',$,#3.�!*3$#%+��$0#'#�,3�*(�36)0�$0,*4�

%3� )%63%$,(*� '#%2,3$,)%229� )(*)#,-#+�� %*+� '#462%',$,#3� 0%-#� *(� #>52%*%$,(*.� /0,2#�

'#462%',$9� $0#('9� '#$%,*3� ,75('$%*$� +#1#*+#'3�� !� "(62+� 7%,*$%,*� $0%$� ,$� ,3� 3#',(6329�

5'(82#7%$,).��("#-#'��!�)%**($�$%&#�65�$0,3�,336#�0#'#.��



� ������������������������� ��!!����������� ��C�
�

1(')#�4,-#*�%�)#'$%,*�+,3$%*)#��%2(*4�%�+#$#'7,*%$#�-#)$('��#$).	�
��	����  �����. D� ��9� )(*$'%3$�� *(7,)� '#%2,3$3� 7%,*$%,*� $0%$�
(8=#)$3� +(� *($� 5(33#33� ,*$',*3,)� )%63%2� 5("#'3.� !*3$#%+�� )%63%2�
5'()#33#3� %',3#� (6$� (1� $0#� 4(-#'*%*)#� (1� 5093,)%2� (8=#)$3� 89�
#>$#'*%2�2%"3�(1�*%$6'#.��8=#)$3�%'#�,*0#'#*$29�,*#'$��%*+�5(33#33�
5($#*$,%2,$,#3�(*29�,*+,'#)$29��8#)%63#�(1�$0#�%552,)%$,(*�(1�2%"3�
$(�$0(3#�(8=#)$3.D��
� !*�79�-,#"��$0#�(*$(2(49�(1�#>$#*+#+�3,752#3�%))('+3�7('#�
#%3,29�",$0�+,35(3,$,(*%2,37�$0%*�",$0�*(7,)�'#%2,37��,*3(1%'�%3�
35%$,%2�#>$#*3,(*�3##73�$(�#*$%,2�+,-,3,8,2,$9�",$0�%�*#)#33,$9�%*+�
,77#+,%)9� $0%$� 2#%-#3� *(� '((7� 1('� #>$#'*%2� 2%"3� $(� +(�
4(-#'*,*4�"('&.DC��("#-#'�� !�",22� *($� +#1#*+� $0%$�5(,*$� 0#'#��
%3� $0#� '#7%,*+#'� (1� $0#� 5'#3#*$� %'467#*$� 1(22("3� (*� #,$0#'�
+,35(3,$,(*%2,37�('�*(7,)� '#%2,37.� �!*+##+�� %'46%829� ,$� 1(22("3�
#-#*�7('#�#%3,29�(*�$0#�2%$$#'.	�

 

� D� ��('� 3(7#� '#)#*$� %+-()%$#3� (1� +,35(3,$,(*%2,37�� 3##� �*=%*� �0%&'%-%'$$9�� ��

$�	� ������� ��� .����	�����/������%�'������� 	��������������� ��%78',+4#
��%78',+4#�

�*,-#'3,$9�  '#33�� ����	?� F(*%$0%*� F%)(83�� ;�� ("#'3�0#('9� (1��(+%2,$9
��'���("� !�

�#%'*#+� $(� �$(5� /(''9,*4� %*+� �#=#)$�  (33,82#� /('2+3�<� #������ ������ .	������ �E��

�����	
� ����D�?� F#**,1#'� �)�,$',)&�� ;0#� �%'#� �#$%5093,)%2�  (33,8,2,$9� (1� �%'#�

�,35(3,$,(*3�<� #������ ��� ���� #���������������� /������� ��� ����C	
� CDB��B?� %*+�

�$#50#*��671('+��4�������,�	�����#"��('&
��(6$2#+4#�����D	.�

� D���+-()%$#3�(1�*(7,)�'#%2,37�,*)26+#��%-,+��'73$'(*4��0��	�6����4������,�	��C�

��%78',+4#
��%78',+4#��*,-#'3,$9� '#33���B�C	?��(%��%$0%7��;�'#��6*+%7#*$%2��%"3�

�#)#33%'9� ('� �(*$,*4#*$:<�� ,*� 
������ ,�	��� �	� 6	�� "���	�%� ,�	���� '����� ���

$�	� �����������.�������#+.�F.��.��%758#22���.��A�(6'&#��%*+��.��2%$#'���%78',+4#
�

�!� '#33	��B�����?��$%$0,3� 3,22(3��'�������	���.	��	������,�	��%�����������/�������

���� �� ����	���� ��#"� �('&
�  %24'%-#� �%)7,22%*�� ���B	?� %*+� ,7� �%6+2,*�� ����

$�	� ���������	����#���������>1('+
��>1('+��*,-#'3,$9� '#33������	.�

� DC �!� $%&#� 65� $0,3� 5(,*$� ,*� +#$%,2� ,*� ;�%>�(*� �>$#*+#+� �,752#3� %*+� $0#�

�,35(3,$,(*%2,3$� �*$(2(49� (1� �%"3<� �1('$0)(7,*4� ,*� .��	����	�� "0#'#� !� %'46#� $0%$� %$�

2#%3$� (*#� 7%=('� -#'3,(*� (1� $0#� $0#('9� (1� #>$#*+#+� 3,752#3� #*$%,23� $0#� $'6$0� (1�

+,35(3,$,(*%2,37.�!$�,3�%23(�"('$0�*($,*4�%4%,*�%�5(,*$�'%,3#+�,*�%*�#%'2,#'�1(($*($#��,*�$0#�

$'#%$7#*$� (1� %$(7,37� -#'3,(*� �� %8(-#
� $0#'#� %'#� 50,2(3(50,)%2� 5'(82#73�",$0� %� -,#"�

%))('+,*4�$(�"0,)0�2%"3�(5#'%$#�(*�,*0#'#*$29�,*#'$�(8=#)$3��,*3(1%'�%3�$0%$�7%9�,*-(2-#�

%�)(*$'%+,)$,(*��",$0�(8=#)$3������������� ���	��	�������	���� �����������*#-#'$0#2#33�

8#,*4�%)$#+�65(*�89�2%"3	.��$,22��1('�5'#3#*$�56'5(3#3�$0%$�)(*)#'*�",22�8#�3#$�%3,+#��%*+�

!�",22�4'%*$�1('�$0#�3%&#�(1�%'467#*$�$0%$�%�'(863$�*(7,)�'#%2,37�,3�%�-,%82#�%2$#'*%$,-#�$(�

+,35(3,$,(*%2,37.�



��D� ���!����������
�

� 0#'#� ,3� %2'#%+9� %� 3683$%*$,%2� 2,$#'%$6'#� (*� "09� +,3�
5(3,$,(*%2,37�,3�,*)(75%$,82#�",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.��('�
,*3$%*)#�� �%-,+� �'73$'(*4A3� )',$,@6#� (1� +,35(3,$,(*%2,37� 5'(�
)##+3� 5'#),3#29� (*� $0#� 8%3,3� (1� ,$3� %22#4#+� ,*)(75%$,8,2,$9�",$0�
7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37
��
�
�(*3,+#'�� $0#*�� $0#�)',$,)%2�)%3#�"0#'#� $0#�+,35(3,$,(*� ,3�*($�7%*,1#3$#+.�����
��A��	� �	���� ������	���� �	������ �����	������� �� �������� 	�� 	����������	�	���� 	��	�
������	�����.�!$�5(,*$3�$(�%�$0,*4�$0%$�+(#3�*($�#>,3$.�0,3�763$�'#7,*+�63�(1�
$0#� ,*$#*$,(*%2,$9� (1� 7#*$%2� 3$%$#3� %*+� 5'()#33#3�� $0#� )0%'%)$#',3$,)� $0%$�
�'#*$%*(� 0#2+� "%3� $0#� +,3$,*46,30,*4� 7%'&� (1� $0#� 7#*$%2.� .� .� .� GH0#'#� ,3�
3(7#$0,*4�0#'#�$0%$�"(62+�%55#%'�$(�1%23,19� 093,)%2,37.DD��

�
�,*)#��'73$'(*4�,3�0,73#21�%�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,3$��0#�$%&#3�,$�
$0%$�30(",*4�$0#�,*)(75%$,8,2,$9�(1�+,35(3,$,(*%2,37�",$0�7#$%�
5093,)%2� *%$6'%2,37�+,35'(-#3� $0#� 1('7#'.� !� $%&#� ,$� $(� +,35'(-#�
$0#�2%$$#'.��$0#'�+,35(3,$,(*%2,3$3�0%-#�'#%)$#+�,*�+,11#'#*$�"%93�
$(� �'73$'(*4A3� )',$,@6#?� $063� �2#>%*+#'� �,'+�� ,*� '#35(*3#� $(�
�'73$'(*4�� %'46#3� $0%$� +,35(3,$,(*3� +(� *($� '#%229� 7%*,1#3$�
,*$#*$,(*%2,$9� �5'(5#'29� )(*)#,-#+	� DE �"0,2#� �#('4#� �(2*%'�
%'46#3� $0%$� $0#9� +(� 86$� ,*� %� "%9� $0,3� ,3� )(75%$,82#� ",$0�
5093,)%2,37.D���$0#'3�3,7529�%))#5$�$0%$�+,35(3,$,(*%2,37�#*$%,23�
$0#�1%23,$9�(1�3$',)$�5093,)%2,37�%*+�5'()##+�1'(7�$0#'#.�
� 0#� +#8%$#� 36''(6*+,*4� $0#� %22#4#+� ,*$#*$,(*%2,$9� (1�
+,35(3,$,(*3�)(*$,*6#3.��6$�$0%$�,3�*($�$0#�(*29�4'(6*+�(*�"0,)0�
$0,3�,*)(75%$,8,2,$9�0%3�8##*�)2%,7#+.�!*�1%)$�$0#'#�%'#�%�-%',#$9�
(1�'(6$#3�$(�$0#�)(*)263,(*�$0%$�+,35(3,$,(*%2,37�,3�,*)(75%$,82#�
",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.��('�,*3$%*)#���,)0%'+��",*86'*#�
%'46#3�$0%$�+,35(3,$,(*%2,37��"0#*�)(78,*#+�",$0�$0#�'#%2,$9�(1�
42(8%2� '#462%',$,#3� �'#462%',$,#3� %5529,*4� $0'(640(6$� *%$6'#	�
5(,*$3� 3$'(*429� $(� $0#,37�� 3,*)#� (*#� *##+3� %*� #>52%*%$,(*� 1('�
$0#� )(*3,3$#*$� ,*3$%*$,%$,(*� (1� )#'$%,*� +,35(3,$,(*3� %*+� *($�

 

� DD��'73$'(*4����0�������.	�	���������������B.��

� DE ��##� �2#>%*+#'� �,'+�� ,�	��D�� $�	� ������%� 4���� ���� #� �	���� ��>1('+
�

�2%'#*+(*� '#33������	.�

� D� ��#('4#� �(2*%'�� #����%� �� .	���� ��� $�	� ������� E�>1('+
� �>1('+� �*,-#'3,$9�

 '#33�����C	�



� ������������������������� ��!!����������� ��E�
�

($0#'3� 36)0� $0%$� )#'$%,*� '#462%',$,#3� (8$%,*� #-#'9"0#'#. D� ��'�
)(*3,+#'�'#)#*$�"('&3�89�793#21�%*+��%$$0#"�6489��"0(�8($0�
%'46#� �$0(640� (*� 3(7#"0%$� +,11#'#*$� 4'(6*+3	� $0%$� +,3�
5(3,$,(*%2,37� #*$%,23� $0#� '#%2,$9� (1� 6*,-#'3%23� $0%$� %'#�
6*,*3$%*$,%$#+�,*�7%$#',%2�(8=#)$3.D���#-#'%2�=63$,1,)%$,(*3�1('�$0,3�
%'#�5'(-,+#+��86$�"#�7%9�2,7,$�(6'3#2-#3�$(�=63$�(*#�(1�6489A3�
%'467#*$3
� $0#� 3$,76263� %*+� P� ('� 7%*,1#3$%$,(*� )(*+,$,(*3�
1,46',*4� ,*� $0#� #33#*$,%2� ,+#*$,$9� (1� %*� %)$6%2� +,35(3,$,(*� )%*�
#%3,29� ,*-(2-#� (',#*$%$,(*� $(� 6*,-#'3%23� $0%$� %'#� *($� %)$6%229�
,*3$%*$,%$#+� ,*� (6'� "('2+.� �('� ,*3$%*)#�� %*� #2#)$'(*� 0%3� $0#�
5("#'� O*#4%$,-#� )0%'4#�O� "0,)0� 5("#'� ,*)26+#3� %3� 5%'$� (1� ,$3�
,+#*$,$9� )(*+,$,(*3� $0#� 7%*,1#3$%$,(*� )(*+,$,(*� O%$$'%)$3�
5(3,$,-#29� )0%'4#+� 5%'$,)2#3�� ��	����  �����.O� !*� %� 095($0#$,)%2�
"('2+� $0%$�� %3� %�7%$$#'� (1� 1%)$�� )(*$%,*3� *(� 5(3,$,-#29� )0%'4#+�
5%'$,)2#3�� %*� #2#)$'(*� "(62+�� 89� -,'$6#� (1� ,$3� *#4%$,-#� )0%'4#��
3$,22�0%-#�%*�(',#*$%$,(*�$("%'+3�$0#�6*,-#'3%2�O5(3,$,-#�)0%'4#�O�
"0,)0� 6*,-#'3%2� ,3� 6*,*3$%*$,%$#+� ,*� $0%$� "('2+.� 0#� @6#3$,(*�
$0#*� 8#)(7#3�� ,*� $0,3� 095($0#$,)%2� "('2+�� "0%$� #>%)$29� ,3� $0,3�
5("#'� (',#*$#+� $("%'+3:�/0%$� ,3� $0#� '#%2� '#2%$67�7%&,*4� 65�
$0#� ($0#'� 5%'$*#'� ,*� $0,3� '#%2� (',#*$%$,(*�'#2%$,(*:� �(7#� 36)0�
'#%2� '#2%$67� ,3� *##+#+� %3� %� $'6$07%&#'� 1('� $0#� '#2#-%*$�
'#2%$,(*%2�1%)$.�0#�#2#)$'(*�,3�*($�%�)(*3),(63�#*$,$9��3(�)2#%'29�
,$�)%**($�8#�+,'#)$#+�P�(',#*$#+�$(�$0#�6*,-#'3%2�O5(3,$,-#�)0%'4#O�
%3� %� 6*,-#'3%2� )(*)#5$� ,*� ,$3� 7,*+.� �#$� 5(3,$,-#� )0%'4#� 3$,22�
1,46'#3�� ,''#+6),829�� ,*� $0#� *#)#33%'9� ,+#*$,$9� )(*+,$,(*3� (1�
*#4%$,-#� )0%'4#�� %*� ,*$',*3,)� %*+� #33#*$,%2� 5'(5#'$9� (1� $0#�
#2#)$'(*.� �(� ,$� 763$� 8#� '#%2� ,*� ����� 3#*3#.� �6$� "0%$� &,*+� (1�
'#%2,$9� )%*� $0,3� 8#:� 6489� )(*)26+#3� $0%$� ,$� )%*� (*29� 8#� %*�
6*,*3$%*$,%$#+�6*,-#'3%2��%� 2%$(*,)�1('7.��3�0#�56$3�,$���
�

 

� D���,)0%'+��",*86'*#����������	��������&�����+�'#-.�#+.���>1('+
��>1('+��*,-#'3,$9�

 '#33�����D	.�

� D��'%-,3��673+%9��;�%"3�(1��%$6'#��(*A$�5�����#$#',3� %',863��2%63#3��0#9����

�#$#',3�  %',863� �2%63#3�<� /�	��%� ��� 6�	���	������ "������ ��� �����	��� #������ ��� ���

����C	
� �CD�D�?� �%$$0#"� 6489�� ; 2%$(*,)� �,35(3,$,(*%2,37�<� $���� ���� ����C	
�

DE����.�



���� ���!����������
�

G,1H� (*#� 0(2+3� $0%$� 6*,-#'3%23� %'#� $'%*3)#*+#*$� �,.#.� $0%$� $0#9� #>,3$�
6*,*3$%*$,%$#+	�� $0#*� $0#� '#@6,'#7#*$� $0%$� +,35(3,$,(*3� %'#� %2"%93� '#2%$#+� $(�
3(7#$0,*4� $0%$� #>,3$3� ,3� %6$(7%$,)%229� 3%$,31,#+.� 0,3� ,3� 8#)%63#� .� .� .�
$'%*3)#*+#*$� 6*,-#'3%23� %'#� 52%63,829� *#)#33%'9� #>,3$#*$3.� 063�� #-#*� ,1� *(�
,*3$%*$,%$,(*�(1�%�4,-#*�+,35(3,$,(*%2�6*,-#'3%2�#-#'�4#$3�%'(6*+�$(�7%*,1#3$,*4��
$0#�+,'#)$#+*#33��%*+�3(�,+#*$,$9	�(1�$0(3#�+,35(3,$,(*3�"(62+�3$,22�8#�3#)6'#+�
,*� -,'$6#� (1� 3#)(*+�('+#'� '#2%$,(*3� $(� $0#� 7%*,1#3$%$,(*� 6*,-#'3%23�� %$� $0#�
$'%*3)#*+#*$�2#-#2.DB�

�
�*+�$0,3� 2%$(*,)�3$%*)#�(*�6*,-#'3%23�,3��%$�2#%3$�(*�79�-,#"��,1�
*($� 6489A3	� ,*)(75%$,82#� ",$0� 7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37.� �($�
7#'#29� 8#)%63#� ,$� %11,'73� $0#� '#%2,$9� (1� *(*5093,)%2� (8=#)$3�
�$'%*3)#*+#*$� �('73	?� $0%$� %2(*#� 7,40$� 3611,)#� 1('� $0#�
,*)(75%$,8,2,$9��86$� %3�*($#+� ,*� $0#� !*$'(+6)$,(*� !�"%*$� $(� $'9�
%*+� %))(77(+%$#� $0(3#� 5093,)%2,3$3� "0(� ",30� $(� )2%,7�
�0("#-#'� ,752%63,829	� $0%$� 5093,)%2,37� ,3� )(75%$,82#� ",$0�
 2%$(*,37.� �%$0#'�� ,$� ,3�  2%$(*,37� ,*� $0#� )(*$#>$� (1� +,3�
5(3,$,(*%2,37� $0%$� 4,-#3� ',3#� $(� $0#� ,*)(75%$,8,2,$9� ",$0�
5093,)%2,37.��('�*("��('73�%'#�3##*�%3�)%63%229�'#2#-%*$�$(�$0#�
"('2+�� 16*)$,(*,*4� %3� 1,*%2� )%63#3�� %3� $'%*3)#*+#*$� '#%2,$,#3�
$("%'+� "0,)0� '#%2� +,35(3,$,(*%2� 5'(5#'$,#3� ,*� $0#� "('2+� %'#�
+,'#)$#+.��*+� %*9� 3('$� (1� ,''#+6),82#� $#2#(2(49� ,3� ,*)(75%$,82#�
",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.�
� �('#(-#'��,1�(*#�%11,'73�$0%$� 2%$(*,)��('73�)%**($�#>,3$�(*�
$0#,'� ("*�� 86$� %'#� 8#3$� )(*)#,-#+� ,*� �6463$,*,%*� 7(+#'%$#�
'#%2,3$� $#'73� %3� !+#%3� ,*� %� $'%*3)#*+#*$��,*+��E��%*� #-#*�7('#�
(8-,(63�'(6$#�$(�$0#�'#2#-%*$�,*)(75%$,8,2,$9�,3�#3$%82,30#+.�0,3�
5(,*$�",22� *(� +(68$� )%22� 9#$� %*($0#'� %'467#*$� $(� $0#�7,*+� (1�
�)0(2%3$,)� '#%+#'3
� �@6,*%3A3� 1,1$0� "%9.� 0#� 8%3,)� ,+#%� (1� $0#�
1,1$0� "%9� ,3� $0%$� ,*%*,7%$#� (8=#)$3� 0%-#� $#*+#*),#3� $(� )#'$%,*�
3('$3� (1� %)$,(*�� ,*� ($0#'� "('+3� (',#*$%$,(*3� $(� *(*#>,3$#*$��
5(33,82#�16$6'#�3$%$#3�(1�%11%,'3.�!*+##+�$0%$�,3�)2#%'29�%11,'7#+�,*�
%*9� 3('$� (1� +,35(3,$,(*%2,37
� $(� 3%9� $0%$� %� 5,#)#� (1� 364%'� ,3�
3(2682#� ,*�"%$#'� ,3� $(� 3%9� �%7(*4�($0#'� $0,*43	� $0%$� ,1� %$� 3(7#�
16$6'#� $,7#� $0%$� 5,#)#� (1� 364%'� 30(62+� 8#� +#5(3,$#+� ,*� "%$#'��

 
� DB�6489��; 2%$(*,)��,35(3,$,(*%2,37�<������.�

� E���673+%9��;�%"3�(1��%$6'#��(*A$�5�����#$#',3� %',863��2%63#3��0#9�����#$#',3�

 %',863��2%63#3.<�



� ������������������������� ��!!����������� ����
�

$0#*�,$�",22�+,33(2-#����	���� �����	.��6$�0("�+(#3�$0,3�"('&�,*�
$0#�)%3#�(1�3(7#$0,*4�,*%*,7%$#�2,&#�364%':��64%'�0%3�%*�,**%$#�
('+#',*4� P� (',#*$%$,(*� P� $#*+#*)9� $(� %� 5(33,82#� 16$6'#� 3$%$#� (1�
%11%,'3��,7529,*4�%�'#%2�'#2%$,(*�8#$"##*�$0#�364%'�%*+�$0#�16$6'#�
�"0,)0� '#%2� '#2%$,(*� ,752,#3� $0#� #>,3$#*)#� (1� %$� 2#%3$� $"(� '#%2�
'#2%$%	.� �6$� $0#� 16$6'#� +(#3� *($� #>,3$� ',40$� *("�� ('� %$� 2#%3$� ,$�
+(#3� *($� #>,3$� ',40$� *("� ,*� #>$'%�7#*$%2� '#%2,$9.� �(� 0("� $0#*�
)%*� $0#� ,*%*,7%$#�� 6*)(*3),(63� 2675� (1� 364%'� 1,*+� ,$3#21�
(',#*$#+�$(�,$:��0,3�@6#3$,(*�,3�(1�)(6'3#�3,7,2%'�$(�$0%$�'%,3#+�
89��'73$'(*4��$0(640�7%+#�0#'#�",$0(6$�%*9�#>52,),$�'#1#'#*)#�
$(�$0#�*($,(*�(1�,*$#*$,(*%2,$9.	��',#*$%$,(*�$(�%�)6''#*$29�*(*�
#>,3$#*$�86$�5(33,82#�16$6'#� ,3� %*� ,$#7� (1� #-#'9+%9� 067%*�
#>5#',#*)#?�"#�)%*�$0,*&�%8(6$�$0#�16$6'#��"0,)0�+(#3�*($�#>,3$�
9#$�� 8#)%63#� $0#� 16$6'#� )%*� 0%-#� %*� ,*$#*$,(*%2� 8#,*4� ,*� (6'�
7,*+3.��6$�$0#�364%'�+(#3�*($�0%-#�%�7,*+?�0("�$0#*�)%*�,$�8#�
'#%229�'#2%$#+� $(�%�*(*#>,3$#*$� 16$6'#:��@6,*%3A3�%*3"#'� ,3� $0%$�
$0#� +,-,*#�7,*+� 36552,#3� $0#� ($0#'",3#�7,33,*4� '#2%$67.� �#3#'�
3677%',L#3�$0#�0(7,3$,)�)2%,7�*,)#29
�
�
��)%63#�)%**($�8#�#11,)%),(63�6*2#33� ,$�#>,3$3�,*�3(7#�"%9.��6$� ,*�$0#�)%3#�(1�
$0#�1,*%2�)%63#�(1�3(7#�6*,*$#22,4#*$�)%63%2�5'()#33��$0#�)%63#�,*�@6#3$,(*�+(#3�
*($�#>,3$�,*�$0#�*%$6'%2�('+#'.��('�,*3$%*)#��$0#�(%&�,3�$0#�#*+�('�1,*%2�)%63#�(1�
$0#� %)('*�� %*+� 9#$� 6*$,2� $0#� %)('*� +#-#2(53� ,*$(� $0#� (%&�� $0#� (%&� +(#3� *($�
%)$6%229�#>,3$� ,*� $0#�*%$6'%2�"('2+.� .� .� .��*+�$0#�3%7#�$0,*4�,3� $'6#�(1�%22� $0#�
($0#'�1,*%2�)%63#3�(5#'%$,-#�,*�$0#�('+#'�(1�6*,*$#22,4#*$�*%$6'%2�5'()#33#3.�.�.�.�
�(��$0#'#�763$�8#�%*�,*$#22#)$�(6$3,+#�$0#�*%$6'%2�('+#'�+,'#)$,*4�$0,*43�$(�$0#,'�
#*+3��"0#'#�$0#3#�#*+3�5'#�#>,3$�%3�,+#%3�,*�3%,+�,*$#22#)$.E��

�
� �3� %� 3683,+,%'9� %'467#*$� 1('� $0#� ,*)(75%$,8,2,$9� (1�
+,35(3,$,(*%2,37� %*+�7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37�� (*#� $,#+� ,*� -#'9�
)2(3#29�",$0� $0#� 35#),1,)� )(77,$7#*$� $(� #>$#*+#+� 3,752#3��"#�
7%9� )(*3,+#'� $0#� 1(22(",*4.� �,-#*� $0%$� #>$#*+#+� 3,752#3� %'#�

 

� E� ��+"%'+� �#3#'�� ;�>,3$#*$,%2� !*#'$,%� %*+� $0#� �,-#� /%93�<� �������� 
�	������

#������ ������-��	�����E������	
��C������%$��E��EC.���6)0�7('#�)(62+�8#�3%,+�0#'#��

8($0�89�"%9�(1�+#1#*+,*4�$0,3� ,*$#'5'#$%$,(*�(1�$0#�1,1$0�"%9�%*+�89�"%9�(1�+#1#*+,*4�

$0#� %'467#*$� ,$3#21.� �('� %� 16'$0#'� 36)0� +#1#*3#� 3##� �.� �%22%40#'�� ;�#7%'&3� (*� $0#�

�'467#*$� 1'(7� �#3,4*�<� /������ ��� $�	� ������� D�� ��BBD	
� �B�C��� "0(3#�

,*$#'5'#$%$,(*3�(1�$0#�%'467#*$�%))('+3�",$0�$0%$�%+-()%$#+�0#'#.�



���� ���!����������
�

+,-,3,82#�� ,$� 7%&#3� 3#*3#� $(� $0,*&� $0%$� 3(7#� #>52%*%$,(*� ,3�
'#@6,'#+�1('�$0#,'�)(0#'#*)#��1('�$0#,'�3$%8,2,$9�(-#'�$,7#?�3(7#�
%*3"#'� ,3� *##+#+� $(� $0#�@6#3$,(*��/0%$�&##53� $0#,'� ,*0#'#*$29�
3#5%'%82#�� 35%$,%229�+,3$,*)$�',40$�%*+�2#1$�0%2-#3� $(4#$0#':�/09�
+(*A$�$0(3#�368'#4,(*3�=63$�1%22�%5%'$:�!*�%�)(75(6*+�(8=#)$��%*�
(8=#)$�)(75(3#+�(1�762$,52#��+,3$,*)$�(8=#)$3	�%�+,35(3,$,(*%2,3$�
"(62+�*('7%229�#>52%,*�3$'6)$6'%2� ,*$#4',$9�89�'#1#'#*)#�$(�$0#�
%)$,-%$,(*� (1� 8(*+,*4� 5("#'3� 5(33#33#+� 89� $0(3#� ,*+,-,+6%2�
)(*3$,$6#*$�(8=#)$3��#.4.��$0#�%$(73�8(6*+�$(4#$0#'�$(�)(75(3#�
%�7(2#)62#	.��6$�#>$#*+#+�3,752#3�0%-#�*(�'#%2�5%'$3?�"0%$�$0#*�
"(62+� %))(6*$� 1('� $0#� 3$%8,2,$9� (1� $0#,'�  �	��	���� 5%'$3�� $0#,'�
35%$,%229� +,3$,*)$� 368'#4,(*3:�  #'0%53� $0#� 8#3$� "%9� $(� %))(6*$�
1('�$0,3�,3�$(�'#1#'�$(�%*�,+#%�%2'#%+9�8'(%)0#+�,*�(6'�+,3)633,(*�
(1� %$(7,37� -#'3,(*� �� %8(-#
� 7%98#� %*� #>$#*+#+� 3,752#� ,3�
#>$#*+#+� �%$� %� $,7#� %*+� (-#'� $,7#	� ,*� 36)0� %� "%9� $0%$� $0#�
6*+#'29,*4� (8=#)$� 5(33#33#+� (1� #>$#*3,(*� ,3� (*29� )(*$,*4#*$29�
#>$#*+#+?� $0#� 6*+#'29,*4� (8=#)$� 0%3� %� 5("#'�$(�8#)(7#�
#>$#*+#+��"0,)0�5("#'�,3�8#,*4�%)$6%2,L#+�89�%*�#>$#'*%2�)%63#.�
�*� $0,3� )(*)#5$,(*�� #-#'9� #>$#*+#+� 3,752#� '#@6,'#3� #>$#'*%2�
,*$#'-#*$,(*�$(�5'(75$�%*+�5'#3#'-#�,$3�#>$#*3,(*�8($0�%$�%�$,7#�
%*+� (-#'� $,7#�� *%7#29�� %*� #>$#'*%2� )%63#� 3$,762%$,*4� $0,3�
5("#'�$(�8#)(7#�#>$#*+#+��$0#�)(*$,*6%2�3$,762%$,(*�(1�"0,)0�
"(62+� #*$%,2� ,$3� ��������� #>$#*+#+� (-#'� $,7#	.� !1� $0,3� ,3� $0#�
)(''#)$� "%9� $(� $0,*&� (1� #>$#*+#+� 3,752#3�� $0#*� $0#� $0#('9� ,3�
%6$(7%$,)%229�,*)(75%$,82#�",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37�,*3(1%'�
%3� $0#� '#2#-%*$� (8=#)$� 5(33#33#3� #>$#*3,(*� )(*$,*4#*$29�� ,*�
)(*3#@6#*)#� (1� 0%-,*4� ,$3� 5("#'�$(�8#)(7#�#>$#*+#+�
%)$6%2,L#+.��,&#�%*9�(8=#)$��,$�",22�8#�(*$(2(4,)%229�5',('�8($0�$(�
,$3� 5("#'3� %*+�� #-#*� 7('#� (8-,(6329�� $(� $0#� %)$6%2,L%$,(*� (1�
$0(3#� 5("#'3� 89� #>$#'*%2� 1(')#3M%*� (8=#)$�763$� 1,'3$� #>,3$� ,*�
('+#'� $(� 8#� %)$#+� 65(*.� �3� 36)0�� ,*� 5',*),52#� %$� 2#%3$� %*9�
#>$#*+#+� 3,752#� )%*� #>,3$� ,*� 6*#>$#*+#+� 1('7� �0#*)#�
*(*2()%$#+� %*+� 0#*)#� *(*5093,)%2	� 1('7.� �*+� $0%$� "(62+� 8#�
,*)(75%$,82#�",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.�
� �#$� %*($0#'�� 3(7#"0%$� +,11#'#*$� %*+�7('#� %78,$,(63� %'46�
7#*$� ,3� %3� 1(22("3.� !1� ,$� ,3� 4'%*$#+� $0%$� %22� #>$#*+#+� 3,752#3�
'#@6,'#�#>$#'*%2�)%63%2�,*$#'-#*$,(*�$(�5'#3#'-#�$0#,'�#>$#*3,(*��
%*+�"#� +,37,33� $0#� 5(33,8,2,$9� (1� ������	�� ������ �%))('+,*4� $(�



� ������������������������� ��!!����������� ��B�
�

"0,)0� (*#� #>$#*+#+� 3,752#� 0%3� ,$3� #>$#*3,(*� 5'(75$#+� 89� %�
3#)(*+�#>$#*+#+�3,752#�"0,)0�0%3�,$3�#>$#*3,(*�5'(75$#+�89�%�
$0,'+�#>$#*+#+�3,752#�#$).�%+�,*1,*,$67	�%*+�������������	�����
"0,)0�5(33,8,2,$,#3�"#�30(62+�,*+##+�+,37,33�1('�"#22�&*("*��,1�
3$,22� )(*$'(-#'3,%2	� '#%3(*3� E� �$0#*� $0#� #>52%*%$,(*� 1('� $0#�
#>$#*3,(*� (1� #>$#*+#+� #*$,$,#3�763$� #-#*$6%229� )(*)26+#� $(� %*�
#*$,$9� $0%$� ,3� )(752#$#29�6*#>$#*+#+� %*+�0#*)#�+(#3�*($� *##+�
$(� 0%-#� ,$3� #>$#*3,(*� #>52%,*#+.� 0%$� ,3�� $0#'#� 763$� #>,3$� %*�
6*#>$#*+#+��0#*)#�#>$'%35%$,%2	�)%63%2�1(')#�3	�('�%4#*$�3	�62$,�
7%$#29�%))(6*$,*4�1('�$0#�5'#3#*)#�(1�#>$#*3,(*�,*�$0#�5093,)%2�
6*,-#'3#.�0,3�'#362$3�,*�%�1%,'29�3$%*+%'+�)(37(2(4,)%2�%'467#*$�
1'(7�)(*$,*4#*)9��$0(640� ,*�$0,3�)%3#�%�)(*$,*4#*$29�5(33#33#+�
 � �	�� '%$0#'� $0%*� (6$',40$� )(*$,*4#*$� ����	����	�� %� )(37(�
2(4,)%2� %'467#*$� )(*)26+,*4�*($� $(��(+� �*($� +,'#)$29� %*9"%9	�
86$�%$�2#%3$�$(�3(7#�*(*�*%$6'%2�#*$,$9�('�#*$,$,#3�30%',*4�%$�2#%3$�
3(7#� (1� $0#� %$$',86$#3� $'%+,$,(*%229� %3)',8#+� $(� �(+�
�)(*3,+#'%82#�)%63%2�5("#'�%*+�,77%$#',%2,$9	.��
� �6)0�7('#�)(62+�8#�3%,+�89�"%9�(1�16'$0#'�#>52,)%$,*4�%*+�
+#1#*+,*4�$0#�$0'##�3655('$,*4�%'467#*$3�=63$�5'(-,+#+�1('�$0#�
,+#%�$0%$�$0#�'#%2,$9�(1�#>$#*+#+�3,752#3�,3��"0#*�)(78,*#+�",$0�
+,35(3,$,(*%2,37�� ,*)(75%$,82#� ",$0� 7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37.EC�
�$� %*9� '%$#��"0%$� 0%3� 8##*� 5'(-,+#+� $063� 1%'� 3611,)#3� $(� 30("�
$0%$�$0#�1,'3$�)(*=6*)$�(1�5'#7,3#�C�(1�$0,3�3#)$,(*A3�%'467#*$�,3�
+#1#*3,82#�%*+�"('$09�(1�16'$0#'�)(*3,+#'%$,(*.�
� /,$0� '#35#)$� $(� $0#� %22#4#+� ,*)(75%$,8,2,$9� 8#$"##*� *(7,)�
'#%2,37� %*+�7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37�� "#� )%*� 8#�76)0� 8',#1#'��
%*+� 3,7529� '#29� (*� $0#� ,*3,40$3� (1� #%'29�7(+#'*� 50,2(3(50#'3�
2,&#� �#3)%'$#3� %*+� �(8#'$� �(92#�� 7#)0%*,3$3� "0(� +#*,#+� $0#�
'#%2,$9� (1� ,*$',*3,)� )%63%2� 5("#'3� ,*� 7%$#',%2� (8=#)$3� 86$� 3$,22�
'#)(4*,L#+� $0#� *##+� $(� #>52%,*� $0#� '#%2,$9� (1� 7($,(*� %*+�
%55%'#*$29� ,*$#'%)$,-#� 5'()#33#3� ,*� $0#� 7%$#',%2� '#%27.� !1�

 

� E���##��('',3��2%'&#������2�������	���$����� 1('�3(7#�5%'$,)62%'29�)2#%'��%))#33,82#�

+,3)633,(*3� (1� ),')62%'� )%63%$,(*� %*+� ,*1,*,$#� '#4'#33� ,*� $0#� )(*$#>$� (1� )(37(2(4,)%2�

%'467#*$3�1('�$0#,37.�

� EC�0#�3#)(*+�%*+�$0,'+�3655('$,*4�%'467#*$3�'#)#,-#�76)0�7('#�+#$%,2#+�%$$#*$,(*�

,*� 79� ;�5%$,%2� �>$#*3,(*� %3� %��#)#33%'9� �(*+,$,(*� 1('� �#,*4� %�  093,)%2� �8=#)$� �%*+�

/09�!$��%$$#'3�1('� 0,2(3(509�(1��#2,4,(*<��1('$0)(7,*4�,*�#������ ����
���	�	.�



���� ���!����������
�

7%$#',%2�(8=#)$3�%'#�,*0#'#*$29�,*#'$��+#-(,+�(1�,*$',*3,)�5%33,-#�
('� %)$,-#� )%63%2� 5("#'3�� "0%$� )%*� 5(33,829� #3$%82,30� $0#7� ,*�
7($,(*� %*+� ($0#'� 1('73� (1� %)$,-,$9� %*+� %55%'#*$� ,*$#'%)$,(*:�
�8-,(6329� $0,3� )%**($� 8#� #>52%,*#+� 89� '#1#'#*)#� $(� ($0#'�
#@6%229� ,*#'$�7%$#',%2�(8=#)$3��#-#*�%*� ,*1,*,$#�'#4'#33�(1� $0#7.�
�(�� ,1� $0#� +9*%7,37� (1� 7%$#',%2� (8=#)$3� ,3� $(� 0%-#� %*�
#>52%*%$,(*��,*)26+,*4�$0#,'�+,-,3,(*�,*$(�5%'$3	�,$�763$�8#�7%+#�
89� '#1#'#*)#� $(� %*� ,*)('5('#%2� �#,*4� "0(� 3#$3� $0#� 5093,)%2�
6*,-#'3#�,*�7($,(*�%*+�+#),+#3�(*�$0#�#11,)%),(63�(5#'%$,(*�(1�
$0(3#�2%"3�89�"0,)0�$0#3#�7($,(*3�%'#�4(-#'*#+��,*)26+,*4�%*9�
,*$#'%)$,(*3� 8#$"##*� ,*#'$� 7%$#',%2� (8=#)$3.� �(7,)� '#%2,37� �%$�
2#%3$� "0#*� )(78,*#+� ",$0� $0#� #>52,),$� '#=#)$,(*� (1� +,3�
5(3,$,(*%2,37	�#*$%,23�$0#�1%23,$9�(1�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37�#-#*�
7('#� (8-,(6329� $0%*� +(#3� +,35(3,$,(*%2,37.ED��'�� ,1� (*#� $0,*&3�
$0%$� $0#� )(*)263,(*� $(� %� �%"4,-#'� ,3� $((� @6,)&�� $0%$� 5#'0%53�
%6$(*(7(63� 2%"3� $'%*3)#*+,*4� %*+� #11,)%),(6329� 4(-#'*,*4�
(8=#)$3�,*�$0#�7%$#',%2�6*,-#'3#�)%*�+(�$0,3�#>52%*%$('9�"('&�89�
$0#73#2-#3�� ,$� ,3� 3$,22� $0#� )%3#� $0%$�� ,*3(1%'� %3� $0#3#� 2%"3� ",22�
(8-,(6329� *($� 8#� 5093,)%2� (8=#)$3� ('� +#',-%$,-#� (*� 5093,)%2�
(8=#)$3�� $0,3� 3('$� (1� '(863$� *(7,)� '#%2,37� ",22� 3$,22� 8#�
,*)(75%$,82#�",$0�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.��
��

�������!���
�
� (�'#)%5��$0#�5'#)#+,*4�$0'##�3#)$,(*3�0%-#�8##*�56$�1('"%'+�
",$0�$0#�%,7�(1�5'(-,+,*4�=63$,1,)%$,(*�1('�$0#�$'6$0�(1�5'#7,3#���
(1�$0,3�5%5#'A3�(-#'%22�%'467#*$
�
�
#������ �%��%)0� (1� $0#� 1(6'�7%,*� $0#(',#3� (1�7%$#',%2� )(75(3,$,(*� ,3� #,$0#'�
,*)(75%$,82#� ",$0� $0#� $'6$0� (1� 7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37�� ('� %$� 2#%3$�
,*)(75%$,82#� ",$0� %*9� '%$,(*%229� )(*1,+#*$� %11,'7%$,(*� (1� $0#� $'6$0� (1�
7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37.�
#�������%��$�2#%3$�(*#�(1�$0(3#�1(6'�7%,*�$0#(',#3�,3�$'6#.�

���������%� 0#'#1('#� 7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37� ,3� #,$0#'� 1%23#� ('� %$� 2#%3$�
)%**($�8#�%11,'7#+�",$0�'%$,(*%2�)(*1,+#*)#.�

 

� ED��('�%*�65+%$#+�+#-#2(57#*$�%*+�+#1#*3#�(1�$0,3�#%'29�7(+#'*�5#'35#)$,-#�(*�2%"3�

%*+� $0#,37�� 3##� F(0*� �(3$#'�� ���� 1������ 4������%� 4��	���� ��� 6����	����� 4���� ���

,�	��������	�������	��������&�����>1('+
��>1('+��*,-#'3,$9� '#33�����D	.�



� ������������������������� ��!!����������� ����
�

!� 0%-#� *($� 5'(-,+#+� %,'$,40$� +#1#*3#3� (1� $0%$� )'6),%2� 1,'3$�
5'#7,3#�� %*+� $0#� -%',(63� %'467#*$3� 5'#3#*$#+� %8(-#� %'#�
-62*#'%82#� $(� 16'$0#'� 5($#*$,%2� (8=#)$,(*3.� �('#(-#'�� 76)0�
7('#� )(62+� 8#� 3%,+� %8(6$� $0#� '#2#-%*)#� (1� $0#3#� %'467#*$3� $(�
*%$6'%2� $0#(2(49.� /0,2#� !� "(62+� 7%,*$%,*� $0%$� %*9� %'467#*$�
%4%,*3$� 7#$%5093,)%2� *%$6'%2,37� ,3� (1� )(*3,+#'%82#� ,75('$� 1('�
$0#�+#1#*3#�(1� $0#,37��#35#),%229� 3,*)#�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37�
'#7%,*3� $0#� )0,#1� )(75#$,$('� $(� $0#,37� ,*� $0#� )6''#*$�
,*$#22#)$6%2�)2,7%$#�,*�$0#�/#3$	��)2#%'29�3(7#�(1�$0#�%'467#*$3�
5'(-,+#+�%8(-#�%'#�7('#�+,'#)$29�'#2#-%*$�$0%*�($0#'3.��-#*�$0#�
%'467#*$3� $0%$� 5(,*$� $(� %� $'%*3)#*+#*$�� )%63%229� 5($#*$�
,*$#22,4#*)#� �7(3$� (8-,(6329� 79� 5'#33,*4� �@6,*%3A3� �,1$0�/%9�
,*$(�3#'-,)#� ,*� $0#� 2%3$� 3#)$,(*	�+(�*($�(1� $0#73#2-#3�5'(-#�$0#�
#>,3$#*)#� (1� �(+.� �0(640� ,*� 1%,'*#33�� 7(3$� %'467#*$3� 1('�
$0#,37��#-#*� ,1� 3(6*+��)(*)26+#� $(�%�8#,*4�5(33#33#+�(1�(*29�%�
1#"� (1� $0#� $'%+,$,(*%2� +,-,*#� %$$',86$#3?� %1$#'� %22�� $0,3� ,3� "09�
7(3$�$0#,3$,)�%'467#*$3�%'#�7#%*$�$(�16*)$,(*�,*�)(*=6*)$,(*�%3�
5%'$�(1�%�6*,1,#+�)6762%$,-#�)%3#.	�
� �#-#'$0#2#33�� !� 0%-#� 5'(-,+#+� 3(7#� ,*+,)%$,(*� (1� $0#�
0#'#$(1('#� 2%'4#29� *#42#)$#+� ,75('$� (1� $0#(',#3� (1� 7%$#',%2�
)(*3$,$6$,(*�1('�*%$6'%2�$0#(2(49.��('�$((�2(*4�$0(3#�+#-#2(5,*4�
%'467#*$3�%4%,*3$�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37�0%-#�1()63#+�%27(3$�
#*$,'#29� (*� 1('762%$,*4� *#"� %*+� 8#$$#'� %'467#*$3� 1('� +6%2,3$�
$0#(',#3� (1� $0#�7,*+� ('� +,'#)$� %'467#*$3� 1('� $0#,37�� %3� ,1� $0#�
(*29�50,2(3(50,)%2�5'(82#73�1%),*4�7#$%5093,)%2�*%$6'%2,37�%'#�
,$3� *#42#)$� (1� $0#� $'6#� *%$6'#� (1� 067%*� )(*3),(63*#33� %*+� $0#�
'#%2,$9�(1��(+.��6$�$0#'#�,3�76)0�7('#�"'(*4�",$0�$0,3�$0#('9��
3(� 7%*9� 5'(82#73� 1%),*4� ,$� $0%$� %',3#� 1'(7� +,-#'3#� %'#%3� (1�
7#$%5093,)3.� !� 0%-#� $',#+� 0#'#� $(� +#-#2(5� (*#� %'467#*$� 1'(7�
(*#� 36)0� %'#%�� $0#� +#8%$#� (-#'� 16*+%7#*$%2� 7%$#',%2�
)(75(3,$,(*�� 86$� $0#'#� ,3� 76)0�7('#� $0%$� )%*� 8#� +(*#� %2(*4�
)(75%'%82#�2,*#3�3$%'$,*4�1'(7�($0#'�%'#%3.EE�

 
� EE�!�"(62+� 2,&#� $(� #>$#*+� 3,*)#'#� $0%*&3� $(� $"(� '#1#'##3� 1('�����������	� 1('� $0#,'�

7%*9� ,*3,40$162� )(77#*$3� %*+�)',$,),373� (*� %*� #%'2,#'� +'%1$.�/('&�(*� $0,3� 5%5#'�"%3�

)(752#$#+�$0%*&3�,*�5%'$�$(�16*+,*4�1'(7�$0#��%*%+%��#3#%')0��0%,'3�5'(4'%7.�



�
� ����

����������	��������	
��������

�
�
�
�

�������������������������������������
���������������������������

�
������� �!�����������

�

����������	���������������

��	�������������������
�

�������� ��� THOMAS� �������� "#$%� #&'(%)� *$%&�
+#,-�.//(%/�.,�0"%�1#/0��2��-%#&/�*&�/*3�.,�4#506�.0�./�,%#&1-�
.+7*//.81%� 0*� '%0� *(0� *4� 0"%� $%&-� 4.&/0� 9(%/0.*,� *4� 0"%�

�����������������:.0"*(0�%,0%&.,'�.,0*�#�5%,0(&-�1*,'�)%8#0%�
#8*(0� 0"%� /0#0(/� *4� /#5&%)� )*50&.,%� #/� #,� �&./0*0%1.#,� /5.%,5% �
!%� 7*,)%&� :"%0"%&� 0"%*1*'-� +%%0/� 0"%� &%9(.&%+%,0/� *4� #�
�����	��� #,)� #&'(%� #8*(0� ;(/0� "*:� 0*� (,)%&/0#,)� 0"%� 0#/<� *4�
0"%*1*'-� .,� 0"%� 4#5%� *4��9(.,#/=/� 5*,5%&,� #8*(0� 0"%*1*'-� #/� #�
�����	�� � �#&0� *4� 0"./� *,'*.,'� #&'(+%,0� ./� /"#7%)� 8-� 0"%�
7".1*/*7".5#1� #,)� %7./0%+*1*'.5#1� ,%%)/� *4� 0"%*1*'.#,/�
#00%+70.,'�0*�;(/0.4-�0"%.&�7*/.0.*,/�.,�#,�#5#)%+.5�:*&1)�)&.$%,�
8-� 0"%� /%5(1#&� #,)� /5.%,0.4.5� ,*&+/� *4� 0"%� �,1.'"0%,+%,0 �
�)).0.*,#11-6�/*+%�.,0%&%/0�.,�0"%*1*'-�#/�#������	���./�)&.$%,�8-�
0"%�)%/.&%�0*�7&*$.)%�#�7".1*/*7".5#11-�#55%70#81%�#10%&,#0.$%�0*�
/%5(1#&� 4*&+/� *4� &%#/*,>0"(/� �%*=/� ?���=/� 7&*+*0.*,� *4�
�"*+./0.5�7".1*/*7"- �
� �"%� .,0%&%/0� .,� 0"%*1*'-� #/� #� /5.%,5%� :#/� /"#7%)� 8-� 0"%�
"./0*&.5#1�:*&<�*4�@"%,(�.,�"./�.,41(%,0.#1�#&0.51%/�*,�0"%�0*7.5�
#,)� 0"%,� 8-� #1+*/0� %$%&-� *0"%&� .+7*&0#,0� �"*+./0� .,� 0"%� 1#/0�
4.40-�-%#&/ ���"%*1*'-�#/�#������	���./�/(5"�#�7&%//.,'�0*7.5�0"#0�.0�
:*(1)�#1+*/0�8%�4#.&�0*�/#-�0"#0��"*+./0/�"#$%�)%$%1*7%)�0"%.&�
*:,������	���*4�0"%*1*'-�#/�#������	�� �

 

� ���#&.%��*+.,.9(%� @"%,(6��� 	��������� ������ ����������� ������ ������� ��#&./�� �&.,6�

�A�2
 �

�



��� ������� �!�����������
�

  

� B%-*,)� 0"%� +*)%&,� #,)6� 7%&"#7/6� 7*/0+*)%&,� 5*,5%&,/�
)&.$.,'�0"./�.,0%&%/06�0"%&%�#&%�'**)�&%#/*,/�0*�7#-�#00%,0.*,�0*�
�9(.,#/�*,�0"%�/0#0(/�*4�0"%*1*'- ��4�:%�4*5(/�*,�0"%*1*'-�#/�#�
�����	��6� .0� ./� 8%5#(/%��9(.,#/� .,$.0%/�(/� 0*�)*� /*�8-� 0#<.,'�(7�
0"./� 9(%/0.*,� .,� *,%� 4*&+� *&� #,*0"%&� #0� 0"%� 8%'.,,.,'� *4� "./�
+#;*&�0"%*1*'.5#1�/-,0"%/%/ �!%�#&%6�#40%&�#116�*,1-�4*11*:.,'�"./�
1%#)�#,)�7*,)%&.,'�:.0"�".+� ;(/0�:"#0�:%�#&%� 0".,<.,'�#8*(06�
#,)�"*:�:%�#&%�0".,<.,'6�:"%,�:%�0".,<�#8*(0��*) �
� !.0".,� 0"%� �"*+./0.5� 5*&7(/� 0"%&%� ./6� "*:%$%&6� #� +.,*&.0-�
&%7*&0�:.0"�&%'#&)�0*�0"%�/0#0(/�*4�0"%*1*'- ��,�"./�7&*1*'(%�0*�
"./� 5*++%,0#&-� *,� B*%0".(/=/� �� ������6� �9(.,#/� 1**</� #0�
0"%*1*'-� .,�#�$%&-�).44%&%,0�:#-6�*,%� 0"#0�5#,�/(771%+%,0�*(&�
(,)%&/0#,).,'� *4� /#5&%)� )*50&.,%� .,� .0/� &*1%� #/� 8*0"� #,�
.,0%11%50(#1� #,)� #,� #44%50.$%� %,0%&7&./% � �,� 0"./� 5*++%,0#&-�
�9(.,#/� ;*(&,%-/� .,0*� #� ).44%&%,0� 0%&&.0*&-� #,)� %C71*&%/�
0"%*1*'-6� ,*0� #/� #� �����	��6� 8(0� #/� #� <.,)� *4� 71#->#� 71#-� 0"#0�
%$*<%/�)%1.'"0�#,)�71%#/(&%�.,�0"%�*,%�:"*�7(&/(%/�:./)*+ �
� �-� #77&*#5"� :.11� 8%� 4.&/0� 0*� )%/5&.8%� �9(.,#/=/� 0"%*1*'-�
:.0"� &%'#&)� 0*� &%'(1#&� 71#->0"%�<.,)�*4� &%5&%#0.*,#1� #50.$.0.%/�
:%�#11�%,'#'%�.,6�:"%0"%&�0"%-�#&%�7"-/.5#1�*&�$%&8#1 ��%�0#<%/�
(7�0"%�9(%/0.*,�*4�0"%�+*&#1.0-�*4�71#-�.,�/%$%&#1�71#5%/�#,)�.,�#�
:#-�0"#0�:.11�.,4*&+�*(&�(,)%&/0#,).,'�*4�:"#0�"%�+%#,/�:"%,�
"%� )%/5&.8%/� 0"%*1*'-� #/� 71#- � !.0"� 0"./� (,)%&/0#,).,'� *4�
&%'(1#&� 71#-� .,� 71#5%6� :%� :.11� 0"%,� %C71*&%� 0"%*1*'-� #/� 71#-6�
8#/%)� *,� 0"%� /(77*/.0.*,� 0"#0� 0"%&%� ./� /*+%0".,'� #,#1*'.5#1�
8%0:%%,� &%'(1#&� 71#-� #,)� 0"%*1*'-� #/� 71#- � �� :.11� 4.,./"� :.0"�
/*+%� &%41%50.*,/� *,� "*:� 0"./� +.'"0� 5*,0&.8(0%� 0*� *(&� 7&%/%,0�
(,)%&/0#,).,'�*4�0"%*1*'.5#1�:*&< �
�

��
�
� !".1%�"%�/5#00%&/�5*++%,0/�#8*(0�71#-�#5&*//�"./�5*&7(/�#,)�
+%,0.*,/� .0� .,� #11� *4� "./� 0"%*1*'.5#1� /-,0"%/%/6� �9(.,#/� '.$%/�
/(/0#.,%)� #00%,0.*,� 0*� 71#-� .,� 0:*� 71#5%/�� 4.&/06� .,� "./�
5*++%,0#&-�*,��&./0*01%=/�!	����6�#,)�/%5*,)6� .,�9(%/0.*,��	��
*4� 0"%������������������ �.,� 0"%� 0&%#0./%�*,� 0%+7%&#,5%
�*4� 0"%�
������	��������� ��&*+�0"%�*(0/%0�*,%�:.11�,*0.5%�0"#0�*,%�*4�



� ���������������������������������������������� ��2�
�

0"%�).44.5(10.%/� .,� 0".,<.,'� #8*(0�71#-�:.0"��9(.,#/� ./� 0"#0� 0"%�
�#0.,�:*&)� 4*&�71#-6� ����6� ./�+(10.$#1%,06� ).44.5(10� 0*� 0&#,/1#0%6�
#,)� /*� 5#,� /*+%0.+%/� +%#,� &%5&%#0.*,#1� '#+%/6� /*+%0.+%/�
:*&)�71#-6�#,)�/*+%0.+%/�+#<.,'�4(,�*4�*&�)%&.).,'�/*+%*,% ��
�$%,� 0"%� 5*,0%C0� )*%/� ,*0� #1:#-/� +#<%� .0� 51%#&� %C#501-� "*:�
�9(.,#/�./�0#1<.,'�#8*(0�71#- ��
� �,� 0"%/%� 0:*� /(/0#.,%)� 0&%#0+%,0/� *4� 71#-� �9(.,#/� ./�
5*,5%&,%)� :.0"� 0:*� +#.,� .//(%/�� 4.&/06� 0"%� 7(&7*/%� *4� 71#-3��
/%5*,)6�0"%�+*&#1.0-�*4�'#+%/�#,)�"*:�0"%-�5#,�8%�#77&*#5"%)�
$.&0(*(/1->:.0"�7&*7%&�*&)%& ��"#0�./6�"%�./�5*,5%&,%)�:.0"�0"%�
:"-�#,)�0"%�"*:�*4�'#+%/ �
� �9(.,#/� 7(&/(%/� 0"%/%� .//(%/� .,� "./� 5*++%,0#&-� *,� 0"%�
"�����������!	����6�:"%&%�"%�0#<%/�(7�0"%�9(%/0.*,�*4�71#-�.,�
8**<� 6� 1%50(&%� �	� #,)� 8**<� ��6� 1%50(&%� A ���%� 4.&/0� /%%</� 0*�
%/0#81./"�0"#0�.0�./�4.00.,'�4*&�0"%&%�0*�8%�#�$.&0(%�:.0"�&%'#&)�0*�
71#-�#,)�#&'(%/� 0"#0� .4� /*+%0".,'�"#/� #� 5*,5%70�*4�'**)� .,� .06�
0"%,�.0�5#,�8%�0"%�/(8;%50�*4�$.&0(% ��4�.0�./�(/%4(1�4*&�"(+#,�1.4%6�
0"%,�.0�./�'**)6�0"%&%4*&%�0"%&%�./�#�$.&0(%�:.0"�&%'#&)�0*�71#- �
� �/� �9(.,#/� &%#)/� �&./0*01%� .,� 0"%� 4.&/0� 7#//#'%6� .0� :*(1)�
#77%#&�0"#0��&./0*01%�./�#�8.0�.,5*,/./0%,0�.,�"./�(,)%&/0#,).,'�*4�
0"%� 7(&7*/%� *4� 71#- � �9(.,#/� (,)%&/0#,)/� �&./0*01%� 0*� /#-� 0"#0�
0"%�7(&7*/%�*4�71#-�./�0*�&%/0�*(&�/*(1�4&*+�+%,0#1�%44*&0/>0"%�
4*5(/� /%%+/� 0*� 8%�*,�71#-.,'�:.0"� 1#,'(#'%� #,)�"(+*&6�+*&%�
0"#,� 7"-/.5#1� #50.$.0- 2�!%� *40%,� %C7%&.%,5%� 0"./� <.,)� *4� 71#-�
)(&.,'� #5#)%+.5� 5*,4%&%,5%/6� :"%,� +#,-� *4� (/� %,'#'%� .,� ;(/0�
0"./� <.,)� *4� 71#-� #40%&� #� 1*,'� )#-� *4� 5*,5%,0&#0.,'� *,� 7&%�
/%,0#0.*,/6� 1#('".,'� #,)� &%1#C.,'� *$%&� 71#-4(1� 5*,$%&/#0.*,/�
0*'%0"%&�*$%&�).,,%& �!.0"�&%'#&)�0*�0"%/%�71#-4(1�5*,$%&/#0.*,/6�
�9(.,#/�/(''%/0/�0"#0�0"%�0:*�*77*/.,'�%C0&%+%/�:.0"�&%'#&)�0*�
0"./�<.,)�*4�71#-�#&%�0"*/%�:"*�*,1-�:#,0�0*�;*<%>8(44**,/>

 

� ���"./�./�0&(%�,*0�;(/0�4*&��9(.,#/6�8(0�#1/*�4*&�#,-�)./5(//.*,�*4�+%).%$#1�'#+%/ ��,�

0"./� #+8.'(.0-6� /%%� D*",� �#&/"#11� @#&0%&6�#����$���%����&� �'��	�� ���� ������	����� ���

(�����������	����&%%,:**)��&%//6��AA�
6������ �

� ���9(.,#/6����"��)�!	��� 6�1%50 ��	���%*,.,%�%) 6�� ���22�2�
3�#,)�?�"��)�!	��� 6�1%50 �

A� ��%*,.,%� %) 6� � ��2�����
 � �,'1./"� 0&#,/1#0.*,� 4&*+� ������	���� ��� *���	�	��+��

"�����������!	����6�0&#,/ �@ �� ��.0E.,'%&���*0&%��#+%6��,) ���(+8��C�B**</6��AA�
 �

� ����"��)�!	��� 6�1%50 ��	���%*,.,%�%) 6�� ���2	
 �

� 2��8.) �



��	� ������� �!�����������
�

  

#,)� 0"*/%�)*(&� /*(1/�:.0"�,*0� #�8.0�*4�:.0� .,� 0"%+6�:"*+�:%�
5#11� 8**&/ 	��9(.,#/� *8/%&$%/� 0"#0� 0"%/%� %C0%&,#1� #50.*,/� &%$%#1�
*(&� .,0%&.*&� )./7*/.0.*,/ � ��"#0� ./6� "*:� :%� '*� #8*(0� 71#-� ./�
&%$%#1.,'�*4� *(&� .,,%&�)./7*/.0.*,/>:%� 1%#&,� /*+%0".,'�#8*(0�
*0"%&� 7%*71%� 8-� 0"%� :#-� 0"#0� 0"%-� 71#- � �/� 0"%� /7*&0/:&.0%&�
�%-:**)��#1%�B&*(,� ./�&%7*&0%)�0*�"#$%�/#.)6�F�7*&0/�)*�,*0�
8(.1)�5"#&#50%& ��"%-�&%$%#1�.0 G��
� !".1%�.,�8**<��*4�0"%�!	�����5*++%,0#&-��9(.,#/�/#-/�0"#0�
0"%�7(&7*/%�*4�71#-�./�4*&�(/�0*�&%1#C�4&*+�*(&�+%,0#1�%44*&0/6�.,�
8**<����"%�#&'(%/� 0"#0� 0"%&%�#&%� 0:*�<.,)/�*4�#50.$.0.%/�� 0"*/%�
,%5%//#&-�4*&�#,*0"%&�%,)�#,)�0"*/%�)%/.&#81%�4*&�0"%.&�*:,�/#<% �
�"#0�./6�:%�%,'#'%�.,�/*+%�#50.$.0.%/�/*�0"#0�:%�5#,�#55*+71./"�
*0"%&� '*#1/>0"%� :#-� +#,-� *4� *(&� /0()%,0/� #77&*#5"� 0"%.&�
%)(5#0.*,/>#,)�:%�%,'#'%� .,� /*+%�#50.$.0.%/�8%5#(/%� 0"%-�#&%�
/(44.5.%,01-�)%/.&#81%� .,� 0"%+/%1$%/>4*&� .,/0#,5%6� ;(/0� /7%,).,'�
0.+%�:.0"�#�1*$%)�*,% ��9(.,#/�5#11/�0"./� 1#00%&�/%0�*4�#50.$.0.%/6�
:".5"�5#(/%�"#77.,%//6�#50.$.0.%/�F.,�:".5"�,*0".,'�4(&0"%&�0"#,�
0"%� #50.$.0-� .0/%14� ./� /*('"0 GA��%� '*%/� *,� 0*� #&'(%� 0"#0� :%� )*�
,*0�71#-�4*&�0"%�(0.1.0-�*4�71#-6�/.,5%�*(&�'#+%/�#&%�#/� 1.<%1-�0*�
8%� "#&+4(1� #/� 0"%-� #&%� "%174(1��>#,-*,%� :"*� "#/� ,(&/%)� #,�
.,;(&-� #/� #� :%%<%,)� :#&&.*&� (,)%&/0#,)/� :"#0� �9(.,#/� ./�
)&.$.,'� #0� "%&% � �,� 0"%� *0"%&� "#,)6� "%� /(''%/0/� 0"#0� .4� 0&(%�
"#77.,%//�:%&%�4*(,)�.,�71#-�0"%,�:%�:*(1)�4*5(/�*,1-�*,�*(&�
*:,� #+(/%+%,06� #,)� /*� :%� :*(1)� 8%� :*&<.,'� *,1-� 4*&� 0"%�
7(&7*/%� *4� 71#-.,'6� :"%&%#/� .,� 4#50� :%� 71#-� 4*&� 0"%� /#<%� *4�
:*&<.,' ��"#0� ./6�:%�%,'#'%� .,�71#-� 0*�&%/0� 4&*+�*(&�:*&<6� /*�
:%� 5#,� :*&<� "#&)%&� 1#0%& ����*� �9(.,#/6� #/� "%� &%#)/� �&./0*01%6�
/%%+/�0*�8%�*4�0:*�+.,)/��:%�71#-�/*�:%�5#,�:*&<�"#&)%&6�-%0�
71#-�./�#1/*�.,0&.,/.5#11-�)%1.'"04(1�#,)�)*,%�4*&�.0/�*:,�/#<% ��0�

 
� 	��8.) ���%*,.,%�%) 6�� ���2��2�
 �

� ���8.) ���%*,.,%�%) 6�� ���2�
 �

� ��D#+%/�� ��.5"%,%&�#,)��0%$%�B%&&-6��'��	�����*���������%:��*&<���.#1��&%//��&#)%�

�#7%&8#5<6��A��
6��� �

� A��?�"��)�!	��� 6�1%50 �A���%*,.,%�%) 6�� ��2��
�

� ����8.) �

� ����8.) ���%*,.,%�%) 6�� ��2��
 �



� ���������������������������������������������� ����
�

./�0"./�1#00%&�7%&/7%50.$%�0"#0�"%�0#<%/�:.0"�&%'#&)�0*�0"%*1*'-�#/�
71#- �
� �"%&%� ./� #1/*� $.&0(%� :.0"� &%'#&)� 0*� "*:� :%� #77&*#5"� *(&�
71#-4(1� #50.$.0.%/ � !"%0"%&� :%� 71#-� /*� :%� 5#,� :*&<� "#&)%&� *&�
8%5#(/%� 71#-� ./� .,0&.,/.5#11-� )%1.'"04(16� "*:� :%� '*� #8*(0� *(&�
71#-� +#00%&/ � �*&� *(&� 71#-� 0*� 8%� $.&0(*(/� .0� +(/0� +%%0� 0:*�
5&.0%&.# ��.&/06� .0�+(/0� 4&%%1-� #55*&)�:.0"� &%#/*, ��%&%��9(.,#/�
/%%+/�0*�8%�#&'(.,'�0"#0�#,�*$%&.,)(1'%,5%�.,�71#-�*&�#�1#5<�*4�
71#-� ./� 7&*81%+#0.56� /*� 4*&� 71#-� 0*� #55*&)�:.0"� &%#/*,� .0� ./� &%�
9(.&%)�0*�#5".%$%�#�$.&0(*(/�+%#, ��%5*,)6�0"%�71#-�:%�%,'#'%�
.,�+(/0�,*0�5*&&(70�*(&�+.,)/ ���B-�0"./��9(.,#/�+%#,/�0"#0� .0�
+(/0�,*0�8%�$(1'#&�*&�)%+%#,.,'�*4�*(&/%1$%/�*&�*0"%&�7%*71% �
�4�*(&�71#-�5#(/%/�(/�0*�/.,�*&�0*�"#&+�*0"%&/�8-�:*&)�*&�)%%)6�
0"%,�:%�#&%�,*0�%,'#'.,'�.,�$.&0(*(/�71#- �
� �9(.,#/� #1/*� 0#<%/� (7� 0"%� 0"%*1*'-� *4� 71#-� .,� 0"%� ������
	���������6�:".5"�4(&0"%&�)%$%1*7/�"./��&./0*0%1.#,�5*++%,0#&-�
#,)�#11*:/�(/�0*�/%%�:"#0�"%�/#-/�#8*(0�71#-�:"%,�,*0�8*(,)�8-�
0"%�5*,/0&#.,0/�*4� 5*++%,0#&-�*,��&./0*01% � �,� 0"%������� 0"%�
$.&0(%�*4�71#-� ./�)./5(//%)� .,� 0"%� 0&%#0./%�*,� 0%+7%&#,5%�#,)� ./�
5*,/.)%&%)�(,)%&�0"%�(+8&%11#�*4�$.&0(%/�/(&&*(,).,'�+*)%/0-6�
0"%� $.&0(%� )%#1.,'� :.0"� 8*).1-� +*$%+%,0/� #,)� #50.*, ����,� 0"./�
7#//#'%6��9(.,#/�./�4.&/0�.,0%&%/0%)�.,�%/0#81./".,'�0"#0�0"%&%�./�#�
$.&0(%�5*,5%&,.,'�*(&�%C0%&.*&�#50.*,/6�#8*(0�"*:�:%�+*$%�*(&�
8*).%/ ��%�4*5(/%/�*,�0"%�.)%#�0"#0�#,-0".,'�0"#0�./�).&%50%)�8-�
&%#/*,�"#/� 0"%�7*//.8.1.0-�*4�$.&0(%�#//*5.#0%)�:.0"�.0�#,)�#'#.,�
#&'(%/� 0"#0� *(&� %C0%&.*&� #50.*,/� &%41%50� *(&� .,0%&.*&� )./�
7*/.0.*,/ � ��#$.,'� %/0#81./"%)� 0"%� 7*//.8.1.0-� *4� #� $.&0(%�
#//*5.#0%)�:.0"�71#-6�"%�0(&,/�0*�#�)%/5&.70.*,�*4�0"#0�$.&0(% ��
� �,� #&0.51%� �� "%� )./7%1/� 0"%� 5*,4(/.*,� 0"#0� #77%#&%)� .,� "./�
5*++%,0#&-� *,� �&./0*01% ��%� #&'(%/� 0"#0� 0"%� 7&.+#&-� 7(&7*/%�
*4�71#-�#,)�&%5&%#0.*,�./�0*�&%/0�*(&�/*(1�4&*+�0"%�).44.5(10�:*&<�
*4�5*,0%+71#0.*, ��,0%11%50(#1�:*&<�:%#&.%/�0"%�/*(1�#,)�;(/0�#/�
0"%� 8*)-�,%%)/� &%/0� 4&*+�"#&)�7"-/.5#1� 1#8*&6� /*� 0**�)*%/� 0"%�

 

� ����8.) �

� ������� �����6� 9 � �	�6� # � �� ��"*+#/��9(.,#/6�����������������6� �)�%) � H�(&.,�� �#,�

�#*1*6��A��I
 �

� �����������6�9 ��	�6�# ��6�#)�� �



���� ������� �!�����������
�

  

/*(1� ,%%)� &%/0� 4&*+� .,0%11%50(#1� :*&< � �"%� /*(1� &%/0/� .,� 0".,'/�
0"#0�8&.,'�.0�71%#/(&%6�:".5"�&%)(5%/�0"%�0%,/.*,�*4�/0()- ��*�.,�
0"./� /%,/%� 71#-� /%&$%/� #,*0"%&� %,)�� .0� #11*:/� (/� 0*� :*&<� +*&%�
%44%50.$%1- � B(0� 1#0%&� *,� �9(.,#/� #&'(%/� 0"#0� %$%,� 0"*('"� 0"%�
71%#/(&%� *4� *(&� /*(1� ./� 0"%� '*#1� *4� 71#-6� 0"%� 71#-4(1� #50.*,/�
0"%+/%1$%/�#&%�,*0�).&%50%)�0*:#&)�#,�%,) �2�!"#0�"%�/%%+/�0*�
8%�#&'(.,'� ./� 0"#0� 0"%�'#+%/�:%�71#-�0-7.5#11-�#&%�,*0�*&.%,0%)�
0*�#,-0".,'�7&*)(50.$%�*&�%C0&.,/.5�0*�0"%�'#+%�.0/%146�%/7%5.#11-�
.,� ,*,*44.5.#1� *&� ,*,5*+7%0.0.$%� '#+%/ � �4� �� 7.5<� (7� #� 0%,,./�
&#5<%0� 0*�'*�".0� 0"%�8#11�:.0"�#� 4&.%,)6� .0� ./� 0"%�71%#/(&%�*4� 0"%�
'#+%� 0"#0� ./� 0"%� '*#1 � �$%,� '#+%/� 0"#0� .,$*1$%� <%%7.,'� #,�
*44.5.#1� /5*&%� #&%� '%,%&#11-� 71#-%)� 4*&� 0"%� 71%#/(&%� *4� 71#-.,'6�
#,)�%1/%:"%&%��9(.,#/�#&'(%/�0"#0�.,�5*+7%0.0.$%�'#+%/6�:"%&%�
0"%&%� ./� #� 5*,0%/0� #,)� 7*//.8.1.0-� *4� $.50*&-6� 0"%&%� ./� +#C.+#1�
)%1.'"0 �	��"*/%� :"*� "#$%� :*,� #� "*01-� 5*,0%/0%)� 5*+7%0.0.$%�
%$%,0�"#$%� 1.<%1-�%C7%&.%,5%)� 0"./�+#C.+#1�)%1.'"0 ��$%,� .4�:%�
&%5&%#0%� 4*&� 0"%�7(&7*/%�*4� '*.,'�8#5<� 0*�*(&�:*&<6�:"%,�:%�
#&%�.,�0"%�+.)/0�*4�71#-�0"%&%�./�*,1-�0"%�'#+% �
� �"%�5#$%#0� 0*�#11�*4� 0"./� ./� 0"#0�*(&�5*,)(50� .,�71#-�+#00%&/�
:.0"� &%'#&)� 0*� 0"%�$.&0(%�*4�71#- ���,*,$.&0(*(/�%C7&%//.*,�*4�
71#-� 5*+%/� 4&*+�%.0"%&�(,)(%� 5.&5(+/0#,5%/6�:"%,�:%� %,'#'%�
.,� 71#-� #0� 0"%� :&*,'� 0.+%� #,)� 71#5%6� %/7%5.#11-� .,� #� :#-� 0"#0�
)&#:/�(/�#:#-�4&*+��*)6�*&�:"%,�:%�)*�/*+%0".,'�"#&+4(1�0*�
*(&� ,%.'"8*& � �46� 0*� &%0(&,� 0*� *(&� 0%,,./� %C#+71%6� �� $%&8#11-�
#8(/%� *&� /%%<� 0*� "(&0� +-� *77*,%,06� �� #+� ,*:� ,*� 1*,'%&�
8%"#$.,'� $.&0(*(/1-� :.0"� &%'#&)� 0*� 71#- � �,� 4#506� �9(.,#/� /#-/�
0"#0� .4�*,%=/� .,0%,0.*,� ./� 0*� .,;(&%�*,%=/�*77*,%,06� 0"%,�*,%� ./�
,*0� &%#11-�71#-.,'�#0� #116� /.,5%� 0"%�7*.,0�*4�71#-.,'� ./�71%#/(&%6�
,*0�7#., �
� �*�/(++#&.E%6��9(.,#/�#&'(%/�0"#0�0"%�7(&7*/%�*4�71#-�./�0*�
7&*$.)%�(/�71%#/(&%�0"#0�&%4&%/"%/�0"%�/*(16�:".1%�0"%�'#+%/�:%�
71#-� "#$%� ,*� *0"%&� 7(&7*/%� 0"#,� 0"%� '#+%/� 0"%+/%1$%/ � !.0"�
0"./�(,)%&/0#,).,'�*4�71#-�.,�71#5%6�:%�+#-�0(&,�0*�0"%�.)%#�*4�
0"%*1*'-�#/�#�4*&+�*4�71#- �

 
� �2����������6�9 ��	�6�# �� �

� �	���������6�9 ���6�# �	6�#)�� �



� ���������������������������������������������� ��A�
�

���
�
� �9(.,#/� 0#<%/� (7� 0"%� .)%#� *4� 0"%*1*'-� #/� 71#-� .,� ;(/0� *,%�
71#5%6� .,� 0"%� 7&*1*'(%� 0*� "./� 5*++%,0#&-� *,� B*%0".(/=/�
�� ������ � �0� ./� 0&(%� 0"#0� .,� 0"./� 7#&0.5(1#&� 5*++%,0#&-�
�9(.,#/� ,%$%&� #50(#11-� (/%/� 0"%� 7"&#/%� :%� #//*5.#0%� :.0"� "./�
(,)%&/0#,).,'� *4� 0"%*1*'-�� ������ ���	���� � �,/0%#)6� "%� 0#1</�
#8*(0�0"%�5*,0%+71#0.*,�*4�,������#/�#�4*&+�*4�71#- ��.<%:./%6�
0"%�&%1%$#,0�/5&.70(&#1�9(*0#0.*,/�#&%�#11�4&*+�:"#0�:%�,*:�5#11�
8.81.5#1� !./)*+� 1.0%&#0(&% � �"%� 7&.,5.7#1� 9(*0#0.*,� ./� 4&*+�
�.&#5"�����2��	��F4.&/0�&(,�.,0*�-*(&�"*(/%6�#,)�0"%&%�5#11�0"%+�
.,6� #,)� 0"%&%� 71#-� #,)� :*&<� *(0� -*(&� 5*,5%70.*,/G3� 0"%&%� #&%�
#1/*� 9(*0#0.*,/� 4&*+� !./)*+� ���	6� �&*$%&8/� ����� �F�� :#/�
)%1.'"0%)� %$%&-� )#-6� 71#-.,'� 8%4*&%� ".+G
6� #,)� �.&#5"� ��� �
�9(.,#/6�0"%,6�./�,*0�*,1-�)./5(//.,'�:./)*+6�"%�./�#1/*�7(11.,'�
4&*+�!./)*+�0%C0/�0*�+#<%�"./�5#/% ���
� �%$%&0"%1%//6� .,� /7.0%� *4� 0"%� ,%'1%50� *4� 0"%� 0%&+� ������
���	����6� 0"%� 5#/%� 0"#06� 8-� &%4%&&.,'� 0*� 0"%� 5*,0%+71#0.*,� *4�
:./)*+6� �9(.,#/� ./� #))&%//.,'� 0"%� :*&<� *4� 0"%*1*'-� ./�
/0&#.'"04*&:#&) ��/�"%�#&'(%/�.,�#&0.51%�	�*4�0"%�4.&/0�9(%/0.*,�*4�
0"%� �����6� /#5&%)� )*50&.,%� ./� .0/%14� :./)*+6� 8%5#(/%� .0� )%#1/�
:.0"� 0"%� ".'"%/0� 5#(/%6� �*)6� #,)� "%� 9(*0%/� �('(/0.,%� 0*� 0"%�
%44%50� 0"#0� :./)*+� ./� 0"%� <,*:1%)'%� *4� ).$.,%� 0".,'/ �� ��"./�
:./)*+�./�#�'.40�*4��*)=/�*:,�/%14�<,*:1%)'%�0*�"(+#,/6�A�#,)6�
#/��9(.,#/� /#-/�%1/%:"%&%6� ./�'.$%,�8-� 0"%��*,6�#/� 0"%�!./)*+�
*4��*)6�.,�0"%�0%#5".,'�*4�0"%��,5#&,#0.*,6���+*/0�%/7%5.#11-�*,�
0"%� @&*// � �9(.,#/� %$%,� +#<%/� #� )./0.,50.*,� 8%0:%%,� :./)*+�

 

� ���-��! ������ ��6�5 �����%*,.,%�%) 6�2���	��	�
���"*+#/��9(.,#/6�*��!�'���	����

��� 	���
�� 	����� �������������	����6� 0&#,/ � D#,.5%�� ��5"(10E� #,)��):#&)�� ��-,#,6�

�"*+#/��9(.,#/�.,��&#,/1#0.*,�H!#/".,'0*,6�� @ ���"%�@#0"*1.5��,.$%&/.0-�*4��+%&.5#�

�&%//6�����I6���� �
� ��������6�9 ��6�# �	 �

� �A��8.) 6�#)�� �

� ���.��.��� 6�5 ��6�1%50 �����
 ��"*+#/��9(.,#/6���'���!$����������)�.���������	���6�

%) � J#7"#%1� @#.� �J*+%�� �#&.%00.6� �A2�
 � �#&%,0"%0.5#1� ,(+8%&/� .,� &%4%&%,5%/� 0*� 0"./�

:*&<� &%4%&� 0*� 7#&#'&#7"� ,(+8%&/� .,� 0"%� �#&.%00.� %).0.*, � �,'1./"� 0&#,/1#0.*,�

������	�������	���%��'������/���6�%) ��#,.%1�� �K%#0.,'�#,)��#00"%:��%$%&.,'6�0&#,/ �

D#+%/� � � !%./"%.71� #,)� �#8.#,� J � �#&5"%&6� �� $*1/ � �!#/".,'0*,6� � @ �� �"%� @#0"*1.5�

�,.$%&/.0-�*4��+%&.5#��&%//6�����
 �



���� ������� �!�����������
�

  

#,)� �����	��� .,� "./� #&0.51%� *,� 0"%� '.40� *4� <,*:1%)'%6� :"%&%� "%�
#&'(%/�0"#0�:./)*+�./�#8*(0�0"%�<,*:1%)'%�*4�).$.,%�0".,'/�#,)�
�����	���./�<,*:1%)'%�*4�"(+#,�0".,'/ ����"%�".'"%/0�:./)*+�./�
�*)6� /*� :"%,� �9(.,#/� ./� &%4%&&.,'� 0*� 0"%� 5*,0%+71#0.*,� *4�
:./)*+� .,� 0"./� 7&*1*'(%6� :%� /"*(1)� (,)%&/0#,)� 0"#0� "%� ./�
/7%#<.,'� *4� 0"%� 5*,0%+71#0.*,� *4� �*)6� +*/0� %/7%5.#11-� 0"%�
!./)*+�*4��*)�4*(,)�.,�0"%��*, ����
� �1/*� *4� .++%).#0%� ,*0%� ./� 0"#0� 0"%&%� ./� ,*� &%#/*,� 0"#0�
�9(.,#/� ,%%)/� 0"./� 7#&0.5(1#&� 9(*0#0.*,� *&� 7&*1*'(%� 4*&� "./�
5*++%,0#&- ��/�./�0"%�5#/%�:.0"�+*/0�*4�"./�7&*1*'(%/6�"%�./�,*0�
8*(,)�0.'"01-�0*�0"%�0%C0�4*&�"./�*7%,.,'6�8(0�5*(1)�"#$%�5"*/%,�
;(/0�#8*(0�#,-�/5&.70(&#1�$%&/%�4*&�"./�*7%,.,'�&%41%50.*,6�-%0�.,�
5"**/.,'�0"./�0%C0�4&*+��.&#5"�"%�5"*/%�*,%�0"#0�#11*:%)�".+�0*�
&%41%50� *,� 0"%� 7*//.8.1.0-� *4� 0"%� 5*,0%+71#0.*,� *4� :./)*+>*4�
�*)>#/� 71#- �� ��/� �*&&%11� /(''%/0/6� �9(.,#/� /%%+/� 0*� 8%�
)%$%1*7.,'�/*+%�<.,)�*4�7&*'&#+�*&�+*)%1�.,�0"./�7&*1*'(% ��
� �9(.,#/�8%'.,/�"./�&%41%50.*,�*,�0"./�$%&/%�8-�)%/5&.8.,'�"*:�
*,%� 7&%7#&%/� 4*&� 0"%� /0()-� *4� :./)*+ � �,� "./� &%41%50.*,� (7*,�
�.&#5"� ����2��	6� "%� /(''%/0/� 0"#0� /0()-.,'� :./)*+� ./� #� /%14�

 
� ������������6�9 �A6�# �� �

� ����9(.,#/�#1/*�8%'.,/�"./�*0"%&�0:*�+#;*&�0"%*1*'.5#1�/-,0"%/%/�:.0"�&%41%50.*,/�*,�

0"%*1*'-� #/� #� 4*&+� *4� :./)*+ � �#5"� ./� #1/*� #55*+7#,.%)� 8-� #� 9(*0#0.*,� 4&*+� #�

/5&.70(&#1�:./)*+�0%C0 ��%%���%��6�5 �3�#,)������	 6�7&*1 ��,�0"%�1#00%&�0%C06��9(.,#/�#1/*�

(/%/� �&*$%&8/� ����6� :"%&%� "%� +#<%/� 0"%� 5*,,%50.*,� 8%0:%%,� :./)*+� #,)� 0"%� �*,�

%C71.5.0 �

� ����"%&%�./�#,*0"%&�7*//.8.1.0-�0"#0�:*(1)�%C71#.,�0"%�/%1%50.*,�*4�0"./�$%&/% ��9(.,#/�

0".,</� 0"%� 7(&7*/%� *4� 0"%��� ������� ./� 0*� .)%,0.4-� 4(,)#+%,0#1� 5*,5%70.*,/� 0"#0� #&%�

/"#&%)�.,�#,-�(,)%&/0#,).,'�*4�0"%�:*&1) ��"%�%,)�*4�0"%�$%&/%�4&*+��.&#5"�0%11/�(/�0*�

L:*&<� *(0� *(&� 5*,5%70.*,/6L� /*� *,%� 7*//.8.1.0-� ./� 0"#0� �9(.,#/� 4*(,)� 0"%� $%&/%� .,� #�

+%).%$#1� 5*,5*&)#,5%� (,)%&� 0"%� :*&)� 4*&� �����'	��� � �,� 4#506� �('"� *4� �0 � @"%&=/�

5*,5*&)#,5%�*4�0"%��(1'#0%�)*%/�5.0%��.&#5"����(,)%&�0"%�1./0.,'�4*&������'	��6� 0"*('"�

0"%�/,.77%0�*4�0"%�$%&/%�9(*0%)�8-��('"�)*%/�,*0�.,51()%�0"%�&%4%&%,5%�0*�71#-������
 �

�*:%$%&6�8%5#(/%�:%�)*�,*0�<,*:�:"%&%��9(.,#/�:#/�:"%,�"%�:&*0%�0"./�0%C06�:%�5#,�

*,1-� /7%5(1#0%� 0"#0� "%� +.'"0� "#$%� (/%)� �('"=/� 5*,5*&)#,5% � �%%� �('"� *4� �0 � @"%&6�

���������  � ������� $����	��� ���	������ ���������	���6� ?��%� /.M51%� ��%� 9(#&0
6� � �

�)*:,1*#)%)�4&*+�'#11.5# 8,4 4&�N�B.81.*0"M9(%�,#0.*,#1%�)%��&#,5%
 �

� ��D%#,��.%&&%��*&&%116�� � 6�����	��������*0�����6�$*1 �6�����1��������������2���6�

0&#,/ � J*8%&0� J*-#16� &%$ � %) � �!#/".,'0*,6� � @ �� �"%� @#0"*1.5� �,.$%&/.0-� *4� �+%&.5#�

�&%//6����2
6�	A �



� ���������������������������������������������� ����
�

/(44.5.%,0� 7&*;%503� :".1%� :%� +#-� ,%%)� 0%C0/� 0*� &%41%50� (7*,6�
:"%,�:%�5*,/.)%&�*(&�8#/.5�5*,5%70.*,/�:%�)*�/*�8-�*(&/%1$%/6�
.,�*(&�+.,)/6�:"%&%�0"%-�#&%�+*&%�%44.5.%,01-�(,)%&/0**) ��*&%�
.+7*&0#,01-6��9(.,#/�5#11/�4*&�(/�0*�:.0")&#:�4&*+�0"%�5#&%/�*4�
0"%� :*&1)� #,)� 0"%� $#&.%0.%/� *4� %C0%&,#1� 0".,'/� 0"#0� )./0&#50� (/ �
!"%,�:%�%,0%&�.,0*�5*,0%+71#0.*,6�*(&�%,0.&%�#00%,0.*,�+(/0�8%�
)&#:,� .,0%&.*&1-� #,)� /.,'(1#&1-6� /*� 0"#0� :%� #&%� 4*5(/%)� &#0"%&�
0"#,� 8%.,'� )&#:,� 0*� ).$%&/%� 0".,'/ �2 ��,1-� :"%,� #11� *4� *(&�
#00%,0.*,� ./� )&#:,� :.0".,� #,)� :%� #&%� 0*0#11-� 7&%/%,0� 5#,� :%�
8%'.,�0*�71#-�#0�0"%*1*'- �	�
� !.0"� *(&� #00%,0.*,� 4*5(/%)� .,� 5*,0%+71#0.*,6� :./)*+�
8%5*+%/� 1.<%� 71#-� .,� 0:*� :#-/ � �.&/06� 71#-� ./� .,0&.,/.5#11-�
)%1.'"04(1� #,)� 71%#/.,'� #,)� 0"%� 5*,0%+71#0.*,� *4� :./)*+� ./�
+#C.+#11-� )%1.'"04(1 � �%5*,)6� 0".,'/� )*,%� .,� 71#-� #&%� ,*0�
*&)%&%)� 0*� #,-0".,'� %1/%6� 8(0� #&%� )*,%� 4*&� 0"%.&� *:,� /#<%3�
1.<%:./%� 0"%� )%1.'"0/� *4� :./)*+� #&%� ,*0� )*,%� 4*&� #,-� *0"%&�
7(&7*/% ��9(.,#/�#&'(%/� 0"#0�:"%,�:%� 0#<%�)%1.'"0� .,�%C0%&,#1�
0".,'/� 0"%-� 5#,� 8%5*+%� 0"%� 5#(/%� *4� /(44%&.,'6� &#0"%&� 0"#,�
)%1.'"06� #/� :%� /0&(''1%� 0*� #00#.,� :"#0� :%� )%/.&%� *&� 0"%&%� ./� #�
)%1#-� .,� &%5%.$.,'� .0 � �,� 0"%� *0"%&� "#,)6� 0"%� )%1.'"0� .,�
5*,0%+71#0.,'�:./)*+�"#/�:.0".,�.06�#55*&).,'�0*��9(.,#/6� 0"%�
5#(/%�*4�0"%�)%1.'"0 ���
� !.0"� &%/7%50� 0*� 71#-� .,� '%,%&#16� �9(.,#/� #&'(%/� 0"#0� .0� ./�
7&.+#&.1-�4*&�0"%�7(&7*/%�*4�&%5&%#0.*,6�&#0"%&�0"#,�4*&�.0/�*:,�
/#<% � �,� 0"%� 5#/%� *4� 0"%*1*'-� "%� 4.,)/� #� :#-� 0*� (,.0%� 0"%� 0:*�
8%5#(/%�*4�0"%�(,.0-�*4�0"%�/(8;%50�*4�0"%*1*'-6�0"#0�./6�*4��*) �
�,�*(&� &%'(1#&� 4*&+/�*4�71#-6�:"%,�)*,%� $.&0(*(/1-6�:".1%� 0"%�
'#+%�"#/�,*�7(&7*/%�*(0/.)%�*4� .0/%146�0"%�7(&7*/%�*4�%,'#'.,'�
.,�71#-�./�0*�&%/0�4&*+�:*&< ��"%�0:*�7(&7*/%/�#&%�)./0.,50�#,)�
#&%� ,*0� (,.0%) � �*� 0#<%� #� +%0#7"-/.5#1� 5(%� 4&*+� �9(.,#/6� 0"%�
%//%,5%�*4�#�'#+%�#,)�.0/�%C./0%,5%�#&%�0:*�/%7#&#0%�0".,'/ �B(0�
.,� 0"%� 5*,0%+71#0.*,�*4�:./)*+6� .,� 0"%�:*&<�*4� 0"%*1*'-6� 0"%�
0:*� #&%� (,.0%)� 8%5#(/%� 0"%� /(8;%50� ./� (,.0%) � �"#0� ./6�

 
� �2�-��! �����)6�5 �����%*,.,%�%) 6�2���	��	�3��5"(10E�#,)��-,#,6�0&#,/ 6���2
 �

� �	��"*/%� :"*� "#$%� 71#-%)� /7*&0/� #0� #,-� 5*+7%0.0.$%� 1%$%1� :.11� &%5*',.E%� 0"#0� 0"%�

.+7*&0#,5%� *4� 5*,5%,0&#0.*,� #,)� 4*5(/� 4*&� 0"%� #0"1%0%� 7#&#11%1/� 0"%� 4*5(/� #,)�

5*,5%,0&#0.*,�,%%)%)�4*&�0"%�71#-�*4�0"%*1*'- �

� ����-��! �����)6�5 �����%*,.,%�%) 6�2���	�3��5"(10E�#,)��-,#,6�0&#,/ 6�2
 �



���� ������� �!�����������
�

  

5*,0%+71#0.,'�:./)*+6�(,)%&/0**)�#/��*)6�(,.0%/�0"%�.)%#�0"#0�
0"./�4*&+�*4�71#-�./�)*,%�4*&�.0/�*:,�/#<%�#,)�.0�./�#1/*�)*,%�4*&�
0"%� 7(&7*/%� *4� &%/0 � �/� �9(.,#/� 7*.,0/� *(0� %1/%:"%&%6� :%� 5#,�
*,1-� 0&(1-� &%/0� :"%,� :%� 5*+%� 0*� *(&� 4.,#1� '**)� #,)� 0"./� ./�
:"%&%� :%� :.11� 4.,)� *(&� 4.,#1� )%1.'"0 ���!"%,� :%� 5*,0%+71#0%�
0"%�:./)*+�0"#0�./��*)6�:%�#&%�'.$%,�#�4*&%0#/0%�*4�0"%�8%#0.4.5�
$./.*,6� :"%&%� :%� :.11� %,'#'%� .,� 0"%� %0%&,#1� 5*,0%+71#0.*,� *4�
�*)�#,)�:"%&%�:%�:.11�#1/*�4.,#11-�&%/0�#,)�4.,)�)%1.'"0 ��,�0"./�
/%,/%6�%#&0"1-�71#-�./�#�<.,)�*4�7#&0.5.7#0.*,�.,�#,)�4*&%0#/0%�*4�
0"%�&%/0�#,)�)%1.'"0�*4�0"%�8%#0.4.5�$./.*, �A�
� �*�&**0�0"./�#�8.0�+*&%�0"%*1*'.5#11-6�0"%�+*)%1�4*&�0"%�71#-�
*4� 0"%*1*'-� ./� 8*0"� @"&./0*1*'.5#1� #,)� �&.,.0#&.#, � @"&./0*�
1*'.5#11-6� �9(.,#/� ,*0%/� .,� "./� 5*++%,0#&-� *,� D*",� 0"#0� 1*$%�
5#(/%/�;*-���������
�#,)�/.,5%��*)�1*$%/�".+/%14�#,)�5&%#0(&%/6�
F0*�:"*+�"%� '&#,0/� #,� .,4.,.0%� '**)6G�@"&./0� F&%;*.5%/� .,� 0:*�
0".,'/� 4&*+� #11� %0%&,.0-6� 4.&/0� "./� *:,� '**)� #,)� 0"#0� *4� 0"%�
�#0"%& G��"%�9(*0#0.*,�"%�(/%/�0*�.11(/0&#0%�0"./�./��&*$%&8/�����6�
F�� :#/� )%1.'"0%)� %$%&-� )#-6� 71#-.,'� 8%4*&%� ".+6G���*,%� *4� 0"%�
/#+%�0%C0/�0"#0�"%�(/%/�.,�"./�)./5(//.*,�*4�0"%�71#-�*4�:./)*+�
.,� "./� 5*++%,0#&-� *,� 0"%� �� ������� :"%&%� "%� 5*+7#&%/�
).$.,%�:./)*+�0*�71#- ��"%�/(''%/0.*,�/%%+/�0*�8%�0"#0�@"&./06�
.,� "./� 8%#0.4.5� <,*:1%)'%� *4��*)6� 5*,0%+71#0%/��*)� .,� #� :#-�
0"#0� 8&.,'/� )%1.'"0� #<.,� 0*� 0"%� )%1.'"0� *4� 71#- � !%� 5#,�
7#&0.5.7#0%� .,� 0"./� 71#-4(1� '#E%� 8-� (,.0.,'� *(&/%1$%/� 0*� @"&./06�
:"*�#/�0"%�"%#)�*4�0"%�@"(&5"�8&.,'/�(/�.,0*�"./�*:,�$./.*, �
� �&*+� #� �&.,.0#&.#,� 7%&/7%50.$%6� 0"%*1*'-� #/� 71#-� :*(1)�
/(''%/0� 4.&/0� 0"#0� :"%,� :%� %,'#'%� .,� 0"%*1*'-� :%� #&%�
7#&0.5.7#0.,'�.,��*)=/�*:,�<,*:1%)'%�#,)�1*$%�*4�".+/%14 ��"%�
�&.,.0#&.#,�&%1#0.*,/�*4� 0"%��#0"%&=/�*:,�<,*:1%)'%�*4�".+/%14�
#,)� 1*$%�*4�".+/%14� 0"&*('"� 0"%��*,�#,)� 0"%��7.&.0�#&%�#55*+�
71./"%)�4*&�,*�*0"%&�&%#/*,�0"#0��*)=/�*:,�)%1.'"0�.,��*) ��*)�
<,*:/�#,)� 1*$%/�".+/%14�8%5#(/%�*4�"./�*:,�'**),%//6�,*0� 4*&�

 
� �����������6�9 ��6�# ��3������6�9 ��� �

� �A��� 7*.,0� #1/*� +#)%� 8-� �.11%/� �+%&-6� � � 6� .,� F�&.,.0#&.#,� �"%*1*'-� #/� �7.&.0(#1�

�C%&5./%�.,��('(/0.,%�#,)��9(.,#/6G�.,�*0������	���*����	�������!#/".,'0*,6�� @���"%�

@#0"*1.5��,.$%&/.0-�*4��+%&.5#��&%//6�����
6�� �

� ���.��.��� 6�5 ��26�1%50 �������
 �



� ���������������������������������������������� ����
�

#,-�4(&0"%&�7(&7*/% ��%5*,)6�0"%�,#0(&%�*4��*)�+%#,/�0"#0��*)�
./�,*0�,%5%//#&.1-�7&*)(50.$%�*4�#,-0".,' ��*)�)*%/�,*0�,%%)�0*�
5&%#0%�*&�7&*)(5%�#,-0".,'�.,�*&)%&�0*�8%��*)3��*)�:*(1)�/0.11�
8%� �*)� &%'#&)1%//� *4� :"%0"%&� #,-0".,'� %C./0/� #0� #11 ���
�%$%&0"%1%//6� 8%5#(/%� 0"%�,#0(&%�*4� 0"%�'**)� ./� 0*� /"#&%� .0/%146�
�*)� )*%/� 5&%#0% � �.<%:./%6� 0"%,6� 0"%*1*'-� #/� 71#-� 5#,,*0� 8%�
7&.+#&.1-� #8*(0� 8%.,'� 7&*)(50.$%6� 8(0� &#0"%&� #8*(0�
5*,0%+71#0.*,� *4� �*)� 4*&� 0"%� /"%%&� )%1.'"0� .,� 0".,<.,'� #8*(0�
�*) � �"./� .)%#6� *4� 5*(&/%6� :*(1)� ,*0� '*� *$%&� :%11� #0� #� +#;*&�
&%/%#&5"�(,.$%&/.0-6�8(0� 0"#0� ./�,*0� 0*�/#-�0"#0� 0"%*1*'-�#/�71#-�
:*(1)� ,*0� 1%#)� 0*� .,0%11%50(#1� 7&*)(50.$.0-3� �9(.,#/=/� +#//.$%�
*(07(0� :*(1)� .,).5#0%� *0"%&:./% � J#0"%&6� .0� /(''%/0/� 0"#0�
�9(.,#/�:#/�/*�7&*)(50.$%�8%5#(/%�*4�0"%�)%70"�*4�"./�1*$%�4*&�
�*)�#,)�0"#0�/"%%&�)%1.'"0�1%)�".+�0*�0%#5"�#,)�:&.0% ��,�4#506�
0"%� 1#,'(#'%�*4�7&*)(50.$.0-6�:.0"� .0/�#//%+81-�1.,%� .,0.+#0.*,/�
*4�+*)%&,� 5#7.0#1./+6� ./� .,.+.5#1� 0*� 0"%� 0"%*1*'.5#1� %,0%&7&./% �
�"%�8.81.5#1�1#,'(#'%6�:".5"��9(.,#/�(/%/6�./�0"#0�*4�4&(.04(1,%//6�
:".5"�/(''%/0/�#�/:%%0,%//�0*�0"%�:*&<�*4�0"%*1*'-�#/�:%11�#/�#�
7#&#).'+�*4�1%#$.,'�/%%)/�.,�*(&�:*&<�0"#0�:.11�&%/(10�.,�4(0(&%�
4&(.0/ � B(0� :"#0%$%&� *(&� 4&(.04(1,%//� +#-� 8%6� .0� 5#,,*0� 8%� 0"%�
7&.+#&-� 7(&7*/%� *4� 0"%*1*'-6� #0� 1%#/0� ,*0� .4� .0� ./� '*.,'� 0*�
7#&0.5.7#0%�.,�0"%�1*$%�#,)�<,*:1%)'%�*4��*) �
� !"#0� 0"./�+.,*&.0-� &%7*&0� 4&*+�:.0".,��9(.,#/=/�:*&<� 0%11/�
(/� ./� 0"#0� 0"%*1*'-� 5#,,*0� 8%� *,1-� #8*(0� 0"%� #59(./.0.*,� *4�
<,*:1%)'%6�*4������	�� �J#0"%&6�.0�./�#8*(0�<,*:1%)'%�0"#0�1%#)/�
0*�)%1.'"0�#,)�#�)%1.'"0�0"#0�1%#)/�0*�4(&0"%&�<,*:1%)'% �
� �"%*1*'-�#/�:./)*+� ./�7&.+#&.1-�#8*(0��*)�#,)�:%�/"*(1)�
7(&/(%�:./)*+�#8*(0��*)�4*&�0"%�/"%%&�)%1.'"0�0"#0�./�4*(,)�.,�
0".,<.,'�#8*(0��*) �!"%,�:%�7(&/(%�:./)*+� 4*&� 0"%� /#<%�*4�
/*+%0".,'� %1/%>4*&� #)$#,5%+%,0� .,� *(&� 5#&%%&/6� 4*&� 4.,#,5.#1�
'#.,6� 4*&� #� 7*1.0.5#1� *&� %551%/.#/0.5#1� #'%,)#6� 4*&� 0%,(&%6� *&� 4*&�
/%14�#''&#,).E%+%,06� 0*� ,#+%� #� 4%:>:%� #&%� ,*0� 7(&/(.,'�
:./)*+� 4*&� 0"%� &.'"0� &%#/*,/ � �9(.,#/� +.'"0� %$%,� /#-� :%� #&%�
,*0�7(&/(.,'�:./)*+�#0�#116�#/�#11�*4�0"*/%�'**)/�#&%�7&*C.+#0%�

 

� ����%&8%&0� �5@#8%6�%��� �	���� #�		���6� %) � B&.#,� �#$.%/� ��*,)*,� #,)� �%:� �*&<��

@*,0.,((+��,0%&,#0.*,#1��(81./".,'��&*(76�����
6��2 �



��� ������� �!�����������
�

  

'**)/� .,� &%1#0.*,� 0*� 0"%� *,1-� '**)� 0"#0� 5*(,0/6� �*) �� �J#:�
<,*:1%)'%� *4� �*)� ./� ,*0� 0"%� 7(&7*/%� *4� 0"%*1*'-6� 4*&6� #/�
�9(.,#/� 7*.,0/� *(06� 8-� ,#0(&%� 0"%� )%+*,/� "#$%� 8%00%&�
<,*:1%)'%�*4��*)�0"#,�)*�"(+#,/6�8(0�0"%-�)*�,*0�"#$%�1*$% ���
�,� *&)%&� 0*� 8%� :./)*+6� 0"%� 5*,0%+71#0.*,� *4� �*)� #,)� *4�
%$%&-0".,'�#/�.0�&%1#0%/�0*��*)�+(/0�1%#)�0*�0"%�1*$%�*4��*)�4*&�
�*)=/� *:,� /#<%6� ;(/0� #/�71#-� ./� )*,%� 4*&� .0/� *:,� /#<%� #,)� 0"%�
)%1.'"0�*4�0"%�'#+% �
� B(0�.0�./�,*0�%,*('"�4*&�(/�0*�7(&/(%�:./)*+�4*&�.0/�*:,�/#<% �
�"%*1*'-� ./� #1/*� 0"%� /(8;%50� *4� $.&0(%6� 8*0"� 8%5#(/%� .0� ./�
5*+7#&%)� 0*� 71#-� #,)� 8%5#(/%� .0� 7(&/(%/� #� "(+#,� '**)� 0"#0�
#55*&)/� :.0"� &%#/*, � �9(.,#/� ./� 9(.0%� 51%#&� 0"#0� 0"%&%� #&%� #�
:"*1%�/%0�*4�.,0%11%50(#1�$.&0(%/�0"#0�#11*:�(/�8%00%&�0*�#/5%&0#.,�
0"%� 0&(0"� *4� 0"%� :*&1)� #&*(,)� (/6� 8(0� 0"%*1*'-� #/� 71#-� #1/*�
/(''%/0/� 0"#0� 0"%&%�#&%�%+*0.*,#1�#,)�+*0.$#0.*,#1�$.&0(%/� 0"#0�
#55*+7#,-� 0"%� 7(&/(.0� *4� ).$.,%� :./)*+ � �4� *(&� +*0.$%/� 4*&�
)*.,'�0"%*1*'-�#&%�*0"%&�0"#,�0"%�)%1.'"0�*4�5*,0%+71#0.,'��*)�
#,)� :"#0� �*)� "#/� )*,%6� 0"%,� 0"%-� +#-� 1#5<� #,� *&)%&� 0*� 0"%�
'**)� ,%5%//#&-� 4*&� #11� $.&0(% � �)).0.*,#11-6� 0"%*1*'-� )*,%� 4*&�
0"%� :&*,'� &%#/*,� ./� ,*0� #� 4*&%0#/0%� *4� *(&� 4.,#1� %,)� .,� 0"%�
8%#0.4.5�$./.*,6�/*�0"./�:*(1)�#1/*�/(''%/0�0"#0�0"%&%�./�/*+%0".,'�
)./*&)%&%)� #8*(0� *(&� #77&*#5"� 0*� 0"%*1*'- � �,� 7#&0.5(1#&6�
0"%*1*'-�)*,%�:.0"�0"%�.,0%,0.*,�*4�"#&+.,'�*&�)%&.).,'�*,%=/�
*77*,%,0/6� ,*� +#00%&� "*:� :&*,'� 0"%-� +#-� 8%6� 1#5</� 0"%�
,%5%//#&-� 71#-4(1,%//� #,)� )%1.'"0� 0"#0� ./� 7#&0� *4� 0"%� 7(&/(.0� *4�
0"%*1*'- � �"./� ./� ,*0� 0*� ).+.,./"� 0"%� ,%%)� 0*� 5*,4&*,0� :&*,'�
.)%#/6�8(0�&#0"%&�0*�/(''%/0�0"#0�:"%,�0"%&%�./�5*,41.50�.0�+(/0�8%�
#))&%//%)�:.0"�5"#&.0->:"#0��9(.,#/�5#11/�4&#0%&,#1�5*&&%50.*, �
!"%,�:%�/%%<�0*�"#&+6�:%�#&%�,*�1*,'%&�71#-.,' �
� �,�0"%�%,)6�:%�71#-�0"%�'#+%/�:%�1*$%�8%5#(/%�0"%-�5"#11%,'%�
(/6�8&.,'�(/�.,0*�5*++(,.*,�:.0"�*0"%&/6�#,)�8&.,'�(/�)%1.'"0 �
!"%,� :%� %,0%&� .,0*� 0"%� :*&<� *4� 0"%*1*'-6� :%� #00#.,� :./)*+�
:"%,�:%�#77&*#5"�0"%�0#/<�.,�#�71#-4(1�/7.&.06�)*,%�4*&�.0/�*:,�
/#<%6�4*&�0"%�1*$%�#,)�<,*:1%)'%�*4��*) �

 
� �����������6�9 �� �

� ��������6�9 �	6�# �� �



�
� ����

����������	���������	
���������

�
�
�
�

�����������������
��
�������������������������������

����� ������!�����

�
�������������"��#$#�

�


��������������������	����������	��

�����	�����	�������������

�

����%������ �%%�������� &'� &()� &('*+(&� ',�
�('-./��0*12./�(.3)�4)+*2�&'�5)6'3)5�1&/�6(.5.6&)5�./�.�
781/9'-� :5.6&16);� .1-)9� .&� &()� &5.2/,'5-.&1'2� ',�

:)5/'2/� .29� /'61'6*<&*5.<� /1&*.&1'2/# � ��()� 81/)� :)5/'2� ()<:/�
'&()5/�-'3)�.<'2+�.�:.&(�&(5'*+(�&()�-=/&)51)/�',�,.1&(�&'8.59�
.�81/)<=�'59)5)9�<1,)� ,'5�&()-/)<3)/�12�.� >*/&<=�'59)5)9�/'61)&=#�
�()�/&.5&12+�:'12&�',�&(1/�)//.=�1/�&()�/*::'/1&1'2�&(.&��0*12./�/�
&()'<'+16.<� -)&('9� 12� &()� ������ 	��������"� 5''&)9� 12� &()�
:5.6&16)� ',� &()� &(5))� .5&/� ',� <.2+*.+)� �+5.--.5"� 91.<)6&16"� .29�
5()&'516	� 1/� 1&/)<,� .� 81/9'-� :5.6&16)� &(.&� :5':'/)/� .2� '59)5)9�
/)51)/� ',� )?)561/)/� &(.&� -*/&� 4)� :)5,'5-)9� 4=� &()� /&*9)2&"�
<).912+�(1-�'5�()5�&'�.�+5).&)5�:.5&161:.&1'2�12�91312)�81/9'-#���
81<<�/('8�&(.&��0*12./�/�*/)�',�&()�&''</�',�5()&'516"�:.5&16*<.5<=�
&()�)2&(=-)-)/�@2'82�./�.5+*-)2&/�',�,1&&12+2)//"�.5)�.�/)&�',�
:5.6&16.<� 12/&5*6&1'2/� &(.&� ,.61<1&.&)� .2� .,,)6&13)� 5)/:'2/)� &'�
91312)�-=/&)5=� 12�'59)5� &'�)2.4<)�.� >*9+-)2&�4=�6'22.&*5.<1&=#�

 

� �� '5�.�:)5/:)6&13)�'2�&()�819)�5.2+)�',�/&*91)/� 12�&(1/�.5)."�/))�,'5�)?.-:<)�$).2�

%1)55)� �'55)<<"� ������� ������������	��� �����	��A�.5@��#� $'59.2"���������� ������ �

���� !�����"��� ��� #��������"�� $��"������� ��� �������A� �2/)<-� B#� 12"� #�	��� 	�� 	���

�������%�� ����&�"���	���'�	(����������������
�"��	����������A�.&&()8��)3)512+"�

�"���	��������)�	������"� �������������	���
���(����������	�������������A��#�$#��2)<<"�

7�'22.&*5.<1&=� 12� �0*12./
� &()� �5'*29� ',� !1/9'-";� *����'�	� ������ +������ ���

�����	����������������#����������#C������	
�.66)//)9��'3)-4)5�����#�

�



���� �������������"��#$#�
�

�(*/"�8)�6.2�<).52�,5'-��0*12./�('8�,5*1&,*<<=�&'�'59)5�.,,)6&�
.29�5)./'2�12�&()�)?)561/)�',�&()�&()'<'+16.<�65.,&#�
� �()� )//.=� :5'6))9/� 12� &(5))� :.5&/#�  15/&"� .� &('*+(&�
)?:)51-)2&� 81<<� ()<:� */� *29)5/&.29� �.	� ('8� .� -)91)3.<� &)?&�
8'5@/� ./� .� +*19)� &'� :)5,'5-.26)"� .29� �4	� ('8� 12&)<<)6&� .29�
.,,)6&� 12&)5.6&� 12� 4'&(� .5&1/&16� :)5,'5-.26)� .29� .)/&()&16�
.::5)61.&1'2#��)6'29"���81<<�&5.6)�&()�5'<)�',�.,,)6&�.29�5)./'2�12�
@2'8<)9+)� ,'5� �0*12./"� /:)61,16.<<=� 12� @2'8<)9+)� ',� &()�
4).*&1,*<"� ',� &()� +''9"� .29� ',� 91312)� -=/&)51)/#� �(159"� �� 81<<�
/('8�('8��0*12./�/�*/)�',� 5()&'516.<�)2&(=-)-)/"� /:)61,16.<<=�
&()� .5+*-)2&� ',� ,1&&12+2)//"� :5'-'&)/� .2� .,,)6&13)<=� ,'*29)9�
>*9+-)2&�8('/)�,5*1&�1/�&5*)�@2'8<)9+)�',�&()�91312)�-=/&)51)/#�

�
�#������������D%�������

�
� �()� 1-.+)� 4)<'8� 5):5'9*6)/� &()� /())&� -*/16� ,'5� 7�� 2*1&�
9�.-'*5";� .� 9*)&� ,'5� &)2'5� .29� /':5.2'� 4)&8))2�  .*/&� .29�
.5+*)51&)� 12��'*2'9�/�':)5.�,���	#���:)5/'2�81&(�.4/'<*&)<=�
2'�&5.1212+�12�-*/16"�<''@12+�.&�&(1/�:.+)"�81<<�4)�.4<)�&'�+<).2�
'2<=�.�/-.<<�.-'*2&�',�12,'5-.&1'2�,5'-�1&
�&()�6'2&)2&�',�&()�
&)?&� 1&/)<,A� &()� ,.6&E12916.&)9� 4=� &()� 2.-)/� 7 .*/&;� .29�
7.5+#;� <1/&)9� .4'3)� &()� /6'5)E&(.&� &()5)� .5)� &8'� /12+)5/A�
:'//14<="� 1,�()�'5�/()�1/�)2&)5:51/12+�.29� <''@/�*:�.� &5.2/<.&1'2�
',� 7.29.2&)";� &()� ,.6&� &(.&� &(1/� :1)6)� ',� -*/16� 1/� /*2+� .&� .�
8.<@12+� :.6)"� -'9)5.&)<=� /<'8� .29� -)<<'8#� F*&� ()� '5� /()� 1/�
*2<1@)<=�&'�4)�.4<)�&'�/12+�&()�9*)&�81&('*&�-)-'51G12+�1&�,5'-�
.�:)5,'5-.26)�()�'5�/()�().5/#�
� �'8"� /'-)'2)� 81&(� /12+12+� )?:)51)26)� 12� .� 6('15"� &('*+(�
81&('*&� &5.1212+� 12� /'<,H+)"� 81<<� 4)� .4<)� &'� +)&� .� 41&� -'5)�
12,'5-.&1'2� ,5'-� &()� :.+)
� ()� '5� /()� 81<<� <1@)<=� 4)� .4<)� &'�
5)6'+21G)�&()�&1-)�/1+2.&*5)�.29�&()�/)0*)26)�.29�3.<*)�',�&()�
2'&)/�.29�5)/&/"�./�8)<<�./�&()�./6)2912+�.29�9)/6)2912+�:.&&)52/�
',� &()� -)<'9="� /'� &(.&� +13)2� /'<19� .66'-:.21-)2&� .29�
6'-:)&)2&�915)6&1'2"�.29�)2'*+(�:5.6&16)�&1-)"�()�'5�/()�6'*<9�
/12+�&()�9*)&#�F*&�&(1/�:)5,'5-.26)�81<<�2'&�5)<=�/'�-*6(�'2�&()�
/())&� -*/16� ./� 1&� 81<<� 5)<=� '2� &()� )?&)52.<� /*::'5&/"� .29� &()�
2*.26)/�',�&()�:)5,'5-.26)�81<<�4)�-121-.<#�



� ����� ������!����� ��I�
�

  

�  12.<<="� &8'� /12+)5/�81&(� &5.1212+� 12� /'<,H+)�81<<� 4)� .4<)� &'�
2'&16)�.�2*-4)5�',� &(12+/� .4'*&� &()�9*)&
� ,15/&"� &(.&� 1&� 1/� 12���
,<.&�-.>'5"�4*&�&(.&� .*/&�/�:.5&�/(.9)/�.&�4.5/�,13)�.29�/1?�12&'�F�
,<.&� -12'5"� .9912+� .� -=/&)51'*/<=� .-41+*'*/� 0*.<1&=� &'� (1/�
9)6<.5.&1'2� ',� <'3)A� /)6'29"� &(.&� .5+*)51&)�/� :.5&� 5)-.12/�
.<8.=/�12�.�-.>'5�@)="�&('*+(�1&�/(1,&/�4)&8))2���,<.&�-.>'5�.29�
��,<.&�-.>'5"�.9912+�.�@129�',�&)-:'5.5=�7<1,&;�.&�@)=�:'12&/�12�



���� �������������"��#$#�
�

()5�-)<'9=A�&(.&�/'-)�',�&()�6('59/�12�&()�.66'-:.21-)2&"�.&�
@)=�:'12&/�12�&()�9*)&"�.5)�2'&�:<.=)9�12�&()15�5''&�:'/1&1'2/"�4*&�
12�&()15�/)6'29�'5�&(159�123)5/1'2/"�&(*/�&5.2/,'5-12+�&()�0*.<1&=�
',�&()�/'*29A�&()=�81<<�.</'�2'&)�12/&5*6&1'2/�,'5�('<912+�2'&)/#�
�<<�',�&(1/�12,'5-.&1'2�81<<�.<<'8�.�8)<<�&5.12)9�/12+)5�&'�/1+(&�
/12+� &()� 9*)&� .29� /*::<=� &()� 2)6)//.5=� 2*.26)/� ,5'-� &()� 3)5=�
,15/&�:)5,'5-.26)#�
� �*5� &('*+(&� )?:)51-)2&� (./� 45'*+(&� &'� <1+(&� .2� .991&1'2.<�
)<)-)2&
� &()� /())&�-*/16� 1/� 2'&�-)5)<=� .� /'*56)�',� 12&)<<)6&*.<�
12,'5-.&1'2"�1&�1/�.�/)&�',�12/&5*6&1'2/�,'5�:)5,'5-.26)#��()5)�1/�
2'�.6&*.<�9*)&�*2<)//�&8'�/12+)5/"�,'<<'812+�&()�12/&5*6&1'2/�'2�
&()� :.+)"� :)5,'5-� 1&#� �()� 12/&5*6&1'2/� '2� &()� :.+)� 9'� 2'&�
-)5)<=� 6'--*216.&)� &()� 5(=&(-� .29� :.6)� ',� &()� 9*)&"� &()�
()1+(&�',�&()�2'&)/�&'�4)�/*2+"�&()�5)/&/�&'�4)�&.@)2"�4*&�.</'�&()�
.,,)6&13)� 6'<'512+� ',� &()� :)5,'5-.26)"� /'� &(.&� .� 6'-:)&)2&�
/12+)5� 6.2�-.@)� */)� ',� (1/� '5� ()5� '82� .,,)6&13)� 5)+1/&)5� ./� .2�
12/&5*-)2&#� �&� +')/� 81&('*&� /.=12+� &(.&� 2)1&()5� /12+)5� 2'5�
<1/&)2)5�81<<� .6&*.<<=� @2'8� &()� 9*)&� )?6):&� ./� 1&� 1/� :)5,'5-)9A�
<1/&)2)5/� 81&('*&� -*/16.<� &5.1212+"� 1&� /('*<9� 4)� .99)9"� 81<<�
-.12<=�@2'8�&()�9*)&�&(5'*+(�1&/�),,)6&/�'2�&()-"�&(5'*+(�&()�
3.51'*/�8.=/�&(.&�&()�-*/16�-'3)/�&()-#�
� �'-12+�&'�@2'8�7��2*1&�9�.-'*5;�1/�&()�,5*1&�',�)?)561/12+�
4'&(� 12&)<<)6&� .29� .,,)6&#� �('*+(� &()'5=� 1/� 123'<3)9� 12� &()�
*29)5/&.2912+�',� &()�/())&�-*/16"� &()� 12,'5-.&1'2�'2�&()�:.+)�
.1-/� .&� )2+.+12+� &()� :5.6&16.<� 12&)<<)6&� .29� 81<<� &'� :5'9*6)� .�
:)5,'5-.26)#� 12.<<="�&()�:.5&16*<.5�6'-412.&1'2�',�12&)<<)6&�.29�
.,,)6&� 123'<3)9� 12� 4'&(� :)5,'5-12+� .29� .::5)61.&12+� &(1/� 9*)&�
81<<�4)�.�,*26&1'2�',�&()�)?:)5&1/)�',�&()�:)5,'5-)5�'5�<1/&)2)5#�
�()/)�&(5))�:'12&/�6.2�()<:�*/�*29)5/&.29�8(.&��0*12./�-).2/�
4=�(1/�91/&126&1'2�4)&8))2�7@2'812+�4=�.�6'+21&13)�:5'6)//;�.29�
7@2'812+�4=�126<12.&1'2#;�

�
��#����������������  ������������B��!����

�
� �2�&()���"�������"��������0*12./�851&)/
�
�
!1/9'-�9)2'&)/�.�6)5&.12�5)6&1&*9)�',�>*9+-)2&�.66'5912+�&'�&()��&)52.<��.8#�
�'8� 5)6&1&*9)� ',� >*9+-)2&� 1/� &8','<9
� ,15/&"� '2� .66'*2&� ',� :)5,)6&� */)� ',�



� ����� ������!����� ��J�
�

  

5)./'2"�/)6'29<="�'2�.66'*2&�',�.�6)5&.12�6'22.&*5.<1&=�81&(�&()�-.&&)5�.4'*&�
8(16(�'2)�(./�&'�>*9+)#��(*/"�.4'*&�-.&&)5/�',�6(./&1&="�.�-.2�.,&)5�120*1512+�
81&(�(1/�5)./'2�,'5-/�.�51+(&�>*9+-)2&"�1,�()�(./�<).52&�&()�/61)26)�',�-'5.</"�
8(1<)� ()�8('� (./� &()� (.41&� ',� 6(./&1&=� >*9+)/� ',� /*6(�-.&&)5/� 4=� .� @129� ',�
6'22.&*5.<1&=#�
� �66'5912+<=� 1&� 4)<'2+/� &'� &()� 81/9'-� &(.&� 1/� .2� 12&)<<)6&*.<� 315&*)� &'�
:5'2'*26)� 51+(&� >*9+-)2&� .4'*&� �1312)� &(12+/� .,&)5� 5)./'2� (./� -.9)� 1&/�
120*15="�4*&� 1&�4)<'2+/�&'�81/9'-�./�.�+1,&�',�&()��'<=��('/&�&'� >*9+)�.51+(&�
.4'*&�&()-�'2�.66'*2&�',�6'22.&*5.<1&=�81&(�&()-
�&(*/��1'2=/1*/�/.=/���13#�
�'-#�11	� &(.&�7�1)5'&()*/� 1/�:)5,)6&� 12��1312)�&(12+/"�,'5�()�2'&�'2<=� <).52/"�
4*&�1/�:.&1)2&�',"��1312)�&(12+/#;��
�
�6('<.5/��*29)5/&.2912+�',�8(.&��0*12./�-).2/�4=�.� >*9+-)2&�
,5'-� 6'22.&*5.<1&=� &(.&� 1/� 91/&126&� ,5'-�.� >*9+-)2&� &(.&� 1/� &()�
&)5-�',�.�:5'6)//�',�91/6*5/13)�5)./'212+�(./�9)3)<':)9�'3)5�&()�
6'*5/)�',�&()�&8)2&1)&(�6)2&*5=�&'�&()�:5)/)2&�9.=#��()�4)/&�8.=�
&'�:5)/)2&�&()�2'&1'2�',�.�>*9+-)2&�,5'-�6'22.&*5.<1&=�1/�&'�&)<<�
&()�/&'5=�',�&(1/�9)3)<':-)2&#��
� �&� &()� 4)+12212+� ',� &()� &8)2&1)&(� 6)2&*5="� 12&)5)/&� 12�
�0*12./�/�:/=6('<'+=�8./�,<'*51/(12+"�:.5&16*<.5<=�12&)5)/&�12�(1/�
6'+21&13)� :/=6('<'+=#� �� 2*-4)5� ',� /6('<.5/� &*52)9� &()15�
.&&)2&1'2�&'�&()�0*)/&1'2�',�@2'8<)9+)�,5'-�6'22.&*5.<1&=
�&()�
8'5@�',��'4<)"��1-'212"�.29��'<<.29��'//)<12�1/�5):5)/)2&.&13)�
',� &()� -.12/&5).-� ',� 5)/).56(� .&� &(1/� &1-)#� �('*+(� &()/)�
/6('<.5/� 91,,)5)9� '2� :.5&16*<.5� :'12&/� ',� 12&)5:5)&.&1'2"� &()15�
8'5@� 6'23)5+)9� 12� &8'� /:)61,16� .5)./
� ,15/&"� .2=� .66'*2&� ',�
>*9+-)2&� 12��0*12./�-*/&�:5131<)+)� >*9+-)2&� ./� &()� &)5-�',� .�
:5'6)//� ',� 91/6*5/13)� 5)./'212+A� /)6'29"� @2'812+� ,5'-�
6'22.&*5.<1&=� 6.22'&� 4)� &()� 5)/*<&� ',� .� ,'5-� ',� >*9+-)2&�
/):.5.&)� ,5'-� '5� .*&'2'-'*/� 81&(� 5)/:)6&� &'� 91/6*5/13)�

 
� �����������"�0#�C�"�.#��#�

� � ��� .-� 5)<=12+� ()5)� '2� &8'� /'*56)/
� �.,.)<��'-./� �.<9)5."� -�� .������	� ����

��"���	���� "��/� ����	� ������� �������� �%.51/
� �512"� �J��	A� .29� B)312� �#� ���)1<<="�

���	��	�"�#��"��	��� ���������	�"�#�����"	������*4<12
� '*5��'*5&/�%5)//"����I	#���,*<<)5�

&5).&-)2&�8'*<9�2))9�&'�.6@2'8<)9+)�&()�5)6)2&�8'5@�'2�)-'&1'2�.29�6'22.&*5.<1&=�12�

&()�,1)<9�',�)&(16/�',�/*6(�/6('<.5/�./��'-.2*/��)//.51'"��#%#"��1-'2��.5.@"��#$#"�%.*<�$#�

!.99)<<"��1.2.� 51&G��.&)/"� .29��98.59��.6)@� �#$#� �))� &()� 5)6)2&� .5&16<)� 4=��('-./�

�=.2"� �##
� 7�)31/1&12+� �,,)6&13)� B2'8<)9+)� .29� �'22.&*5.<1&=� 12� �0*12./";�

�������"���	��������������	
�CJ���#�



�J�� �������������"��#$#�
�

5)./'212+#� �(*/"� ,'5� �'4<)"� @2'812+� ,5'-� 6'22.&*5.<1&=� .99/�
2'&(12+� &'� &()�6'2&)2&�',�.� >*9+-)2&� 5).6()9�91/6*5/13)<="�4*&�
-)5)<=� .99/� .2� .,,)6&13)� 91-)2/1'2� &'� 6'+21&13)� :5'6)//"� .�
91-)2/1'2� &(.&� ,'6*/)/� :)56):&1'2"� -'&13.&)/� 5)./'212+"� .29�
12&)2/1,1)/�&()�/*4>)6&13)�6'--1&-)2&�&'�&()�>*9+-)2&�-.9)#��<<�
+)2*12)�@2'812+�1/�&()�5)/*<&�',�&()�)?)561/)�',�12&)<<1+)26)�.29�
5)./'2A� .,,)6&� /*::<1)/� -'&13.&1'2� .29� 9)2/1&="� 4*&� 2'&(12+�
-'5)#C�
� �2� �J��"� $.60*)/� .51&.12� :*4<1/()9� (1/� ,.-'*/� ��	� ����
�"����	�"���� �8(16(� 8./� ,'<<'8)9� 12� �J��� 81&(� &()� �#� !#�
)<<'2�<)6&*5)/�12�.5&�.29�:')&5="�:*4<1/()9�12��J���./�����	����
0�	��	���� ��� ��	� ���� #��	��	"� 12� 8(16(� ()� 5)�)?.-12)9� &()�
0*)/&1'2� ',� @2'8<)9+)� 4=� 6'22.&*5.<1&=� 12� <1+(&� ',� .2� *29)5�
/&.2912+� ',� &()� 4).*&1,*<� ./� ��� ����� ������ ��"�	� �8(.&� +13)/�
:<)./*5)�'2� /1+(&	#���1/� /:)6*<.&13)�:5':'/.<"� 12,<*)26)9�4=�(1/�
5).912+� ',� &()� 8'5@� ',� F)5+/'2"� 8./� &(.&� @2'8<)9+)� ',� &()�
4).*&1,*<� 1/� .2� 12&*1&13)� .29� )?:)51)2&1.<� @2'812+� 4=�
6'22.&*5.<1&=� &(.&� 9')/� 2'&� 5)0*15)� .� >*9+-)2&A� 5.&()5"� &()�
'4>)6&131&=� ',� &(1/� @2'812+� 1/� 1--)91.&)<=� +13)2� 12� &()�
6'2,'5-12+� ',� &()� -129� &'� &()� 4).*&1,*<� &(12+"� 81&('*&� &()�
-)91.&1'2� ',� .� 91/6*5/13)� :5'6)//� ',� 5)./'212+#� B2'8<)9+)� ',�
&()� 4).*&1,*<� 1/� &(*/� 12� :51261:<)� .*&'2'-'*/� ,5'-�@2'8<)9+)�
',� &()� &5*)"� .29� &()� *21&=� ',� &()� &5*)� .29� &()� 4).*&1,*<� 1/�
:5)/)53)9� 12� &()� @2'8)5� 4)6.*/)� &()� '2)� /*4>)6&� @2'8/� 4'&(�
'4>)6&/#��
� �-4)5&'� �6'"� 12� (1/� 0� ���'���� ��	�	�"�� ��� �����������"�
:*4<1/()9� 12� �J��"� 5)/:'29)9� ,'56),*<<=� .29� 651&16.<<=� &'�
.51&.12�/� :5':'/.<� 4=� )2+.+12+� 12� .� 6<'/)� .29� 819)�5.2+12+�

 

� C��.<9)5."�-��.������	�������"���	���"�����I#�

� ���(1/� 9),121&1'2"� ./� �-4)5&'� �6'� :'12&/� '*&� ���	� ���� 1���	�� ��� 	���)����� ����"�

&5.2/#��*+(�F5)912� K�)8��.3)2
��.<)��213)5/1&=� %5)//"� �J��L� ���	"� 1/� .2� .&&)-:&� 4=�

.51&.12� &'� :12� 9'82��0*12./�/�-).212+
� 7!(.&� �0*12./� .6&*.<<=�85'&)�8./���"����

��"��	��� ����� ����� ��"��	#� �()� 91,,)5)26)� 1/� 6'2/19)5.4<)#�.51&.12�/� :5':'/1&1'2� 1/� .�

9'+-.&16� .&&)-:&� &'� 9),12)� '26)� .29� ,'5� .<<� &()� '2&'<'+16.<� 6(.5.6&)5� ',� 4).*&=#�

�0*12./��1/�-'5)�<1@)�.�/'61'<'+16.<�,12912+#��&�-).2/�M&(12+/�8(16(�+13)�:<)./*5)�8()2�

&()=�.5)�:)56)13)9�.5)�6.<<)9�4).*&1,*<�"�.29�&(1/�1/�&'�12&5'9*6)�&()�:5'4<)-"�2'&�/'<3)�

1&#;���.-�129)4&)9�&'�.�5)31)8)5�,5'-�����������	�,'5�&(1/�5),)5)26)#�

� �����)1<<="����	��	�"�#��"��	���"�������.29�����J#�



� ����� ������!����� �J��
�

  

&)?&*.<� 5).912+� ',� �0*12./�/� 851&12+/� '2� &()� 0*)/&1'2� ',�
.)/&()&16/#��2�-.2=�8.=/"��6'�/�/&*9=�1/�/&1<<�&()�/&.29.59�&)?&�'2�
&()�0*)/&1'2#��1/�651&16.<�/&*9=�',� &()�5)<)3.2&� &)?&/� <)9�(1-�&'�
.,,15-� &(.&"� ,'5��0*12./"� &()5)� 6.2�4)�2'�0*)/&1'2�',�@2'812+�
&()�4).*&1,*<�81&('*&� &()�:'/1&12+�',�.� >*9+-)2&#��)�,'*29�2'�
)319)26)� &'� /*::'5&� .2� 12&)5:5)&.&1'2� '5� 9)3)<':-)2&� ',�
�0*12./�/�6'+21&13)�:/=6('<'+=�&(.&�8'*<9�.<<'8�,'5�&()�@129�',�
/):.5.&1'2� .29� .*&'2'-=� 4)&8))2� &()� :51261:<)/� ,'5� @2'812+�
&()�4).*&1,*<�.29�&()�:51261:<)/�,'5�@2'812+�&()�&5*)#�F*&�12�&()�
:5'6)//� ',� .,,15-12+� &()� *21&=� ',� @2'812+� 4=� -).2/� ',�
>*9+-)2&"��6'�/�/&*9=�919�2'&�&.@)�*:�&()�0*)/&1'2�',�@2'812+�
4=�6'22.&*5.<1&=#I�
� �&�8./�2'&�*2&1<�&()�:*4<16.&1'2�',��.,.)<��'-./��.<9)5.�/�-��
.�������	�������"���	����"��/����������������12��J���&(.&�&()�
0*)/&1'2� ',� @2'812+� 4=� 6'22.&*5.<1&=� 8./� .+.12� &.@)2� *:#�
�.<9)5.�/�6'26)52"�('8)3)5"�8./�2'&�@2'8<)9+)�',�&()�4).*&1,*<�
4*&�@2'8<)9+)�',� &()�+''9#��&.5&12+�,5'-��6'�/�9),)2/)�',� &()�
*21&=� ',� @2'812+� 4=� -).2/� ',� >*9+-)2&"� �.<9)5.� :'/)9� &()�
0*)/&1'2�',�@2'812+�4=�6'22.&*5.<1&=�12�.�2)8�8.=
�8(.&�@129�
',� >*9+-)2&�6'55)/:'29/� &'�@2'812+�4=�6'22.&*5.<1&=N��,&)5�.�
6.5),*<� )?)+)/1/� ',� "����	������ .29� 1&/� 6'+2.&)/� 12� �0*12./�/�
6'5:*/"��.<9)5.�6'26<*9)/�&(.&
�
�
�# �()�4./16�91/&126&1'2�4)&8))2�.60*15)9�.29�12,*/)9�81/9'-"�
.5&16*<.&)9�12�&()���"�������"����������������"�0#�C�"�.#��	"�5)/&/�
'2� .� 91/&126&1'2� 12� &()� -.22)5� ',� 5).6(12+� >*9+-)2&
� ����
������ �"���	���� .29� ���� ������ ��"���	������ '5�
"����	����	�	��#�
�# $*9+-)2&� ���� ������ ��"���	������ -*/&� 4)� *29)5/&''9�
.66'5912+� &'� .2� .2.<'+=� ,5'-� &()� >*9+)-)2&� ',� &()� 315&*'*/�
:)5/'2� 81&(� 5)/:)6&� &'� &()� :.5&16*<.5� +''9� &(.&� 1/� &()� :5':)5�
'4>)6&�',�315&*'*/�81<<12+#� �&� 1/� &(*/�.� >*9+-)2&�',�3.<*)�.4'*&�
:.5&16*<.5�+''9/�:5)/)2&)9�&'�&()�81<<�12�&()�6'265)&)#�

 
� I��-4)5&'��6'"��������	��	�"�������������������"� &5.2/#��*+(�F5)912���.-4519+)"�

.//#
� �.53.59� �213)5/1&=� %5)//"� �J��	"� �J�����A� /))� .</'� ���)1<<="� ���	��	�"�

#��"��	���"������#�



�J�� �������������"��#$#�
�

�# �(1/� >*9+-)2&�',� 3.<*)� 1/� 5.&1'2.<� 12� &8'�8.=/
� ,15/&"� 1&� 1/�.�
5''&)9� 12� &()� 5)/:'2/)� ',� &()� 81<<� &'� .� +''9� *29)5/&''9� .29�
:5)/)2&)9� &'� 1&� 4=� &()� 12&)<<)6&A� /)6'29"� 1&� 1/� &()� ,*26&1'2� ',� .�
:5':)5<=�'59)5)9�<'312+"�8(16(�-).2/�&(.&�&()�126<12.&1'2�',�&()�
81<<�&'8.59/�&()�:.5&16*<.5�+''9�1/�&5*<=�12&)<<1+14<)"�&(.&�1/"�1&�1/�
.� 5.&1'2.<� -)./*5)� ',� &()� /:)61,16� +''9� ./� 6'55)/:'2912+� �'5�
2'&	�&'�&()�+)2*12)�,<'*51/(12+�',�&(1/�315&*'*/�:)5/'2�()5)�.29�
2'8#�
C# �()� 126<12.&1'2� '5� 12&)51'5� /(1,&� ',� &()�81<<� �����"	��	� 1/� 2'&�
'2<=� .� -'&13)� ,'56)"� 4*&� -)91.&)/� &'� &()� >*9+-)2&� &()�
)?:)51)26)9�/)2/)�',�&()�6'291&1'2/�*29)5�8(16(�&(1/�+''9�1/�.�
+)2*12)� +''9� ,'5� -)"� .29� &()� ,.6&� &(.&� &()/)� 6'291&1'2/� .5)�
,*<,1<<)9� ()5)� .29� 2'8#��()� >*9+-)2&� ,5'-� 126<12.&1'2� 1/� &(*/�
2'&� &()� 5)/*<&�',�91/6*5/13)�':)5.&1'2/"�4*&� 1&� 5)/&/�2)3)5&()<)//�
'2� 5.&1'2.<� +5'*29/"� 2.-)<="� &()� .*&()2&16� 126<12.&1'2� ',� &()�
5.&1'2.<�.::)&1&)�5)/:'2912+�&'�.�+)2*12)�+''9�'5�)31<#��
�# !(1<)� &(1/� .,,)6&13)� @2'812+� 1/� 91/&12+*1/()9� 4=� �0*12./�
,5'-� >*9+)-)2&����������� �"���	��"� 1&� 1/� 1-:'5&.2&� &'� 2'&16)�
&(.&� 12� &()� .6&*.<<=� ':)5.&12+� /*4>)6&� 4'&(� @129/� ',� >*9+-)2&�
12&)5:)2)&5.&)� .29� 12&)5.6&"� /*6(� &(.&� >*9+-)2&� ���� ������
�"���	���� 6.2�4)�)2516()9�.29�6'2,15-)9�4=�.,,)6&13)�@2'812+"�
.29� >*9+-)2&� ���� ������ ��"���	������ 6.2� 4)� -'5)�
12&)2&1'2.<<=� )?)561/)9� 4=� '2)�8('� *29)5/&.29/� &()� :51261:<)/�
',�)&(16/#J�
�
� �.<9)5.�/� /&*9=� 5):5)/)2&/� .� +)2*12)� 45).@&(5'*+(� 12�
*29)5/&.2912+� &()� 5'<)� ',� .,,)6&� 12� @2'812+� .66'5912+� &'�
�0*12./#��()�8'5@�',�B)312����)1<<=�'2�.)/&()&16�:)56):&1'2�12�
�0*12./� &.@)/� *:� &(1/� 45).@&(5'*+(� .29�)?&)29/� 1&� &'� .,,)6&13)�
@2'812+� ',� &()� 4).*&1,*<#����)1<<=�/� 6'26)52� 1/� &'� :16@� *:� &()�

 
� � ��)5)� 1&� -1+(&� 4)� ()<:,*<� &'� &*52� &'� &()� :5.6&16)� ',� �+2.&1.2� 91/6)52-)2&� ',�

6'2/'<.&1'2�.29�9)/'<.&1'2�./�.�5),)5)26)
�91/6)52-)2&�',�6'2/'<.&1'2/�.29�9)/'<.&1'2/�

1/� 5''&)9� 12� ��	� 2'&1612+� &()� 126<12.&1'2/� ',� 81<<A� ��	� 5)6'+21G12+� &()� 0*.<1&.&13)�

91,,)5)26)�12�.,,)6&�4)&8))2�/)<,�&5.2/6)2912+�.29�/)<,�6)2&)5)9�126<12.&1'2/�',�&()�81<<"�

81&('*&� 5)/'5&12+� &'� &()'5)&16.<� )?:<.2.&1'2/� '5� .2.<=/)/A� .29� ��	� -.@12+� >*9+-)2&/�

.4'*&�6'*5/)/�',�.6&1'2�&(.&�6'55)/:'29�&'��'9�/�81<<�4=�&5*/&12+�&()�)319)26)�',�&()/)�

12&)51'5�/(1,&/�12�&()-/)<3)/#�

� J��.<9)5."�-��.������	�������"���	���"�������#�



� ����� ������!����� �J��
�

  

0*)/&1'2�<),&�*2.2/8)5)9�4=��6'�/�651&10*)�',�.51&.12
�+5.2&)9�
&(.&� ,'5��0*12./� &()�4).*&1,*<� 1/�@2'82�12�.� >*9+-)2&"�6.2�8)�
2)3)5&()<)//� /:).@� ',� .� 6'22.&*5.<� @2'812+� ',� &()� 4).*&1,*<N�
�/12+��.<9)5.�/�)?)+)/1/�.29�5)&*5212+�&'�&()�@)=�&)?&/�/&*91)9�
4=�.51&.12"����)1<<=�:'/1&/� &(.&� >*/&�./� &()5)� 1/�.� >*9+-)2&�',�
3.<*)� 81&(� 5)/:)6&� &'� &()� +''9"� /'� .</'� 8)� 6.2� 5)6'+21G)� 12�
�0*12./�/� ,5.+-)2&.5=� .66'*2&� ',� &()� 4).*&1,*<� .� >*9+-)2&� ',�
.)/&()&16� 3.<*)� ���� ������ ��"���	�����2� �()� )?:)51)26)� ',�
:<)./*5)� *:'2� /))12+� .� 4).*&1,*<� '4>)6&� �'5� ().512+� .� 4).*&1,*<�
:1)6)�',�-*/16"�'5�&./&12+�.�+5).&�91/("�.29�/'�'2	�1/�.�5)/&12+�',�
&()�81<<� 12� &()� 12&)<<1+14<)� 6'291&1'2/� ',� &()� 4).*&1,*<"� 2.-)<="�
:5':'5&1'2� �������	��E,1&&12+�.55.2+)-)2&�',�:.5&/� .29� ,1&&12+�
6'55)/:'29)26)� &'� '*5� :)56):&1'2	"� 12&)+51&=� ���	����	��3
:'//)//1'2�',�.<<�&(.&�1/�,'5-.<<=�2)6)//.5=�,'5�4)12+�1&/)<,�12�&()�
8'5<9	"� .29� 6<.51&=� �"���	��E6'--*216.&13)2)//� ',� 1&/)<,� &'� .�
:)56)13)5	#��()�:)5/'2�',� &./&)"� <1@)� &()�315&*'*/�:)5/'2� 12� &()�
6./)� ',� &()� +''9"� 1/� &()� -)./*5)� ',� &()� 5.&1'2.<1&=� ',� &(1/�
.,,)6&13)�/(1,&#���
� �.<9)5.�/� 45).@&(5'*+("� .29� ���)1<<=�/� .::<16.&1'2� ',� 1&� &'�
&()� 0*)/&1'2� ',� &()� 4).*&1,*<"� 9'� <).3)� .� 0*)/&1'2� ':)2"�
('8)3)5
�1,�1&�1/�'2<=�&()�>*9+-)2&�����������"����	����	�	���
',� &()� 315&*'*/"� &()� :)5/'2� ',� &./&)"� .29� &()�81/)� &(.&� 6.2� 4)�
&5*<=� 5.&1'2.<� 12� 1&/)<,"� 8(.&� 1/� &()� /&.&*/� ',� &()� .,,)6&13)�
@2'812+�',�-'/&�',�*/N��.2�>*9+-)2&�������������"���	�����"�
8()&()5�',�&()�+''9�'5�&()�4).*&1,*<"�4)�&5.12)9�.29�9)3)<':)9N�
�&�1/�&'�&(1/�0*)/&1'2�&(.&�8)�2'8�&*52#�
�

���#�����%������ ��  �����������������������������
������

�
� �2�.�0*)/&1'2�'2��(51/&�/�&).6(12+"��0*12./�851&)/
�
�
�&�8./�,1&&12+�&(.&��(51/&�/('*<9�2'&�6'--1&��1/�9'6&512)�&'�851&12+#� 15/&"�'2�
.66'*2&�',��1/�91+21&=
�,'5�&()�-'5)�)?6)<<)2&�&()�&).6()5"�&()�-'5)�)?6)<<)2&�
/('*<9�4)�(1/�-.22)5�',� &).6(12+#��'2/)0*)2&<=� 1&�8./� ,1&&12+� &(.&��(51/&"�./�
&()�-'/&�)?6)<<)2&�',�&).6()5/"�/('*<9�.9':&�&(.&�-.22)5�',�&).6(12+�8()5)4=�

 
� ������)1<<="����	��	�"�#��"��	���"����J�#�



�JC� �������������"��#$#�
�

�1/�9'6&512)�1/�1-:512&)9�'2�&()�().5&/�',��1/�().5)5/A�8()5),'5)�1&�1/�851&&)2�
�&#�I
�J	�&(.&�7�)�8./�&).6(12+�&()-�./�'2)�(.312+�:'8)5#;��29�/'�1&�8./�
&(.&�.-'2+�&()��)2&1<)/"�%=&(.+'5./�.29��'65.&)/"�8('�8)5)�&).6()5/�',�+5).&�
)?6)<<)26)"�8)5)�*281<<12+�&'�851&)�.2=&(12+#� '5�851&12+/�.5)�'59.12)9"�./�&'�
.2�)29"�*2&'�&()�1-:512&12+�',�9'6&512)�12�&()�().5&/�',�&()�().5)5/#�
� � ��)6'29<="�'2�.66'*2&�',�&()�)?6)<<)26)�',��(51/&O/�9'6&512)"�8(16(�6.22'&�
4)�)?:5)//)9�12�851&12+A�.66'5912+�&'�$2#���
��
�7�()5)�.5)�.</'�-.2=�'&()5�
&(12+/�8(16(�$)/*/�919
�8(16("�1,�&()=�8)5)�851&&)2�)3)5='2)"�&()�8'5<9�1&/)<,"�
�� &(12@"� 8'*<9� 2'&� 4)� .4<)� &'� 6'2&.12� &()� 4''@/� &(.&� /('*<9� 4)� 851&&)2#;�
!(16(��*+*/&12)�)?:<.12/�4=�/.=12+
�7!)�.5)�2'&�&'�4)<1)3)�&(.&�12�5)/:)6&�',�
/:.6)� &()�8'5<9� 6'*<9�2'&� 6'2&.12� &()-� #� #� #�4*&� &(.&�4=� &()� 6.:.61&=�',� &()�
5).9)5/�&()=�6'*<9�2'&�4)�6'-:5)()29)9#;��29�1,��(51/&�(.9�6'--1&&)9��1/�
9'6&512)�&'�851&12+"�-)2�8'*<9�(.3)�(.9�2'�9)):)5�&('*+(&�',��1/�9'6&512)�
&(.2�&(.&�8(16(�.::).5/�'2�&()�/*5,.6)�',�&()�851&12+#�
� � ��(159<="� &(.&��1/�9'6&512)�-1+(&�5).6(�.<<� 12�.2�'59)5<=�-.22)5
��1-/)<,�
&).6(12+��1/�91/61:<)/�1--)91.&)<="�.29�&()=�/*4/)0*)2&<=�&).6(12+�'&()5/"�4=�
:5).6(12+�.29�851&12+
�8()5)./�1,��)��1-/)<,�(.9�851&&)2"��1/�9'6&512)�8'*<9�

(.3)�5).6()9�.<<�1--)91.&)<=#
���
�

�
� �*)/&1'2� C�� ',� &()����	��� ����� ',� &()� ������ 	��������� 1/�
:.5&�',��0*12./�/� &()'<'+16.<� 12&)5:5)&.&1'2�',� &()�-=/&)51)/�',�
�(51/&�/� <1,)#� �,�8)� .5)� ,*<<=� &'� *29)5/&.29� (1/� 5)/:'2/)� &'� &()�
0*)/&1'2� ',� 8()&()5� �(51/&� /('*<9� (.3)� :5'9*6)9� .� 851&&)2�
9'6&512)"� 8)� 2))9� &'� 12/)5&� (1/� 5)/:'2/)� 12&'� &()� 6*<&*5.<�
6'2&)?&�',�&()�&(15&))2&(�6)2&*5=#�'5)�/:)61,16.<<="�8)�2))9�&'�
*29)5/&.29�5)6)2&�9)3)<':-)2&/� 12� &()�(1/&'5=�',� &()�-)91)3.<�
*213)5/1&="� 12�4''@�.29�-.2*/651:&�/&*91)/"�.29�12�&()�/&*9=�',�
&()�.5&/�',�&()�&5131*-�12�&()�199<)��+)/#�
� )91)3.<�/6('<.5/�(.3)"�12�5)6)2&�9)6.9)/"�:*5/*)9�.�9)):)5�
.29�-'5)� 6'-:<)&)�*29)5/&.2912+�',� &()� )3'<*&1'2�',� &()� 5'<)�
.29� 5)/:'2/141<1&1)/� ',� &()� &).6()5� 12� &()� 199<)� �+)/"�
6'-:.512+� &()� /&.&*/� .29� ,*26&1'2/� ',� &()� &).6()5� 12� �/<.-"�
$*9.1/-"� .29� �(51/&1.21&="� ./� 8)<<� ./� )?:<'512+� &()� &).6()5�
/&*9)2&� 5)<.&1'2/(1:#���!(.&� )-)5+)/� ,5'-� &(1/� 5)/).56(� 1/� &()�

 

� ����������"�0#�C�"�.#�C#�
� ���*6(�',�&(1/�5)/).56(�1/�8)<<�/*--.51G)9�12�&()�"�	�������������4�,'5�&()�)?(141&�
-���5���������������� �6"�����4��4������������	��	����""����	�6'�('/&)9�12�&()�,.<<�',�
�����4=�&()��2/&1&*&�9*�-'29)�.5.4)�.29�&()�F14<1'&(H0*)�9)�<.��'54'22)�12�%.51/#��))"�

,'5� )?.-:<)"� �)-=� �.5)1<"� 7�.� ,.4510*)� 9)/� -.P&5)/;� �1419#"� ��	"� 61&12+� &()� 8'5@� ',�

�)'5+)/� �6(')<)5"�6"����� �	� 	������		��� ����� ��� �4'�	�� ��� ������ �%.51/
� %� "� ����	A�

.</'� �.22� �)>*+2.&"� 7�'=.+)5� )2� 0*Q&)� 9)� /.3'15� R� <�S+)� 6.<1,.<";� 12� -���5���� ��� ��



� ����� ������!����� �J��
�

  

/1+21,16.26)�',�&()�,1+*5)�',�&()�-./&)5�./�.�81/)�&5.2/-1&&)5�',�.�
<1312+� @2'8<)9+)A� &()� :5131<)+)9� /&.&*/� ',� (1/� 91/6'*5/)� '3)5�
851&&)2� &)?&/A �� �&()� /1+21,16.26)� ',� &()� 12&)5:)5/'2.<� 5)<.&1'2�
4)&8))2� -./&)5� .29� :*:1<� ./� .� -)91.&12+� /&5*6&*5)� ',�
@2'8<)9+)#� �('*+(� &()� 851&&)2� &)?&� +.12/� 12� 1-:'5&.26)� 12�
*213)5/1&=� )9*6.&1'2� &(5'*+('*&� &()� &8)<,&(� &'� ,'*5&))2&(�
6)2&*51)/� ./� .2� 129):)29)2&� /'*56)� ',� @2'8<)9+)"� &)?&/�
6'2&12*)9� -.12<=� &'� 4)� 7.*&('51&1)/;� &(.&� 8)5)� 6'--)2&)9�
*:'2� 4=� -./&)5/� 12� &()� 6'2&)?&� ',� &()� '5.<� &5.2/-1//1'2� ',�
@2'8<)9+)� '2� &()15� '82� 7.*&('51&=#;�C��/� �0*12./� /.=/"� 7&()�
-'5)� )?6)<<)2&� &()� &).6()5"� &()� -'5)� )?6)<<)2&� /('*<9� 4)� (1/�
-.22)5�',� &).6(12+#��'2/)0*)2&<=� 1&�8./� ,1&&12+� &(.&��(51/&"�./�
&()� -'/&� )?6)<<)2&� ',� &).6()5/"� /('*<9� .9':&� &(.&� -.22)5� ',�
&).6(12+�8()5)4=��1/�9'6&512)�1/�1-:512&)9�'2�&()�().5&/�',��1/�
().5)5/A�8()5),'5)�1&�1/�851&&)2��&#�I
�J	�&(.&��)�8./�&).6(12+�
&()-�./�'2)�(.312+�:'8)5;���������"�0#�C�"�.#�C	#�
� �()/)� ,12912+/� 6'55)/:'29� &'� 9)3)<':-)2&/� 12� 4''@� .29�
-.2*/651:&�/&*91)/�8(16(�(1+(<1+(&�&()�5'<)�',�&)?&/�./�/*::'5&/�
                                                 
�������"���"�:'12&12+�&'�&()�1-:'5&.26)�',�&()��.7/���&()�:)5/'2.<�<16)2/)/�&'�&).6(�:.//)9�
'2�,5'-�-./&)5�&'�-./&)5A�/))�.</'��2&'12)��)/&)-4)5+"�-���������������������	���������
)�����8����%.51/
�%� "�����	#�
� ����2� &(1/�:'12&"� /))� )/:)61.<<=��.5)1<"� 7�.� ,.4510*)�9)/�-.P&5)/";���#��</'��2&'12)�
�)/&)-4)5+�'2�&()�.*&('51&=�',�&()�-./&)5"�7�2/)1+2)5�9.2/�<)/�*213)5/1&T/�-T91T3.<)/";�
12�-���5����������������"����#�
� �C�$'2.&(.2�F)5@)="�7�2/)1+2)5�)&�.::5)295)�.*�&)-:/�9)/�-.95././";�12�-���5�������
���������"��C�
�7F*&�&()�19).�&(.&�'2<=�:)5/'2/�6'*<9�6'23)=�+)2*12)�<).5212+�)29*5)9�
&(5'*+(�&()�&)?&/�:.//)9�'2�,5'-�'2)�+)2)5.&1'2�',�/6('<.5/�&'�.2'&()5#��2�4'&(�/19)/�
',� &()�)91&)55.2).2"� 12&)<<)6&*.<�.6&131&=� 12� &()�199<)��+)/� #� #� #� 6'2/1/&)9� <.5+)<=�',�
5):5'9*612+�.29�6'--)2&12+�'2�1&)5.&13)�:5'9*6&1'2/�',�:5)31'*/�+)2)5.&1'2/#�#�#�#��()�
+)2)5.<� .&&1&*9)� &'8.59/�851&12+� .29� &()� 4''@� 5)-.12)9� .-413.<)2&#� %)5/'2.<� 5).912+�
.29�2'&)�&.@12+� 919� 2'&� 5)<)./)� /&*9)2&/� ,5'-� 6'-:.512+� &()15� 5).912+� ',� .� &)?&�81&(�
&(.&� ',� &()15� /()1@(;� �7.1/� <�19T)� 0*)� /)*</� <)/� 1291319*/� :'*3.1)2&� 3T(16*<)5� *2�
3T51&.4<)�/.3'15�.�:)59*5T�R�&5.3)5/�<)/�&)?&)/�&5.2/-1/�9�*2)�+T2T5.&1'2�9)�/.3.2&/�R�*2)�
.*&5)#� �)/� 9)*?� 6U&T/� 9)� <.�T91&)55.2T)"� <�.6&131&T� 12&)<<)6&*)<<)� .*�'=)2� V+)� #� #� #�
6'2/1/&.1&� <.5+)-)2&� R� 5):5'9*15)� )&� 6'--)2&)5� <)/� :5'9*6&1'2/� 1&T5.&13)/� 9)/�
+T2T5.&1'2/� :5T6T9)2&)/#� #� #� #� <�.&&1&*9)� +T2T5.<)� )23)5/� <�T651&� )&� <)� <135)� 9)-)*5.1&�
.-413.<)2&)#��.�<)6&*5)�:)5/'22)<<)�)&�<.�:51/)�9)�2'&)�2)�91/:)2/.1&�:./�<)/�T&*91.2&/�9)�
6'-:.5)5�<)*5�<)6&*5)�9�*2�&)?&)�.3)6�6)<<)�9)�<)*5/�6()1@(;	� '5�.�/1-1<.5�:'12&�,5'-�.�
/&516&<=��(51/&1.2�6'2&)?&"�/))��)/&)-4)5+"�7�2/)1+2)5�9.2/� <)/�*213)5/1&T/�-T91T3.<)/";�
12����#�



�J�� �������������"��#$#�
�

,'5�'5.<�91/6'*5/)�.29�-)-'51.<�)?)561/)/#��)?&/�8)5)�/&1<<�4)12+�
851&&)2� 12� &()� &(15&))2&(� 6)2&*5=� 12� '59)5� &'� 4)� 5).9� .<'*9"�
8()&()5�:513.&)<=�'5�12�+5'*:/#����()�<1&)5.5=�/&5*6&*5)�',�&)?&/�
1/� &(*/� /&1<<�-.5@)9� 4=� &()� 2))9/� .29� 6'23)2&1'2/� ',� '5.<� 91/�
6'*5/)"�81&(�1&/�2)6)//.51<=�&)-:'5.<�:5'+5)//1'2#��)?&/�.5)�&(*/�
&'�4)� <1@)2)9�-'5)� &'� 1&12)5.51)/�',� &('*+(&� &(.2�&'� /=/&)-.&16�
-.:/"�.29�&'�12/&5*-)2&/�',�&5.2/-1//1'2�',�'5.<�91/6'*5/)�12�.<<�
',� 1&/� 6'+21&13)� .29� .,,)6&13)� 91-)2/1'2/#� �2� &()-/)<3)/� &()=�
(.3)�2'�3.<*)A�./��0*12./�/.=/�.4'3)"�7851&12+/�.5)�'59.12)9"�./�
&'�.2�)29"�*2&'�&()�1-:512&12+�',�9'6&512)� 12� &()�().5&/�',� &()�
().5)5/";�.29�71,��(51/&�(.9�6'--1&&)9��1/�9'6&512)�&'�851&12+"�
-)2�8'*<9� (.3)� (.9� 2'� 9)):)5� &('*+(&� ',��1/� 9'6&512)� &(.2�
&(.&�8(16(�.::).5/�'2�&()�/*5,.6)�',�&()�851&12+#;�
� �()/)� ,12912+/� 6'23)5+)� 81&(� 5)6)2&� 9)3)<':-)2&/� 12� &()�
/&*9=�',�&()�.5&/�',�&()�&5131*-"�2.-)<="�+5.--.5"�91.<)6&16�.29�
5()&'516#����()�.5&/�',�&()�&5131*-�5):5)/)2&"�2'&�:51-.51<=�.�/)&�
',�2'5-/�,'5�/&5*6&*512+�.29�)3.<*.&12+�851&&)2�&)?&/"�4*&�5.&()5�
:5.6&16.<� 5*<)/� ,'5� &()� 5)/:'2/14<)� :)5,'5-.26)� ',� &./@/� ',�
5).912+� ,'5� *29)5/&.2912+� �+5.--.5	"� -.@12+� .29� :5'-'&12+��
>*9+-)2&/� ',� &5*&(� 12� 91.<'+*)� .29� 9)4.&)� �91.<)6&16	"� .29�
6'2/&5*6&12+� .29� )3.<*.&12+� 6'2312612+� 91/6'*5/)� �5()&'516	#�
�(12@12+� 1/� &5*<=� ��	�����"� .� 5)/:'2/14<)� :)5,'5-.26)� ',�
65.,&12+�&('*+(&/�,'5�'2)/)<,�'5�81&(�.29�,'5�'&()5/#�I���/)6'29�
1-:'5&.2&�6'26<*/1'2�,<'8/�,5'-�&(1/
�851&&)2�&)?&/�.5)�)26'9)9�
81&(� 12/&5*6&1'2/� ,'5� )2.6&12+� ':)5.&1'2/� ',� @2'812+� .29�

 

� �� ��))"� ,'5� )?.-:<)� �*+<1)<-'� �.3.<<'� .29� �'+)5� �(.5&1)5"� )9/#"� !��	����� ��� ��

�"	������������������""����	����%.51/
��)*1<"�����	"�������#�

� ����&*91)/� ',� &()� 5'<)� ',� &()� &5131*-� 12� &()� -199<)� .+)/� (.3)� 4<'//'-)9� 12� 5)6)2&�

=).5/"�/'� &(.&�.2�)?(.*/&13)� <1/&�',�)3)2� &()�-'/&� /1+21,16.2&�8'5@/� 12� >*/&��2+<1/(�.29�

 5)26(�8'*<9�9)&.12�*/�,'5�0*1&)�/'-)�&1-)#���81<<�/*++)/&�'2<=�.�,)8�*/),*<�)?.-:<)/#�

�2� 5()&'516"� /))� &()� 8'5@/� ',� .5=� �.55*&()5/"� )/:#� 
��	���"� 1������ ������

��.-4519+)
��.-4519+)��213)5/1&=�%5)//"�����	A� ,'5� +5.--.5"� /))��1&.��':)<.29�.29�

�2)@)��<*1&)5"�)9/#"�)�������%�����������
��	���"���?,'59
��?,'59��213)5/1&=�%5)//"�

����	A� .29� �#��)=2'<9/"�)�������
������ �%��������
��	���"� ���� 	��������"����9	�

��.-4519+)
��.-4519+)��213)5/1&=� %5)//"� ���C	A� ,'5� 91.<)6&16"� /))��<)?��'31@',,"�����

)������� ��	���� ��� $����	�	��� � #��������� #��"	�"�� ���� #��������"�� �%(1<.9):(:1.
�

�213)5/1&=�',�%)22/=<3.21.�%5)//"�����	#��

� �I��2�&(1/�:'12&�/))"�,'5�)?.-:<)"�.5=��.55*&()5/O/�-1<)/&'2)���������	����������	�

��.-4519+)
��.-4519+)��213)5/1&=�%5)//"�����	#�



� ����� ������!����� �JI�
�

  

81<<12+� ./� '2)� 5).9/� .<'*9� '5� <1/&)2/� &'� .2� '5.<� 5).912+� ',� &()�
&)?&/#� �0*12./�/� ������ 	��������� &(*/� ,*26&1'2/� -'5)� <1@)� .�
:.+)�',�/())&�-*/16E129))9"�)3)2�-'5)"� <1@)� &()�<).9�/())&� 12�
>.GG��E&(.2�.�-'9)52�4''@�'5�.5&16<)#�
� !)�.5)�2'8�12�.�:'/1&1'2�&'�.2/8)5�&()�0*)/&1'2�81&(�8(16(�
8)� )29)9� :.5&� ��#� �&� 1/� &()� 5'<)� ',� &()� -./&)5"� )?)561/12+� &()�
',,16)� ',� &()� 81/)"� &'� ,'5-� &()� @2'812+� .29� 81<<12+� ',� (1/�
/&*9)2&/�12�&()�6'2&)?&�',�.�:)5/'2.<�5)<.&1'2/(1:�81&(�&()-"�/'�
&(.&� &()=� 81<<� 4)6'-)� 81/)"� 315&*'*/� :)5/'2/� .29� :)5/'2/� ',�
&./&)#� �()=� 81<<� &()5)4=� 4)� 6.:.4<)� ',� -.@12+� >*9+-)2&/� ',�
&5*&(�.29�>*9+-)2&/�',�3.<*)�5)+.5912+�&()�&5*)"�&()�+''9"�.29�
&()� 4).*&1,*<"� 4'&(� ���� ������ �"���	���� .29� ���� ������
��"���	�����#� �'� &(1/� )29"� &()� -./&)5� -.@)/� */)� ',� &()� &''</�
:5'319)9� 4=� +5.--.5"� 91.<)6&16"� .29� 5()&'516#� �1.<)6&16� 1/�
:.5&16*<.5<=�'59)5)9� &'�9)3)<':� &()�':)5.&1'2/� &(.&�6'55)/:'29�
&'�91/6*5/13)� 5)./'212+#��()&'516"�./��51/&'&<)�:'12&/�'*&� 12�(1/�
��� 
��	���""� :5'-'&)/� 6'22.&*5.<1&=� 81&(� &()� +''9� .29� &()�
4).*&1,*<�12�.�:.5&16*<.5�/1&*.&1'2
�:)5/*./1'2�1/�.6(1)3)9�4=�&()�
/:).@)5�/� :)5/'2.<� 6(.5.6&)5"� 4=� .::).<� &'� &()� .,,)6&� ',� &()�
.*91)26)"�.29�4=� &()�.41<1&=�',� &()� &5*&(� &'�6'--*216.&)� 1&/)<,�
4=�1&/)<,#�J��()/)�.5)�.<<�-'9)/�',�126<1212+�&()�81<<�&'�:5'-'&)�.�
>*9+-)2&�4=�126<12.&1'2�'5�6'22.&*5.<1&=#�
� =� '82� /&*9=� ',� &()� &)?&� ',� &()� ������ 	��������� (./�
45'*+(&� &'� <1+(&� &()� /1+21,16.26)� ',� &(1/� 5'<)� ',� 5()&'516� 12�
�0*12./�/� &()'<'+16.<� -)&('9
� .&� @)=� :'12&/� 12� &()� �����"�
�0*12./� :5':'/)/� 5()&'516.<� .5+*-)2&/� .29� /&5.&)+1)/"� :.5�
&16*<.5<=� �9����� .29� .5+*-)2&/� ',� ,1&&12+2)//"� &'� -.@)� (1/�
&()'<'+16.<�:'12&/#����/��0*12./�:'12&/�'*&�12�0*)/&1'2���',�&()�

 
� �����.-�+5.&),*<�&'�.�5)31)8)5�,5'-�����������	�,'5�/*++)/&12+�&(1/�,*5&()5�.2.<'+="�

8(16(� 6.:&*5)/� &()�-'5)�7123)2&13);� �12� &()� 5()&'516.<� /)2/)	� .6&131&=�',� &()� 5).9)5�'5�

&).6()5�8'5@12+�,5'-�.�851&&)2�&)?&#�

� �J��51/&'&<)"����
��	���"�#�#����.����"�12��16(.59�6B)'2"�)9#"�����1���"����:�����

����	�	����)8��'5@
��.29'-��'*/)"��JC�	"����J���#�

� ����))�-=�&�'��"����������� ��'5'2&'
� %���%5)//"� ����	#�  '5� .� /1-1<.5� /&*9=�',�

&()�5'<)�',�2.55.&13)�.29�95.-.&16�-).212+� 12� &()�������"��	���%��	���� /))��('-./�

�144/"�$���"	�"� ���� ;����	���� ��� �������� ��'&5)� �.-)
� �213)5/1&=� ',� �'&5)� �.-)�

%5)//"� �JJ�	#�  '5� .2� 12�9):&(� /&*9=� ',� &()� 6'+21&13)� .29� '2&'<'+16.<� /&.&*/� ',� &()�



�J�� �������������"��#$#�
�

#���������"�5()&'516.<�/&5.&)+1)/�/*6(�./�&()�*/)�',�-)&.:('5"�,.5�
,5'-� 4)12+� 8).@� ,'5-/� ',� .5+*-)2&"� ,*26&1'2� 12� &()'<'+=� ./�
'2)�',�&()�(1+()/&�,'5-/�',�12/&5*6&1'2�'2�&()�-=/&)51)/�',�,.1&("�
6'55)/:'2912+� &'� &()� -.22)5� 12� 8(16(� �'9� &).6()/� */� 12�
/.<3.&1'2�(1/&'5=#����13)2�&(.&�&()�-=/&)51)/�',�,.1&(�.5)�5.&1'2.<"�
/126)� &()=� .5)� )?:5)//1'2/� ',� �'9�/� 81/9'-"� 4*&� &(.&� &()15�
&5*&(,*<2)//�1/�'*&�',�:5':'5&1'2�&'�'*5�6'+21&13)�6.:.61&1)/"�1&�1/�
',&)2� &()� 6./)� &(.&� &()� &()'<'+1.2�/� >*9+-)2&�-*/&� 4)� '2� &()�
4./1/�',� &()�6'22.&*5.<1&=�:5'319)9�4=�&()�&()'<'+16.<�315&*)�',�
,.1&(A� 5()&'516.<� .5+*-)2&/"� 12� &(1/� 6'2&)?&"� 4512+� &(.&�
6'22.&*5.<1&=� &'� .6&� 4=� :5'-'&12+� .� >*9+-)2&� ���� ������
��"���	������ '2� &()� :.5&16*<.5� 4).*&=� '5� +''92)//� ',� &()�
-=/&)5=�*29)5�6'2/19)5.&1'2#�
� �()�4)/&�8.=�&'�/('8�&(1/�1/�4=�-).2/�',�.2�)?.-:<)�&.@)2�
,5'-� &()� &(159�:.5&�',� &()������"� ./��0*12./� /&513)/� &'� )<*61�
9.&)/� &()� ,1&&12+2)//� ',� &()� �26.52.&1'2� ./� .� -).2/� ,'5� '*5�
/.<3.&1'2
�
�
�'8� K&()� ,1&&12+2)//� ',� &()� �26.52.&1'2L�-.=�4)� 31)8)9�81&(� 5)/:)6&� &'�'*5�
7,*5&()5.26)�12�+''9#;� 15/&"�81&(�5)+.59�&'�,.1&("�8(16(�1/�-.9)�-'5)�6)5&.12�
4=�4)<1)312+��'9��1-/)<,�!('�/:).@/A�()26)��*+*/&12)�/.=/���)��13#��)1�?1"�
�	
� 7�2� '59)5� &(.&�-.2�-1+(&� >'*52)=�-'5)� &5*/&,*<<=� &'8.59� &()� &5*&("� &()�
�5*&(� 1&/)<,"� &()��'2�',��'9"�(.312+�.//*-)9�(*-.2�2.&*5)"�)/&.4<1/()9�.29�
,'*29)9� ,.1&(#;� �)6'29<="� 81&(� 5)+.59� &'� (':)"� 8(16(� 1/� &()5)4=� +5).&<=�
/&5)2+&()2)9A�()26)��*+*/&12)�/.=/���)��512#�?111	
�7�'&(12+�8./�/'�2)6)//.5=�
,'5�5.1/12+�'*5�(':)�./�&'�/('8�*/�('8�9)):<=��'9�<'3)9�*/#��29�8(.&�6'*<9�
.,,'59�*/�.�/&5'2+)5�:5'',�',�&(1/�&(.2�&(.&�&()��'2�',��'9�/('*<9�4)6'-)�.�
:.5&2)5�81&(�*/�',�(*-.2�2.&*5)N;��(159<="�81&(� 5)+.59� &'�6(.51&="�8(16(� 1/�
+5).&<=�)2@129<)9�4=�&(1/A�()26)��*+*/&12)�/.=/���)��.&)6(#��*914#�13	
�7!(.&�
+5).&)5�6.*/)� 1/� &()5)�',�&()��'59O/�6'-12+�&(.2�&'�/('8��'9O/� <'3)�,'5�*/N;�
�29�()�.,&)58.59/�.99/
�7�,�8)�(.3)�4))2�/<'8�&'�<'3)"�.&�<)./&�<)&�*/�(./&)2�&'�
<'3)� 12� 5)&*52#;�  '*5&(<="�81&(� 5)+.59� &'�8)<<�9'12+"� 12�8(16(��)� /)&� */� .2�
)?.-:<)A�()26)��*+*/&12)�/.=/�12�.�/)5-'2��??11�9)��)-:#	
�7.2�8('�-1+(&�
4)�/))2�8./�2'&�&'�4)�,'<<'8)9A�4*&��'9�8./�&'�4)�,'<<'8)9"�!('�6'*<9�2'&�
4)� /))2#��29�&()5),'5)��'9�8./�-.9)�-.2"� &(.&��)�!('�-1+(&�4)� /))2�4=�
-.2"� .29�!('-�-.2�-1+(&� ,'<<'8"�-1+(&�4)� /('82� &'�-.2#;� 1,&(<="�81&(�
5)+.59�&'�&()�,*<<�:.5&161:.&1'2�',�&()��13121&="�8(16(�1/�&()�&5*)�4<1//�',�-.2�
.29�)29�',�(*-.2�<1,)A�.29�&(1/�1/�4)/&'8)9�*:'2�*/�4=��(51/&O/�(*-.21&=A�,'5�

                                                 

.5+*-)2&/� ',� ,1&&12+2)//"� /))� �1<4)5&� �.561//)"� -��� �������� ���$���� � 514'*5+
� %5)//)/�

�213)5/1&.15)/"��JJI	#�

� ��������"�0#��"�.#�J#�



� ����� ������!����� �JJ�
�

  

�*+*/&12)� /.=/� 12� .� /)5-'2� �?111� 9)� �)-:#	
� 7�'�8./�-.9)�-.2"� &(.&� -.2�

-1+(&�4)�-.9)��'9#;
���
�

�
�2�&(1/�:.//.+)"��0*12./�+13)/�,13)�5)./'2/�,'5�&()�,1&&12+2)//�',�
&()� �26.52.&1'2� ,5'-� &()�:)5/:)6&13)�',�'*5� ,*5&()5.26)� 12� &()�
+''9"�4*&�2'2)�',�&()�5)./'2/�+13)2�1/�:5)/)2&)9�12�&()�,'5-�',�
.� 91.<)6&16.<� /=<<'+1/-#� �2/&).9"� 12� ).6(� 6./)� &()� 5)./'2� 1/�
:5)/)2&)9� 4=� -).2/� ',� .� 61&.&1'2� ,5'-� �*+*/&12)#� �()� ,15/&�
5)./'2� .::).</� &'� &()� )?:)51)26)� ',� &5*/&12+� .� &).6()5A� &()�
/)6'29�.::).</�&'�&()�)?:)51)26)�',�(':)�&(.&�.51/)/�12�*/�8()2�
8)� .5)� &5*<=� <'3)9A� &()� &(159� &'� &()� )?:)51)26)�',� &()� 415&(�',�
<'3)�12�*/�12�5)/:'2/)�&'�4)12+�/('82�<'3)"�.29�&'�&()�*5+)26=�
',� 5)/:'2912+� +)2)5'*/<=� &'� &()� 1231&.&1'2� &'� )2&)5� 12&'�
,51)29/(1:A�&()�,'*5&(�.::).</�&'�&()�)?:)51)26)�',�4)('<912+�.2�
.&&5.6&13)�)?.-:<)�,'5�'*5�'82�4)(.31'5A�.29�&()�,1,&(�.::).</�
&'�'*5�'82�)?:)51)26)�',�'*5�9)/15)�,'5�6'--*21'2�81&(��'9#�
�.6(� ',� &()/)� 5)./'2/� :5'-'&)/� .2� 126<1212+� ',� &()� 81<<� &'� .�
+)2*12)�+''9�'5�.� &5*)�4).*&=A� 1&� &(*/�6'2/&1&*&)/�.2�.::).<� &'�
-.@)�.�>*9+-)2&�,5'-�126<12.&1'2"�&'�+13)�.//)2&�&'�&()�81/9'-�
',��'9�12�5)/6*12+�*/�4=�-).2/�',�&()��26.52.&1'2�'2�&()�4./1/�
',� .� >*9+-)2&� ',� 3.<*)� 8('/)� 4./1/� 1/� &()� )?:)51)26)� ',� &()�
.,,)6&� '5� 12&)51'5� /(1,&� ',� &()� 81<<� )<161&)9� 4=� &()� 5()&'516.<�
/&5.&)+=� )-:<'=)9#� �2� .991&1'2"� &()� /)0*)26)� ',� 5)./'2/� 1/�
/&5*6&*5)9� .66'5912+� &'� &()� 5.&1'2.<� 1&12)5.5=� ',� &()� ��"�����
��"�����
� ,.1&("� &()2� (':)"� &()2� <'3)"� &()2� 315&*'*/� <1312+�
.66'5912+� &'� &()� )?.-:<)� ',� �(51/&"� .29� ,12.<<=� ,*<,1<<-)2&� ',�
'*5�3'6.&1'2�&'�6'--*21'2�81&(��'9#��0*12./�/�5):<=�1/�&(*/�.�
8)<<�:5':'5&1'2)9"� 8('<)"� .29� 6'--*216.&13)� :')&16� 5)�
:5)/)2&.&1'2� ',� &()� 81/9'-� '2)� (./� 4))2� ,'5-)9� 12&'� 4=� &()�
1&12)5.5=� ',� &()� �����A� 1&� 1231&)/� .� ,*5&()5� >*9+-)2&� ����
��������"���	������',�&()�4).*&=�',��'9�/�6('16)�&'�5)/6*)�*/�
4=�-).2/�',�&()��26.52.&1'2#�
�
�
�

 
� ����������"�0#��"�.#��#�



���� �������������"��#$#�
�

����������
��
!��������������������������F�����  ����������������

�
� �0*12./� *29)5/&.29/� &()'<'+=� ./� .� :5.6&16)� ',� &()� ',,16)� ',�
&()�81/)� &(.&�:.5&161:.&)/� 12��'9�/� &).6(12+�.6&131&=� 12�(1/&'5=A�
&(1/�81/9'-�:5.6&16)� 1/�.1-)9�.&� &()� &5.2/,'5-.&1'2�',�:)5/'2/�
.29� /'61'6*<&*5.<� /1&*.&1'2/#� !1&(12� &(1/� <.5+)5� 6'2&)?&"� &()�
������ 	��������� 1/� .� (.294''@� .29� &)?&4''@� ,'5� &()�-121/�
&)51.<�,'5-.&1'2�',�='*2+��'-1216.2/�&'�4)�81/)�:5).6()5/�.29�
6'2,)//'5/�12�&()�5.:19<=�6(.2+12+�6'2&)?&�',�&(15&))2&(�6)2&*5=�
�*5':)#� �1@)� .2=� +''9� &).6()5� 12� &()� 199<)� �+)/"� �0*12./�
:5'-'&)/� &()� )?)561/)� ',� 4'&(� >*9+-)2&/����������� �"���	����
.29�������������"���	������./�:5.6&16)/�&(.&�,'5-�(1/�/&*9)2&/�
�.29"�5)-'&)<="�(1/�6'<<).+*)/	�12&'�:)5/'2/�',�315&*)"�&./&)"�.29�
81/9'-#� �)� :5'-'&)/� &()� )?)561/)� ',� &()� ,15/&� 4=� -).2/� ',�
91.<)6&16.<� /=<<'+1/-/� .29� �51/&'&)<1.2� 9)-'2/&5.&1'2/A� ()�
:5'-'&)/� &()� )?)561/)� ',� &()� /)6'29� 4=� -).2/� ',� 5()&'516.<�
/&5.&)+1)/"� :.5&16*<.5<=� .5+*-)2&/� ',� ,1&&12+2)//� .29� �9����#�
�()� :51261:<)/� ',� 5()&'516� 6.2� &(*/� /)53)� ./� :51261:<)/� ',�
&()'<'+16.<�-)&('9�.29�&()'<'+16.<�*29)5/&.2912+#�
� �'2&)-:'5.5=� /=/&)-.&16� &()'<'+=� (./� 4)6'-)� 3)5=� -*6(�
12&)5)/&)9� 12� &()� 0*)/&1'2� ',� 4).*&=� .29� 1&/� 5'<)� 12� &()�
)?:)51)26)� .29� @2'8<)9+)� ',� �'9A� :./&'5.<� &()'<'+=� (./� ,'5�
-.2=�=).5/�2'8�4))2�5.1/12+�&()�0*)/&1'2�',�&()�:<.6)�.29�5'<)�
',�.,,)6&�12�&()'<'+16.<�5),<)6&1'2#��0*12./�/�&()'<'+16.<�:5.6&16)�
6.2� /)53)� ./� .�-./&)5,*<� )?.-:<)� ',� .29� .� */),*<� 5)/'*56)�8)�
6.2�95.8�*:'2�&'�<).52�('8�&'�.::5':51.&)�&()�5'<)�',�.,,)6&�12�
&()'<'+=�12�'*5�'82�9.=#�



�
� ����

�

�

�

�

�

������	
�	��

�
��������	
����� �������������������������������������������������������
���

	������ ��� ����	� ��� ���������� ���� ������ ��	��� ����	 � �����

!"������#��$ ���%&�'�	�"�(��$ �)������#��*����+���,��-�.����/#�#�"0��

��1'�2345�54�)45.23.5���

�

� �&�� �$$��$� %677�%���� ��� ������� �	
����� ��� ����� ������� ��� �����������

��������������������������
�� �"�� �&�� 8"9��� 68� �� %6�8�"��%�� &�7�� ��� �"��%��6��

�&�676:�%�7� �(���"�� ��� )����� �$� #"�$������ ��� �&�$� *679(� � �&��� 86"(� 8�*��

#��"$ � 6��� ��%&� ��� �� ���&67�%� ���� �� �"6��$����� �&�676:��� � 86%9$��� 6�� �&��

�6#�%$�68�/�0��&������:�68�!6� �/)0��&���"����� �/�0��&"�$�676:� �/,0�:"�%������

;9$��8�%���6� � ���� /<0� �7�%��6� � #"6*����%� � ���� ���9"�7� 7�=�� �&6(�$� �6$�#&�

�&����#"6*���$���7��:�&�����"6�9%��6� ������"9%���%�6"(�%>�%6�%79��$�=��&�

���"��8��#�76:9����77�68� �&���$$��$� ��� 7��$�� �69%&�6���6�&���"�&������&6(�$ �

�&69:&� ��� *�"���:���:"��$�� ���(9$�� ����6���� �&�� �=��&� �&���?%�#��6��68� �&��

�$$��$�����&����������="�>6= � �&�����&67�%� ����"76%9�6"$�:���"�77����:�:��

��"�&�7�$$����#7���&����&���"6��$����� ����"76%9�6"$���:�:���&6(�$���&���&�$�

(�:&������&��%�$���$���#6�����6�=&�%&���=�77�"��9"���

� ����"� �&�� �6#�%� 68� �&�� ����:�68� !6� � �6��"�� ���$6����:��$� =��&� �� �"��8 �

"�87�%��*�� �$$��� 86%9$��:� 6�� �&�� "���%�7� �(#7�%���6�$� 68� ��"�&@$� �%%69��� 68�

!6�@$� A����:B� 6"� A"��7���B� �$� A�*��� B� A� B� ���� A��%�$�6�B� /�������� � ��� �

��������
��0 � ���� 6�� �&�� %6������ 68� !6�@$� �$$��%�� �$� A�&�� 76*��:� ����B�

���$6���":9�$��&����8�=��86776=���"�&@$��"�;�%�6"� �=���""�*������&��#�"��6?�%�7�

*��=��&���A!6�@$�����:��$������#76$�6��68�8"���6( �$6�$&��"7��%6����:�����&���

��� �$� �6�� %6����:���� ��� ����&��:� ���� $6� �$� �&�� 6��� ��%�$$����� ��� ��� �$� ���

��#76$�6��68� 76*� � $6� $&��"7�� �� %6((��(���� �6� �&��6�&�"� �&��� ��� �$� 8"���6(B�

/<�0���&6(�$�:��$�6�7�����"��8�(����6� � �&69:&�#"�$9(��7��&��$����$��$��&��

%6�*����6��7� �%%69��� 68� !6�@$� ����:� �&��� #"6*���$� �&�� ��%>:"69��� �:���$��

=&�%&� �&�� �"9�� "���%�7�$(� 68� ��"�&@$� �%%69��� %��� �##��"�� ��%&�"�� %&��>�

688�"$� �� ���&67�%� %69���"#6��� � ��:�:��:� �6�� $6� (9%&� =��&� ��"�&� &�($�78� �$�

=��&� ���$6�� ���� 6�&�"� #6$�5��"�&���� �&��>�"$� $9%&� �$� 	��7��:�� ��$� �$$���

"�$#6��$��6����$6�@$�#�"��6?�$�68��(#76���:�8"���6(������?#76���:�76*�����

��9%��:� 8"6(� �&6(�$@$� ="����:$� A�� �&�6��%�5%�#��7�� �&�676:�� 68� �&�� %"6$$B�

/<30��&���6#�"���$�=��&�����%6((��(�����6�!6�@$��(#�$$���7�����$��"�����6��77��

9���"$�66����(#7�%������%&��>@$��":9(�����$��&��=�:�"��&�����!6��=&6��$ �	
��



 
��)� ������	
�	��
�

!6� ����6����77�$988�"��:��$���"�%&�"�"�$69"%��68�&6#��86"�$988�"��:�&9(������

�&����$���!6��=&6�$988�"$�=��&�9$����&�$���*�������

� ����"��&���6#�%�68��&���"����� �!9�����$���@$��$$���7�9�%&�$�$6(��&��:�68�

�� #"��(#��*�� $�"�>��6���"9%���%�6"(�%> �=&6 � ��� ��=���7����$%9$$��� �$$���

/A!"�%����������: B�������������������� ������������������� �2)5���0�����

���$9�$�C9����="����:$ �&�$���*�76#�����"�&@$��6��6��68��&"�$�@$�6������%��6��

�&���"6$$� �$� �&��(���8�$����6�� ��� ��(��68�&�$� A���"�5�"�����"����6������%�B� �6�

�&��D��&�"����6"��"��6��":9���:���$���"�����6��7��6��6�$�68���*��������:��������

8�*6"�68�$6(��&��:�7�>���&��*��=����$6��$>��%&�$� ���&�$��$$�������$�����"�=$�

6�� �&�� #��"�$��%� ���� (6��$��%� �"�����6�$� �$� =�77� �$� �&6(�$� �6� �?#76"�� �&��

&9(�7��������6������%��68��&"�$� ��":9��:��&���6������%��%���6�7�������*�"�9��

68� �� %"������ =�77'� AE�6� 6��� @� 7�>�� E�6� ��� %�9$��@� 6"� E�6� ��� (6*�� @� ��76�:$�

�?%79$�*�7�� �6� �&�� %"������6"��"B� /4)0�� �&9$ � �&"�$�� �$� &9(�7�� ���� 6��������

	
�� &9(�� � �6�� 	
�� ��*��� � ���� �&�"�86"�� 6��� %���6�� $��$��7�� $#��>� 68� ���

���"�5�"�����"����6������%���9��6�7��68��&��6������%��68��&"�$�@$�&9(���=�77��6�

�&�� 6��� ��*���� =�77� �&��� �$� %6((6�� �6� �&�� D��&�" � 6� � ���� #�"����

�%�6"(�%>@$� �$$�� � =&�%&� 86776=$ � $��>$� �6� $&6=� �&��� �&�� #6$���6�� &�� &�$�

��*�76#��� ��� =��� 68� ��"�&@$� �&�676:�� %��� �7$6� ��� :"69����� ��� �&6(�$@$�

�&�676:��68��&��"�7���6��68���*����#"6%�$$�6�$�����(�$$�6�$ ����7��$���$��&�$�&�$�

����� ����"#"����� ��� ����&�=� ��*�"��:�� �%�6"(�%>� "���$� �&6(�$� =��&�

�6���7�� �%9(���%�7� :���"6$��� � $����:� ����&6(�$@$� *��=� �&��� �&��#"6%�$$�6�$�

���� (�$$�6�$� �"�� �9�� �=6� �$#�%�$� 68� �&�� 6��� �%�� 68� !6�� $6(��&��:� �>��� �6�

��"�&@$��6��6��68�!6�@$�����:��$� �&���*����68�!6�@$� $�785����"(�����6�� �6����

69"� !6�� ��� �&"�$��� ���� (�:&�� �$> � &6=�*�" � =&��&�"� �%�6"(�%> � ��� &�$�

��$�"�� �6� �"��:� �&6(�$� ���� ��"�&� �6:��&�" � �6�$� �6�� �66� %76$�7�� ������8��

�&6(�$@$�A�%�B�=��&���"�&@$�A�*���B������=����&���#��$� ��$988�%������������6��

�6��&��%&67�$��%���$���%��6�����=����A8�"$���%�BF����&�$�%�$���&����*�������
��

������F���� A$�%6��� �%��B� ��� 7�:&�� 68� &�$� �7�$�6�� 68� �&�$� ��$���%��6� �

�%�6"(�%>@$� �"��$#6$���6�� 68� �&6(�$� ���6� �� ��"�&��� � �%�9�7�$�� >��� �$� �6��

8977��%6�*��%��:��

� ����&��$�%��6��6���&"�$�676:� �����&��6&�$6��7���$�688�=��&�����$$����&�� �

7�>�� �%�6"(�%>@$ � 9���"$%6"�$� �&�� $�(�7�"���� 68� �&6(�$� ���� ��"�& � ��� �&�$�

%�$��6���&���$$9��68�A���9"�7�"�*�7���6��B����$&6=$��&����&6(�$�&�$���(9%&�

$�"6�:�"� �%%69��� 68� �&�� ����� 86"� ��*���� "�*�7���6�� �&��� �$� $6(���(�$�

"�%6:��G�� � ���� �&��� ��"�& � ��� 7��$�� ��� &�$� 7���"� �&69:&� � �776=$� 86"� :"����"�

>�6=7��:��68�!6��8"6(�%"����6���&���&�$�68����������%>�6=7��:�����&��"��7�

��88�"��%�� ���=���� �&�(� �$� �&��� =&�"��$� �&6(�$� A9���"$����$� �&�� $�*��:�

=6">� 68� �&"�$�� �$� ��� �7�(���� !������ �� (6"�� ��$�%� 6"��"� 68� %"����6�� ����

"��9"�H I���������"�&�$��$�!6�@$�"�7���6�$&�#�=��&�&9(�������$��&��69�=6">��:�68�

!6�@$� ���"��7� ��%�$�6�� �6� ����"� ���6� %6*������ =��&� &9(��$� ��� �&"�$� � ����

%"����6���$�����7�(����=��&��������(6"����$�%���*����6"��"B�/�<)5<�0�����6�&�"�

=6"�$ � �&6(�$� 76%���$� "���(#��6�� =��&��� %"����6�� =&�"��$� ��"�&� $��$�

%"����6�� �$� �7=��$� �7"����� �&�� �%�� 68� �&�� !6�� =&6� $�*�$� 9$� �&"69:&� ��$9$�



� ������	
�	�� ����
�

�&"�$���D6"��6&�$6� ���"�&@$�#6$���6��&�$��&��$�"��:�&�68��7=��$�&�*��:����9"�7�

>�6=7��:�� 68� !6�� :6*�"���� ���� ����"(����� ��� 69"� >�6=7��:�� 68� ��$9$�

�&"�$��� �&6(�$� �6$�#&� �&���@$� �$$��� �##"6�%&�$� �&�� �6#�%� 68� �&"�$�676:��

8"6(� �&�� #�"$#�%��*�� 68� �&�� ����
�������� ������
�� ���� �$� ��� (���� =��$ �

7�>�����$���@$� �$$�� � ������76:9��=��&��%�6"(�%>@$� ����"#"�����6��68���"�& �

$#�%�8�%�77�� �&�� ���"��9��6�� 68� �&"�$�@$� &9(��� ���"��9��$� �6� �&�� ��*���� ����:�

$9%&� �&��� A�&�"�� �$� ��� ���76:9�� �6� �&�� (�$��"�� 68� �&�� ��%�"����6�� ���� �&��

&9(������ 68� �&"�$�� ��� �&�� ���"��7� 7�8�� 68� !6�� ��$�78B� /�.�0�� �&���� �(#76�$�

�&6(�$��6��":9���&����&�$���#�"�$�8"6(�%7�$$�%�7��&�7%��6������&"�$�676:�����

���"��9���:� �&��#"6#�"���$�68��&"�$�@$�&9(������9"�� �6�&�$���*�������9"�� /����

�&9$� �6� �&��!6�&���0�"��&�"� �&��� �6�&�$���*������"$6����&���� 89"�&�"��":9�$�

�&����&�$���#�"�9"���$�"66�����6� ��$���"�&�/����(6$����"�&���$0�=697��&�*���� �

��� 8���7���� �6� �&�� ���7�%�7� ��""���*�� �9�� ��� �&�� #"�$9(#��6�$� 68� �&�� (6��"��

!�"(���#&�76$6#&�%�7��"�����6���

� �8��77� �&��%6��"��9��6�$� �6� �&�$�*679(� � �&���$$��$� ����&��$�%��6��6��:"�%��

���� ;9$��8�%���6�� ��� �6$�#&� ��="�>6=� ���� �(�� ��":�� (6$�� %76$�7��

%6(#7�(���� ���� $9##7�(���� ��%&� 6�&�"�� ��="�>6=� 688�"$� *�"�� %7��"�

�?#6$���6�$�68��&6(�$�������"�&�6��:"�%� ��6���:��&��"�%6((6����$�$���%��6��

�&����$679������9"��68�!6�@$���������*�����$�7*���6��=&�7��"�%6:��G��:�#6���$�6��

=&�%&� �&�����*�":��� D6"� �?�(#7� ��&6(�$ � 9�7�>����"�& � �6�$� �6�� &67�� �&���

&9(�������:$� �8��"� ;9$��8�%���6���"�� ���
�� "
��
�� ��� ������� � �&69:&�&���6�$�

&67� � 7�>����"�& � �&����&"�$����$� ����� $�����68�:"�%���"�� %6�$����7�� ��������68�

!6�@$�&�7#��6�"�(���������$�����68�:"�%�����":� ��6��9�7�>���6&�$6� �$��$��&��

#"��%�#�7���88�"��%�����=�����&6(�$�������"�&�����&��7����"@$�"�7���7�$$�86%9$�

6��A��$9$��&"�$���$� �������#� ����
����#6���� ���6�=&�%&��77� "��7���� �$���$6"��� �

�6�&�$��897�����"�%6�%�7��B�/))40���$���":����$%"���$��� �86"���"�&��&��A�7����

"�:&��69$��$$B�68��&����86"(���6���$�"���%�7�G���$6��&�������&��;9$��8�%���6��68�

�&���&"�$���� �A:"�%�������$�����6"��"��6�(�>���7�*���������H��I��6�$��=���=��&�

$��� ��� �� (����"� �&��� �$� 8���7 � "���%�7 � �*��� ����&�7����: � ��� 6"��"� �6� %"����� ��

%6(#7���7����=�$9�;�%��6�������7����$�$B�/)��5�)0���8��&�$�6%%�$�6��7�$��"�����:�

68� ��"�&� �$� %6""�%�F���� �� �(� �6�� ����"�7�� %6�*��%��� ��� �$J���"�&� $6(���(�$�

$#��>$� �&�$� =��� �9�� �6�� %6�$�$����7�F�&��� ��"�&� $9"�7�� �$� C9���� 8�"� 8"6(�

�&6(�$��&�676:�%�77� �������:��&6(�$@$���$�%���$�:&���&���:"�%��#�"8�%�$�����

�6�$��6����$�"6�����9"� �����(�>��:���#"6;�%��$9%&��$��&6(�$�9���"��>�$����

�&��%��
��� ����68��&��%
��������������� ���6���C9�?6��%� /�8��6�� ��67��"69$0�

C9�$��86"���$���7��$9�;�%�����=&6(�*�"�9����*�76#$�6*�"���(���

� �&�� �$$��$� ��� �6&�� �6=7��� ���� �677�� ���76"� �667(��� 6�� �7�%��6� �

#"6*����%� � ���� ���9"�7� 7�=� �"���� =&��� %697�� ��� ��$%"����� �"6��7�� �$�

C9�$��6�$� 68� ��&�%$� 6"� (6"�7� �&�676:��� ��� =&��� (��� ��� �&�� $��:7�� $�"6�:�$��

�$$�������&��%677�%��6� ��6=7���9���"��>�$��6��?#76"���&��76:�%�68�A"�7���6�$&�#�

���� "�C9�"�(��� B� �&��� �$ � A&6=� $6%��7� "�7���6�$&�#$� :���"���� ������:�

6�7�:���6�$B�/),������),.0������$�7�$$�����"�$�������688�"��:�����?#6$���6��6"�

%6(#�"�$6�� 68� ��"�&� ���� �&6(�$� �&��� ��� �(#76���:� �&�(� 86"� %6�$�"9%��*��

#9"#6$�$������&��%69"$��68��6��:�$6 �&6=�*�" �&��(���:�$��6�(�>������"�$���:�



 
��,� ������	
�	��
�

6�$�"*���6�$� ��69�� �6�&� �&��>�"$ � #�"��%97�"7�� %6�%�"���:� ��"�&@$� "66�����$$�

��� �������� �&69:&�� ���� &�$� �(#76�(���� 68� A1���G$%&���� $9$#�%�6�B� /)<�0�

�:���$�� �&�� �&6(�$�� �%%69��� 68� &6=� ���9"�7� :66�$� ���� ���9"�7� 7�=� %��� ���

��>��� 9#� ���� �"��$86"(��� ��� :"�%�� /��� �&�$� =�� � &�� $9##6"�$� �&���@$� %7��(�

%6�%�"���:� �&�� �(#6"���%�� 68� ��"�&@$� #&�76$6#&�%�7� %6((��(���$0�� �6=7���

#6���$� �6� �&�� $�(�� 6%%�$�6��7�$(� �&��� ��":�� �6�$ � �9�� �$$�$$�$� ��� (6"��

��:���*�7���$�:���"����:����"69�7��:���&�%�7�*679���"�$(������"�&���&�7���6���:�

�&����&6(�$@$�(6"�7� �&�676:��&�$� ��$�6=����88�%97���$ �&���":9�$� �&��� ����6�$�

�6�� &�*�� ����� ��88�%97�� � #"�%�$�7�� ��%�9$�� �&�� A�(#�"8�%�� ���� ��#�������

%6�$���%��68�&����B�/)<20�#"6*���$��&"�$����$ �����&6(�$@$��%%69�� ���#7�%���6�

$���������$$�$$��:��&���88��"$�68��&��=6"7�������776=$�86"���%�"��������9"�7�$���

68�"�7���6�$&�#$�:6*�"����������9"�7�"�C9�"�(���$���667(��@$��$$���86%9$�$�6��

7�=��$���7��$��&"69:&�=&�%&��6�*��=��&6(�$@$��%%69���68��&��"�7���6�$&�#�68�

��*���� ���� &9(��� �%��6��� �8��"� �&�� 86%9$� 6�� *�"�9�� �&��� &�$� $6� �6(�������

�%%69��$�68��&6(�$@$���&�%$����"�%������%���$ ��667(��@$��$$���$9::�$�$��&���

�&�� ��(��(������ "�#�� �6� "��9"�� �6�=&����&6(�$�&�$� �6� $�����69�� 7�=���6�&�

�6=7��� ���� �667(��� �6��� �$� �� $�"��:�&� 68� �&6(�$@$� �##"6�%&� �6� ��&�%$� ��$�

"�7���*�� 6#����$$� �6� A69�$���"$B'� �6=7��� ��� ��"($� 68� A86"���"��%�� �%"6$$�

��88�"��%�B� ��� �&�� %6���?�� 68� 8"���"��7� %6""�%��6� � ���� �667(��� ��� ��"($� 68�

��88�"��:���:"��$�68�#�"��%�#���6��������"��7�7�=��

� ����%677�%��6��68�%6�8�"��%��#�#�"$�=�77�&�*����%�"�����9��*����$$������&�$�

%�$� � �&�� 9��*����$$� �$� �6�� $6� (9%&� 6��� 68� C9�7���F�6��� 68� �&�� �$$��$� �$�

#66"7���6��F�9��68��������6����&����$��6�$�� �$6(���$$��$�$���69��#"�(�"�7���6�

688�"�����?#6$���6�����&�"�68���"�&�6"��&6(�$�6"�68��6�&J�6�&�"$�$��>��6��88�%��

�� "�%6�%�7����6�� ���=���� �&�� �=6� �&�676:���$J� ���� $��77� 6�&�"$� ��(� ��� ��

%6�$�"9%��*�� �&�676:�%�7� �?#76"���6�� 68� �� �6#�%� �&��� (�>�$� 9$�� 68� ��"�&� ����

�&6(�$��$�"�$69"%�$���$����6��������&��69�$�� ��&���$$��$��"���7$6�9��*�������&��

��#�&� �����"����&�=��&�=&�%&� �&��� �"�����&6(�$� ������"�&���&�7��(6$�� 68�

�&���"6��$�����%6��"��9�6"$�$��(��6�&�*���6����&��"��&6(�$�&6(�=6">�/�*���

�8����6��6���7=��$��:"���=��&��&��"�"�����:�68�&�(0 �$�(�7�"���:�:�(����=��&�

��"�&��$��6���7=��$��*������6���&��#�"��68��&�����&67�%�%6��"��9�6"$'��&���(���

=�77�&�*���6����&��"�&6(�=6"> ��9�����$�(#7���6�$��6��$&6=�9#��$�6�*�69$7��

����&��"��$$��$��

� �&�$� 7����"� 9��*����$$� #"6(#�$� $#�%97���6�� �$� �6� =&�� �&�$� (�:&�� ��� �&��

%�$�����"����7�� ��� �$� �"9���&����6�(���7�����"6��$������&�676:����%���"�%��*����

�&�676:�%�7� ��9%���6�� ���� �*6��� �&6(�$� ����"�7� � =&�"��$� �&�� ���&67�%�

�&�676:���� =&6� &�$� "���� ��"�&� �$� $��77� �� 8��"7�� "�"�� ��"�� /�*��� (����

��7�&�$�"���$ ����7��$������(�"�%� �$��(�7�":�7���6��:�6"���&����879��%��68���"�&�

6�� ��7�&�$�"@$� �&69:&�0�� �9�� �77� 68� �&�� ���&67�%� %6��"��9�6"$� �6� �&�$� *679(��

%7��"7����&��"������"�& �����$6��&��9��*����$$�68���:�:�(�����$��6��$�(#7����

(����"�68�9�8�(�7��"�������"&�#$� ��� �$���(����"�68��&����88�"����"67�$��&�����%&�

�&��>�"� �$� $���� �6�&�*��=��&�"�:�"�� �6�&�$� �"�����6����&6(�$��$� $�������(6$��

�"6��$����$� ���� (���� ���&67�%$� �$� ���� "�#"�$������*�� �&��>�"� 68� �6(���



� ������	
�	�� ��<�
�

���&67�%� �&�676:�� /��":�� "�8�"$� �6� &�(� �$� A�&�� D��&�"� 68� �6��"��

���&67�%�$(B� H)�)I0� ��� �� =��� �&��� ��"�&� �$� �6�� =��&� "�:�"�� �6� �"6��$�����

�&�676:� � �*��� �(6�:� ��*6���� ��"�&���$�� K�$#���� �&�� $9����7�� 68� �&�$�

%677�%��6�FA��� ��688�%��7� ���&67�%5�"6��$����� K��76:9�BF�&6(�$� &�$�

#�%>���9#�6*�"� �&�����"$� $6(��&��:�68� ���A688�%��7B� ��"���&�� �(#"�$$�6��6���

%���:����$��&����6���:�:���&6(�$��$��6���:�:�����&67�%�$(�������$��&�676:���$���

=&67� � =&�"��$� �6� ��:�:�� ��"�&� �$� $�(#7�� �6� ��:�:�� ��"�& � 6��� �&�676:����

�(6�:�(������6�*����%����6"�"�89����&6(�$��$��6�*����%����6"�"�89����������"��

�"�����6� �=&�"��$��6�6����&��>$��&����"6��$�����$(�$����$�6"�8�77$�=��&���"�&�

/�&69:&��%�6"(�%>@$�%6�%79$�6���6��&��%677�%��6���6�$�$��(��6��9"����"�&@$�

�%�9�7�$(L6%%�$�6��7�$(� ���6� $6(��&��:� 7�>�� �� �"6��$����� �"��%�#7�0�� 6 �

�"6��$����@$� ��:�:�(����=��&��&6(�$�&�$ � ��� �� $��$� � ��(9%&���::�"� #��688�

�&��� ���&67�%� ��:�:�(���� =��&� ��"�& � ���� %6�$�C9���7�� :��$� �� 76�� (6"��

��*�$�����������

� ���� (�:&�� �$> � &6=�*�" � =&��&�"� �&�$� ��$#�"���� ��� �&�� "67�$� �$$�:���� �6�

�&6(�$� ���� ��"�&� *�$5M5*�$� �&��"� "�$#�%��*�� �"�����6�$� �%�9�77�� 86$��"$� �&��

�%9(���%�7� 9���"$������:� �%"6$$� �"�����6�$� �&��� �&�� %6��"��9�6"$� �6� �&�$�

*679(�� $��>�� ��*�� �&�676:���$ � �6�&� ���&67�%� ���� �"6��$���� � #�"&�#$�

�&����*�$���� ��� �&6(�$N� �697�� $6(�� ��*�"$�8�%���6�� 68� �&�� �&�676:�%�7�

#6"�867�6� &�7#� (����"$� ��� �"��:��:� �6��*���9"� � %6�9$ � 9�"�G � %&����� �

1�=(�� � ��&��" � ���� 6�&�"$� ���6� �&�� 8"��N� /���$���@$� �$$��� �6�$� �&�$�

$6(�=&���=��&���$�#��"�$��%�����(6��$��%������
�������'0�����&��*�"��7��$� ����

=697�� �776=� �&6(�$� ���� ��"�&� �6� (���� 6�� (6"�� �*��� :"69�� � �$� �=6�

�&�676:���$�=&6�$#��>�������&��"�"�$#�%��*���"�����6�$��9���6��6����%�$$�"�7��

$#��>������&��"��"�����6�$ ����7��$���6����������9�&6"�����*��=�����8�%69"$� ��6�

%6�8�"��%�������6�%677�%��6��68��$$��$�%����6��*�"��&��: ��9������7(6$���*�"��

�$$��� ��� �&�$� %677�%��6� � �&�"���"�� ��� 7��$��(6(���$�=&����&6(�$� ������"�&�

%6(���6:��&�"����:��9����A9�688�%��7B��&�676:�%�7����76:9�������&���"�:�"� ��&�$�

*679(�� �$� �� &6#�897� $�:�� 86"� �&�� 89�9"�� 68� �&�676:�%�7� ��$%9$$�6�� �%"6$$�

�&"�$������"�����6�$��

�

D�	K	������������1����	�����K���

�

� (�$�������&�����$�)��$����

� � ���������#�)��$����

�

�

�

�

�

�

�

�



 
��.� ������	
�	��
�

��������	
����*��+%
��������������,����-
���������������$���������1�

K�
�	 � ����� �?86"�'� �?86"�� ���*�"$���� �"�$$ � )��,�� �#�� ?*� +� ,<,��

-��<���� /%76�&0 � -���2<� /#�#�"0�� ��1'� 2345�5�252�4�.)5.� /%76�&0 �

2345�5�252�4�.�5��/#�#�"0��

�

� �&��#9"#6$��68��&�$��66>��$��6�#"6*����:9����%���6����6�$#�%��7�$��"����"�68�

�C9���$@$�%
��������������'�����$��6��(������$���$9�$���9���86"��&����?����$�78 �

�9�� "��&�"��$� �� %6(#���6�� 86"� �� "����"� ���6"��"� �6�688�"� �?#7�%���6�� 86"� �&��

(6$���(#6"������":9(���$ ���$��$��68��&��%6���?��68��&��=&67� ���C9�%>�$9"*���

68��&����""����68����"����$� �$6(��&�$�6"�%�7�%6���?��=&�����%�$$�"� �������#"6��

�6�%"���%�7��&��>��:��K�*��$@$��(����6���$���9����:���$��&��$9����7������%���$ �&��

������$��&���66>��6�����6�&���:9����������%6((����"����8����=�"��6�7����:9��� �

���=697��86%9$�6���&���"97��%"���%�7��&�(�$����$6(����#�&����6"��"��6������&��

"����"��&"69:&��&��*�"�69$�#�"�$�=��&69��%6((�����:�6���*�"��&��:���8����=�"��

6�7����%6((����"� ���$�#9"#6$��=697�����7�":�7���?#6$��6"�������?�:���%�7�����

�$� &�"�� �6� �6� �6�&� 89�%��6�$� =�77� 6�� �� =6">� �$� 7�":�� ���� %6(#7�?� �$� �&��

%
����������������

� �8��"� �� �"��8� 6*�"*��=� 68� �C9���$@$� 7�8�� ���� �� $&6"�� %6((����"�� 6�� �&��

(�����:� 68� ������ ������� � K�*��$� �9"�$� �6� �&�� �6#�%� 68� !6��� !�*��� &�$�

#"�*�69$�=6">�6���C9���$ � ��� �$��6��$9"#"�$��:��&����&��$�"6�:�$������76�:�$��

$�%��6��68�&�$��66>�%6�%�"�$��&�������� �����K�*��$��6�$�����%��;6��68�#�"$��:�

�&���?�$���%��68�!6������(�##��:�69���&��D�*�����$������(����"�$9����7���6�

&�$��9����%������ �&����9"�$��6� �&��C9�$��6��68�&6=�!6���6�$��6���?�$� �����

(�>�$� ��� #7���� �&��� �&�� (���� �&"9$�� 68� �C9���$@$� �"���(���� �$� �#6#&���% � 6"�

��:���*�������$�$9"#"�$��:��&���K�*��$���*�"�(����6�$��&����879��%��68��$�9�65

K�6��$�9$� 6�� �C9���$� ���� :���"�77�� �6=�#7��$� �&�� 1�6#7��6��%� $�"���$� ���

�C9���$@$��&�676:�����=697��&�*���&69:&���&�����*����$�(#7�%��������:66���$$�

��$�"*��(6"��%6�$���"���6� �������=697��&�*�� 7�>��� �6�$���K�*��$�:�*��(6"��

��$�:&��86"��&��"����"�6��&6=��6�#�"$��$6(��68��C9���$@$�(���#&�$�%�7���"($�

/�$#�%��77�� �&�� "��7� ��$���%��6�� ��� %"������ ����:$� ���� &6=� �&�$� �$� �&�� (����

(�">�"�68��&��6��676:�%�7�:�#����=����!6������%"����6�0���&���K�*��$��9"�$�

�6�&6=�=����(��6"�9$��7��:9�:����69��!6� �&��$�:��7$��6�&�$�"����"$��&���&��

�$�����"��:����6�����"����&���&�$������(9%&����������16��$9"#"�$��:7� �=&�7��&��

�6�$���"��$6���7��;6��68��"���:��6��?#7����&6=����76:�%�7�#"���%���6��=6">$��6�

���6�$#�%��7�$��"����" �$#�%��7�$�$�=�77�&�*��(9%&��6�C9���7����69�������&��&��"��

68�&�$��?#7�����6��68����76:���$��&��%7��(��&������76:���$�#"�(�"�7��A��7��:9�$��%�

#&��6(��6�� ���=&�%&�6��� ���� �&�� $�(��=6"�� �$� 9$��� �6� $#��>�68� ��88�"����

�&��:$� =��&� %6���%��6�$� 68� (�����:� �&��� %��� ��� �"�%��� ��� ��%&� 9$�� 68� �&��

=6"�B� /.20�����76:�� ����C9���$� �$�(6"�� �&��� �� �&�6"�� ��69�� 7��:9�:�J� ��� �$�

�(������� ��� �� (���#&�$�%$� 68� #�"��%�#���6�� ���� %"����6�� �&��� ����$� �6� ���

��9(�"����� �6�9���"$�����&6=����76:��=6">$���&��$9�$�C9���� �"���(����68�

!6�@$�>�6=��:�����=�77��:��$�"�7���7� ��&69:&�(6"���������6��(�:&��&�*�������

#�����6��&��#"�%��%�7�(6��7�68���*����>�6=��:���&������%6(�$��6��&���"����� �



� ������	
�	�� ��3�
�

K�*��$��6�$���$67���;6��68��"���:��6��?#7�����&���(6$��%6(#7�%������6%�"����68�

�C9���$��6����6�$#�%��7�$���

� K�*��$� (�$$�$� �&�� 6##6"�9����� �6� �?#76"�� �&�� 89���(����7� %6��"�$�� �&���

�C9���$��"�=$����=����!6�@$�%�9$�7� �((����%������77� �&��:$��$��"���6"�����

&�$�$#�%��7 �����"#�"$6��7 ��"�����"�������=�77��:��&"69:&�:"�%� ��$��&���"����$��

6���&���"������$�:9�$����6��&���"����$��6��%"����6����&����9"���:��6�%"����6� �

K�*��$� �6��$� �&��� �&�� 89���(����7� (���#&�$�%�7� #"��%�#7�� ��&���� �C9���$@$�

�%%69����$��&���A�&���?�$���%��68�$6(��&��:��&����6�$��6���?�$��������9"��&�$��6�

��� %�9$��B� /���0 � �7�&69:&� &�� $��($� ��88������ ��69�� ��$� *�7������ /A7�>�� ��� 6"�

�6�B0� ���� ��*�"� (����6�$� #�"��%�#���6��� 6(���(�$� &�� $#��>$� ��69�� !6�@$�

%�9$�7���� ���%"����6���$�A%�9$�77���%%69����:� 86"� �&��"�����B� /�����0��*����$�&��

�6��$��&���!6���$��&��97��(��������8���7�%�9$��68��77��&����$��������=����K�*��$�

�6�$�����%��;6��6���C9���$@$���$�%��%%69���68��*�7��$���#"�*���6� ��9����$�"6�:�"�

�"��%97���6��68��&���9:9$�������$�"���$����&�$��"���(����68��*�7�=697�����&�7#897�

�6� �&�� "����"��K�*��$�#"6*���$�9���"$������7���"��8� �"���(���� ��� �&�� %&�#��"�

�����7���A��:�7$������&��K��$�68��"����6� B��7�&69:&���=697���":9���&����&��

�"����$��6���&����:�7$�#"6*���$���&�����#"�(�"�6���&��89���(����7���$���%��6��

���=�����&���"���6"�����"���6��7�%"����6��/�$�=�77��$�����(#6"�������$%9$$�6��

6���&��6"�:���68��*�70��

� K�*��$@$�%6�%79���:�%6�$���"���6��68��&�������� ���FA�9(�������:$�����

K�*����!6*�"�(���BF%6�����$�$6(��87�=$���&��(6$��:7�"��:�68��&�$���$�&6=�

&�� �?#7���$� �&�� ��$���%��6�� ���=���� �&�� �:���� ����77�%�� ���� �&�� #6$$��7��

����77�%���K�*��$�86776=$����&6��������@$��%%69���=&�"�����&���:��������77�%��

A�$� E�&�� &9(��� %�#�%���� �6� ��$�"�%�� 9��*�"$�7� ����$� 8"6(� #�"��%97�"� $��$�5

�?#�"���%�@B������&��#6$$��7������77�%��A�$�E�&��$�6"�&69$��68��&6$������$@B�/�4<�

����4 �C96���:������ ��	
�����H�?86"�'��?86"�����*�"$�����"�$$ ��24�I �.20��

K�*��$���$%"���$��&���:��������77�%���$�A��#6=�"�=��#6$$�$$����=&�%&�=��(�>��

7��:9�:� ����=&�%& � ����� $��$� �=��%"����� ��BJ� ��� �$�=&���A�%%69��$� 86"��%�9�7�

9���"$������:� 6%%9""��:B� /��.0�� �9�� �&�$� �$� �6�� =&��� �C9���$� �&��>$�� D6"�

�C9���$ � �&���:���� ����77�%�@$��%��*���� �$� �&����$�"�%��6��68� �&�� 86"(�8"6(��&��

#&����$( � =&�7�� �&�� #6$$��7�� ����77�%�� �$� =&��� �?�"%�$�$� �&�� �%�� 68� >�6=��:��

�&���K�*��$��9"�$��6��C9���$@$��%%69���68��&��%"����6��68��&��&9(���#�"$6� �

�� =�$&� �&��� &�� &��� $#���� 7�$$� ��(�� 6�� ���(� ���� 	*�� ���� (6"�� ��(�� 6��

C9�$��6��2� �=&�"���C9���$�#"6��$��&��(�����:�68���������������=697���6�����

#6$$��7���6�6*�"�(#&�$�G��&6=�%���"�7��&�$��$��6��&��%
�����

� �$�����5���""���6""�77 ����� �&�$�%6((����� ��&��#"676:9���6��&��%��
���

 ������*���$��&��"�$��68��&��%
�������6��=6��6#�%$'��&������68�&9(���7�8��/CC��

�5<0������&��(���$��6��&������/�&��"�$��68��&��=6">0��K�*��$�%6*�"$��&��8�"$��

8�*�� C9�$��6�$� ��� 869"� #�:�$� 68� ��?� � �$� �&�� #�%�� 68� �&�� �66>� C9�%>��$�

%6�$���"��7����&����$��$�6��$&��:��6�(���$��&����&�"���$��6�(����6� ��6���*���

��� �� 866��6�� � 68� �&�� ���7�$$7�� ��������#"6�7�(���%� 68� �&�����9"�7� ��$�"�� 86"�

�&�� $9#�"���9"�7� *�$�6�� 68� !6��� �&6(�$� !�7�� � ���� � 6�%�� ��$%"����� �&��

��?��66>� ���:"�($� 68� �&�� �=�7*�� �%�$� 68� �&�� (���� �$� �� A��"6C9�� $=�"7B� 68�

��7�%��������"#7����&����$�&�"���6�%6�*��������8�=�#�:�$��6��$��&��%6(#7�?�����



 
��4� ������	
�	��
�

(9%&5�������� C9�$��6�� 68� =&��� �&�� (6"�7� 6�;�%�� 68� ��� �%�� �$� 86"� �C9���$��

K�*��$�#"6*���$����6*�"*��=�68��C9���$@$��%%69���68��(6��6�$��&���(�:&��&�*��

$#����(6"����(��6���&�����9"��68� 76*����&���&���9"�$��6��&���6#�%�68�&����$�

����*�"�9�$ �&����:��$����$����:��&���A�C9���$���$���:9�$&�$����=�����=6�>���$�

68�&�##���$$B�����=&���=��������6��%&��*����%&�>����68�&�##���$$� �$�*�"�9�'�

A�6����&�##������&�$�7�8��=�������*�"�9�$��&���=��%����"��:���69�����69"$�7*�$J�

�6����&�##������&����?��7�8��=�������*�"�9�$�6"�:�8�$��&���6�7��!6��%����"��:�

��69�� ��� 9$B� /�440�� �C9���$@$� ��7>� 68� �� �=6867�� &�##���$$� �$� �6�6"�69$7��

��������� �&��#6$$���7���� 68� �%C9�"��� ���9"�7� (6"�7� *�"�9� � ��$� "�7���6�$&�#� �6�

��89$���(6"�7�*�"�9�$ �����&6=��&���6#�"���� ���:"�%���7�8���6##���688�����&��

�&�676:�%�7�*�"�9�$��$�7�>�=�$�����������K�*��$��6�$��6��$��(��6�>�6=�$6(��68�

�&�� 7���� (���$� �&��� &�� �$� $��##��:� 6�� �$� &�� (6*�$� 8�"�&�"� �=��� 8"6(� �&��

�6%�"����68�!6���������6��&��(6"�7��&�676:��68��C9���$�����/�&"���*679(�$����

�&�� �%!"�=5��77� %
���0� �$� 69�7����� ��� ���� #�:�$�� 1��9"�7� 7�=� (�"��$� 6���

#�"�:"�#&J� :"�%�� :��$� ��:&�� #�:�$�� �&��� �$� 7�%>��:� ��� �&�� �"���(���� 68�

�C9���$@$� (6"�7� �&�676:�� �$� �� $9"�� $��$�� 68� =&��� �$� %"���%�77�� �(#6"����� �6�

7��:�"�6������=&���%������#�$$�������

� �&��� K�*��$� �9"�$� �6� �&�� �&�676:�%�7� *�"�9�$� ��� �&�� &���� 68� �&�� %��
���

���
��� � 6���=�$&�$� �&��� &��=697��&�*�� $#���� �*��� ;9$�� �� #�:�� 6�� =&��� ���

(���$� �6� $��� �&��� !6�� �$� �&�� 86"(�7� 6�;�%�� 68� �&�� �&�676:�%�7� *�"�9�$�� �&��

�(#6"�� 68� �&��� %7��(� 86"� �C9���$@$� �"���(���� 68� 8���&� �$� �6�� (���� %7��"� ���

K�*��$ � =&6� ��:��$� ��$����� ��� %&�"�%��"�G��:� �C9���$@$� #6$���6�� 6�� 8���&� �$�

A�?#7�%�����7��8� �����$�"��$�68�#"6#6$���6�$B�/)��0������&����9"�$��6��&��(6"��

�(#6"�����#6����68��C9���$� �&��� 8���&� �$�#"�(�"�7����7��*��:�!6��#"�%�$�7�� �$�

D�"$�� �"9�&� ���� �$� �� $&�"��:� ��� !6�@$� 6=�� >�6=7��:��� �6"�� �������6�� �$�

�������6���&������"��%��68�8���& ������$#�%��77��6���&��"67��68��&��=�77������7��8 �

��%�9$�� �&�� 8�"$�� �=6� C9�$��6�$� $��� 9#� �*�"��&��:� �7$�� �&��� 86776=$�� K�*��$@$�

�"���(����68�%&�"���� ����C9���$� �$���%�7���6�� ��&69:&���=�$&�&��=697��&�*��

:"�##7��� (6"�� =��&� �&�� %6�$�C9��%�$� 68� $����:� �&��� �&�"�� �$� �6� �"9�� *�"�9��

=��&69��%&�"���������(#&�$�G���(6"��=&������(���$��6�$����&���%&�"�����$��&��

86"(�68��77��&��*�"�9�$���&��%�"����7�*�"�9�$������&��"�6##6$��:�*�%�$��6(������

�&��"�$��68��&��%��
������
���'��&��6���%�"����7�*�"�9���&���K�*��$�"��$�$���

%"���%�7� %6�%�"�� =��&� �$� ��(#�"��%� � #�"��%97�"7�� �$� ��� &�$� �6� �6� =��&� $�?9�7�

�%��*����� K�*��$@$� (���� #"6�7�(� �$� �&��� &�� �6�$� �6�� �&��>� �&��� �C9���$� &�$�

#"6*����� A�� #"�%�$�� �%%69��� 68� =&��� E���9"�7@� (���$� =&��� ��� %6(�$� �6�

�&��>��:���69��$�?B�/)3<0���&���K�*��$��$#�%��77��6�;�%�$��6��$��C9���$@$�%7��(�

�&����&�����9"�7�������68�&9(���$�?9�7�����$�#"6%"����6���

� K�*��$@$��"���(����68��&"�$������&��������� �����$�$�"6�:�6���&��(���#&�$�%�7�

$���� �9�� =��>� 6�� �&�� �&�676:�%�7� $��� � (���7�� ��%�9$�� &�� �6�$� �6�� $��(� �6�

9���"$����� �&�� (�����:� 68� �C9���$@$� �":9(���$� 8"6(� 8�����:��$$� /���

���&��������0��6��&��8�"$��C9�$��6��6���&��(6��*��68��&����%�"����6���$��6��68�

:"��������"�$����9��6�%��=���9"���6��&��(���#&�$�%$�68��&����%�"����6���77��&��

=��� �&"69:&��6��&��&�#6$����%�9��6� �K�*��$� �$���$9"������%7��"��?#6$��6"�68�



� ������	
�	�� ��2�
�

�C9���$�����87�:$������ �&6=�*�" ��$�&��(6*�$��6=�"�$��&"�$�@$�(������6�����$�

�%%69��� 68� �&�� 7�8�� 68� �&"�$�� �$� $�*�"�7�� &�(#�"��� ��� &�$� �����7���� �6�

9���"$������C9���$@$�(��&6�������6�$���:66��;6��68��?#7�����:�=&����C9���$�

(���$������$%"����:��&"�$�@$�����&��$���>����68�$���$8�%��6� ��9���6��&6=�����$�

�7$6���$�%"�8�%����&���%%69���68��&��%
����%6�%79��$�=��&���8����6*�"*��=�68�

�C9���$@$��"���(����68��&��$�%"�(���$��

� �"���� K�*��$� �66>� 6�� �� &�"%97���� ��$>� ��� �&�$� �66>�� ��� �&�� �"�8�%� � &��

$�"�$$�$� �&��� &�$� A��(� �� �� �� �$� �6� %6�$���"� �&�� %
���� �$� �� =&67�B� /?�*0�� �$�

����%���������&�$�"�*��= ��� �&��>�K�*��$�&�$��6�����8���� ;6��6��(����#�"�$�68�

�&��%
��� ��$#�%��77���&�������� ������9���&�"���"���66�(����(6(���$�����&��

(6"�7������&"�$�676:�%�7�#�"�$�68� �&��%
����=&�"�� �&���%%69��� �$� 7�%>��:���

$9"������(�:�$��"��7�&��������?#7�����:�=&����C9���$��$��"���:��6��6�����6��6��

>�6=�=&6�%697��&�*��������$>����6�%6((����6���&��%
�����$���=&67��=��&�

��69:&� 8�(�7��"���� =��&� �77� 68� ��$� #�"�$� �6� %6�8�����7�� ��>�� �� "����"� �&"69:&�

�&�$� %��&��"�757�>�� ��?��� ��&�*��6�7��(���6���#�"$6��=&6� ��>�6=�%697��&�*��

�6��� �&�$'� �&�� 7���� �&6(�$� ��� �@�"��� � =&6� %6������� �&�� �%!"�=5��77�

%
����=��&��&6(�$�!�7������=�$��7�$$����6�&�*��$�������&��8����68��@�"����86"�

(���� ���"$� #6>��:� �"69��� �&�� %
����� ��� =�$� �� "�"�� ���� =6���"897� (���

=&6�=�$�$6�8�(�7��"�=��&��&��%
�����&����69��&69:&��&��(�:&�����%&����7��:�

��:���7��68���#�"�6��

�

����1������1�	O ������ �

�

� ���&��������������

� � ���&�����#�.����/�����

�

�

�

�

0�����#� ��
��#� ��� 1
���� ������$�� ���� %����� 2������� ��
����*��

������������ ��� .������
�� 0������� �� 3�!� �����������#� .��������

1�����$#� ��� /���� ��������� ��� +����������� �
������B� ��� K�
�K� ���

���1K�	�� ���� 1������� ��� �	��O � ���� !"���� ��#��$ � ��%&�'�

	�"�(��$ �)��<���#��?�*�+�,33��-,<���� /#�#�"0�� ��1'�2345�54�)45

3�<<54��

�

� A�� 8��"� �&��� �69� �"�� :6��:� �6� :�*�� �&�� ���%%9"���� �(#"�$$�6�� �&��� �&�$�

�6%9(����=�$��?%79$�*�7���&��=6">�68��&���(�"�%��$�����&���69�%�7 �6"����"7��

$6 B�="6���	"��$���"�(��9 �����(�"�%�����$&6#�=&6�&�7#���"�*�$�������������

�
������/�10����
���%����� ��6���#"��$�5;69"��7�$���A�&���"9�&��$��������&���(����

6�&�"$�8"6(�6�&�"�����6�$�#7���������(#6"�����"67������&��="����:�����#�$$�:��

68� �&�� ��%7�"���6��B� K�$#���� �"�(��9@$� =�"���: � #6#97�"� ���� $%&67�"7��

����"#"�����6�$�68��1� &�*��68����&�=��� %76$�7�� �6� �6&���69"������9""��@$�

;9"���%�7� �##"6�%& �9$9�77�� ��� %6��"�$�� �6� �&�� ����:"�7�$(�68���"����7��78"��6�



 
���� ������	
�	��
�

����*����������&��#���$&��#�$%6#�����O���A(����6�&�"$B������6��8������6��&6$��

�=6� :"69#$ � 86"� �� 7�":�� %6����:���� 68� ��$&6#$� 8�*6"��7�� �6� "�7�:�69$� 7���"���

�6���&�7�$$� $69:&�� �6�9���":�"�� �&�� ;9"���%�7� "��$6���:� 86"� �&��"�:&��=��&����

6��676:�%�7�869�����6���

� K�*��� ��� %&���7�"� ���� 1�%&67�$� ���7�� #"6(6��� �&�$�� 6�&�"� *6�%�$� ���

0�����#� ��
��#� ��� 1
���� ������$�� ������ � �&��� �":9�� �&��� �&�� 6�&�"�

*6�%�$F�&�� AD"��%&B� 6"� A6��676:�%�7B� $%&667� %6(#"�$��� 68� ��$&6#$� $9%&� �$�

�78"�����%�7�������"67��6;��P�F#"6*�����&���"9��>����6��1@$�(�����:�����

$�:��8�%��%��� �&�� �66>� �&9$� "�$#6��$� 8"6(� �&�� #�"$#�%��*�� 68� ����
����

�&�676:�� �6� �9""��5���� #67���%�7� �&�676:��$� �&��� �"�� %"���%�7� 68� �6&����97� ��@$�

�(#&�$�$� 6�� �"9�&� �$� �&�� ��$�$� 86"� 8"���6(�� �%%6(#�����:� %&���7�"@$� ����

���7�@$� �$$��$� �"�� %6�%�7��"� ��?�$� %&�"���:� �&�� 6"�:��� ���� ��879��%�� 68� �&�$�

6��676:�%�7�$%&667'��&��$�?�%6�%�7��"��"�8�$ ��&��6"�7�����="����������"*����6�$�

68��6;��P� � �������6"�7� ����"*����6��68���%�7���&�$�� ��?�$ � �"��$%"����� 8"6(�

�&�������%$�������%��������������������4��
�������2��������//�/�%0 �&�*�������

�"��$7�����������"�%>�����"���6� ���� �������%&��7���(�%&6���7$6���%79�����$�

�� $���5��5$���� %6(#�"�$6�� 68� �&�� �&�"�� ���� $�?�&� �"�8�$� �&��� ��$#7��$� �&��

%&��:�$�(�����6��&��;9"���%�7�#6$���6�����"�$#6�$���6��&��6��676:�%�7�$%&667��

� %&���7�"@$� �3�5#�:�� �$$�� � AD"���6( � �"9�& � ���� �9(��� K�:����'� ���

����"#"�����6��68������������1
������6���&����:&���6���7�:�69$�D"���6( B��$�

�&��&��"��68��&��=6">��%&���7�"�"�%�#��97���$������8"�$&�=����&�(�$�8"6(�&�$�

#"�6"� ���7�$�$� 68� 7���"�7�$(� ���� �9""���� ��� $�%��6�� � � &�� $9((�"�G�$� &6=�

�6;��P�@$� ����"*����6�$� ��879��%��� �&�� �*679��6�� 68��1� $9%&� �&��� �9""��@$�

;9"���%�7� �##"6�%&� ��%�(�� $9�6"�������� �6� ��� �(#&�$�$� 6�� �"9�&� �$� �&��

869�����6������������68�8"���6(�����%6�*��$��6;��P�@$�%6�%�"���&����1��6��

��*���� "��$6�� ���� "�*�7���6� � �9�� �&��� "��$6�� ��� #"�$������ �$� %�#��7�� 68�

>�6=��:��&���"�7�:�6���$�A���9"�@$�%"6=������$9((��B�/<�0���%��6��)�69�7���$�

�9""��@$� #6$�%6�%�7��"� 6�;�%��6�$� �6� �1@$� 8���7� *�"$�6� � ��(�7� � �&��� ���

�$$9(�$� �&��� �&���(�"�%��� ;9"���%�7��##"6�%&� 7���$� �6�"�7���*�$(������&��� ��$�

��$�$���%�� 6�� �"9�&� �$� "�7�:�69$� 7���"��@$� 869�����6�� 9���"(���$� �&��

9��*�"$�7����68��&��"�:&�������:"����:��&��7���"���68��&6$������""6"���6��&��8�"$� �

%&���7�"� "�#7��$� /��� $�%��6�� �0� �&��� �9""��@$� ;9"���%�7� �##"6�%&� ��%�$$�"�7��

�����7$� =&��� �"*��$� ���%>��"$ � ���� � %�77��� �&�� A8"���6(� 68� ����88�"��%� B�

�9""��@$� �����7$�68� "�7���*�$(��6�=��&$������:���&�� ;9"���%�7� �##"6�%&� 7���$�

�6� �&�� %6�%�#��6�� 68� %�*�7� $#�%�� �$� $6(��&��:� ��9�"�7� �6� �"9�&5%7��($� ��69��

!6� � �9�� 8���77�� "�$97�$� ��� �� $����5��86"%��� ����88�"����$(� �&��� 7�(��$� �&��

"�7�:�69$� 7���"��� 68� �&6$�� =&6� &67�� �&��� �77� 68� �?�$���%� � #"�6"� �6� &9(���

8"���6( ��$����"��$�%�77��6"��"����6�!6���A�&��&9(����%� �%6�$���"���8"6(��&��

#�"$#�%��*��68��&��;9"���%�7�6"��" ��$�8�"$���(#��J������"9�&��&9$���%6(�$ ������

����� ����� "
�������  ��� ����&� � ��*������69$ � $6(��&��:� �&�� � �$� $9%& � %���6��

�9�� 76:�%�77���9"�����&��8"��5����77�:����&9(����%������"���"�"�7�� 7�(����:�����

%76$��:� =&��� �$� %6�$���"��� ��� :6*�"�(��� � 86"� 7�:�7� #9"#6$�$ � �6� ��� $�(#7��

6#�� � 6"� ��$�"�%���� 8"6(� �77� /(���#&�$�%�75"�7�:�69$0� %6�����B� /320�� �&�$�



� ������	
�	�� ����
�

��$�"�%���� %�*�7� 6"��"� �����7$� �� &������ (���#&�$�%�7� %6((��(��� � �&���� ���

7�����:� �6� ��� �:�6$��%� 7�:�7� 6"��" � �9""��@$� ;9"���%�7�$(� %���6�� 9��*�"$�77��

#"6��%�� �&�� "�:&�� 68� "�7�:�69$� 7���"��� ��%�9$�� ��� 86"%�$� �&6$�� =��&� �� #"6#�"�

%6�%�#��6�� 68� �&�� &9(��� "�7���6�� �6� �"9�&� ���� !6�� ���6� �� 7�:�7� 8"�(�=6">�

��$�"�%���� 8"6(� �&��� �"9�&�� �&�� "����"� (��� �&��>� 68� �&�� *��=� 68� 8"���6(@$�

"�7���6���6��"9�&�%6�����������"�%��������9#"�(���69"��%�$�$���6��9""��@$�

$�%6��� 6�;�%��6� � %&���7�"� �":9�$� /��� $�%��6�� ,0� �&��� �&�� ���"��$�%� "�7���6��

���=����8"���6(������"9�&�����1��$�%�#��7��68��88�"(��:���9��*�"$�7�"�:&���6�

"�7�:�69$� 7���"��� #"�%�$�7�� ��%�9$�� 68� �&�� ���"��$�%� 7��>� ���=���� &9(���

����"�6"��������!6����&�$�$�%��6��%6�����$���(���#&�$�%�7��":9(������69���&��

���9"��68� &9(��� ����"�6"���� ���� 8"���6(� ��� "�7���6�� �6� �"9�& � �"�=��:�9#6��

�"�$�6�7� ��6$�8����#�" �����������&�%&(��G���%��6��<�%7�"�8��$��&�����9"��68�

�&�� "�:&�� �6� "�7�:�69$� 7���"����$� ����:���*�� �((9����� 8"6(�%6�"%�6����$���6��

�&��#"�6"� #6$���*���9��� �6� �&�� �"9�&�� �%��6��.��"�=$� 8"6(� �6&����97� ��� ����

������%��Q
���6�$9##6"���&���":9(����86"��1@$�����"�%6&�"��%� �����$�%��6��

3� $9((�"�G�$� %&���7�"@$� �":9(����� �%��6�� 4� ��$%9$$�$� �&�� �":9(���@$�

"�(�8�%���6�$�86"���&6$��68�"�7������&�676:�%�7� �$$9�$ �$9%&��$��&��$����5$6%�����

��$���%��6������:6*�"�(����%6(#����%�����"�7�:�6�����"� �%&���7�"���*��%�$ �

�:���$�� �9""��@$� ����"#"�����6�� 68� $�%97�"��� � �� ����
���� �&�676:�� 68� �&��

�&9"%&@$� ����"�%��#6=�"� ��� $6%����� �&"69:&��&�� 7����� ���%6((9��6��=��&� �&��

&��"�"%&�� /���5<�0�� �%��6�� 2� %6�%79��$� =��&� ��� ����"*����6�� ���6� ������$�

��69��(6��"��$9�;�%��*��"�:&�$���$���6���&��86"�:6��:��?#6$���6��68��1��

� �&��%6��"��9��6��68�%&���7�"@$��$$����$��6���6�$&6=��&��#"6%�$$����=&�%&�

�&�� 6��676:�%�7� $%&667� (6��8���� �9""��@$� ;9"���%�7� �##"6�%&�� �&��� $�6"�� �$�

=�775>�6=�� �6� $%&67�"$� 68� �&�� �6%9(��� � �*��� �8� �&��� ��$�:"��� ��69�� ��$�

$�:��8�%��%��� ���&�" � %&���7�"@$� %6��"��9��6�� �$� �6� �7�%��� 8"6(� A�&�� >���

�7�(���$�����������&����?����$�78B����&�676:�%�7��":9(����86"��&��%6&�"��%��68��&��

#6$���6���"��%97����� ����1������(#7�8��������6&����97� �������������%��Q
���

%&���7�"��$�%7��"��&���&��A�6�$��6��(�����6�$9::�$���������&����1���*�76#�����

8977�� ����:"����� �&�6"�� ��� ��8��$�� 68� �&�$� 6��676:�%�7� 9����� 68� 8"���6(� ����

�"9�&�%&�"�%��"�$��%�68��&��#�"$6�����"�7���6���6�!6�B�/2�0����$���� �&��688�"$�

&�$�6=��#6=�"897�(���#&�$�%�7��":9(����86"��&����*�76#(����68��&���&9"%&@$�

���%&��:� 6�� "�7�:�69$� 7���"��� �$� A��� �� �������� ��� ���� 
����������� ��� ����

���
��������
������������������������������������68��&�����9"��68��"9�&��$�6#���

�6�8"���6( �����8"���6(��6��"9�& �����&������������������������
��
����������B�

/��20�� ��� %6��"�$� � �&��>�"$� $9%&� �$� �9""��� ���� ��"%�7� ��8��*"�� $&�"�� �&��

�$$9(#��6�� 68� ��� �?�"��$�%� "�7���6�� ���=���� �"9�&� ���� 8"���6(� /4�54)0J� $6�

�6�$ � �##�"���7� � ��9$� �Q� ��� &�$� (�:�$��"��7� ���%&��:� /�44� ��� ��40�� ����

�6%�"���7���$%6����9���� ����1� $��($� 8"6(�%6����9���� ��� �&���&9"%&@$� ��%�����

�(#&�$�$�6���"9�& ��6=������"�9���"$�66�������$�"�7���6���6�8"���6(��&"69:&�

�&��(6��"���(#&�$�$�6������"�6"�����

� %&���7�"@$� �"���(���� 68� �&�� �&9"%&@$� #6$���6�� �$� #"�8�"��7�� �6� �9""��@$�

#6$����:� 68� (6"�75"�7�:�69$� ���� 7�:�7� 6"��"$� $6� ��$���%�� �&��� %�*�7� 8"���6(� �$�

��$�"�%���� 8"6(� "�7�:�69$� �"9�&�� ��� �&�� $�(�� ��(� � %&���7�"@$� ����"�7��



 
��)� ������	
�	��
�

(���#&�$�%�7��##"6�%&��6��&���$$9���$��6��=��&69����$�6=��=��>��$$�����&������

7�%>$����&�676:��68�7�=��&���%���"�7����&�$��&�6%���"�%�6��676:��68��&��&9(���

�%���6��&��&9(���#6=�"��6�6"��"�����6��7���������"����6��7�$6%�����$����7�=��

�&��� ��?9$� ���=���� �&�� (6"�7� ���� ;9"���%�7� 6"��"$� =�$� �� $�:��8�%����

%6�$���"���6�������9$�Q��@$������6&��QQ���@$�$6%��7����%&��:$ �=&�%&�#"�#�"���

�&��=���86"��1���&�7���&�$�"�*��=�"��:"��$�=��&�%&���7�"��&����9""������7��

%6�$�"9��� �&��� ��?9$ ��9""��������6�� ��*���� �&�� ;9"���%�7� %6�%�"�$�68� �&6$��

#6#�$� �6"� �&�� %&��:�$� ��� �&�� �=������&5%���9"�� #67���%�7� 8��"�%�� %&���7�"�

6*�"=&�7(��:7�� $9%%���$� ��� �779(������:� �&�� �""6"$� �����7��� ��� �9""��@$�

#6$���6����9�� �8�6���=�"�� �6���6#��%&���7�"@$���:7�%��68� �&�� ;9"���%�7�6"��" �

6���=697��&�*�� �6�=6���"�=&������ ;9"���%�7� �7�(���$� "�(������ ����1� ����

=&�� �&�� 6��676:�%�7� $%&667� ��$����� =6">��� �6� #7�%�� �&�(� 6�� �� �����"�

869�����6���

� �&�� #"��%�#7�� 68� $�7�%��6�� 86"� �&�� &�$�6"�%�7� ���� ��?�9�7� �7�(���$� 68� �&��

�66>��$��6�#"6*�����*����%��68��&��6��676:�%�7�$%&667@$���879��%��6���&��8���7�

�"�8������7�@$�"���%��6��&�$�6"� �A�&��K"�8���:�68������������1
����� B���($�

A�6�#"6*�������"��8�6*�"*��=�68���%&�$9%%�$$�*���"�8� ������6�%�77��������6���6�

�&��$6(��H���I�68��&���(#6"�����%&��:�$����"6�9%������6��&��8���7���?�B�/)��0��

/�&���66>�%697��&�*������8������8"6(���6�&�"�"69���68�������:��D6"��?�(#7� �

A68� 7�=� ��� $6%����B� $&697�� ��� A68� $6%����� ��� 7�=B� H<IJ� ��� K9�6�$� =�$� ���

�"%&��$&6#�H)�2IJ�������� �������� $&697����������
�� �������� H)�)IJ����� �&�"�� �$���

�69�7�����"������&�����7�6:"�#&��H,3�53)I�0�K"�=��:�9#6��%6�%�7��"�&�$�6"��$ �

;69"��7$ � ���� �6%9(���$ � ���7�� %&�"�$��1@$� ��*�76#(���� 6�� �6#�%$� $9%&� �$�

�&�� 7�(��$� �6� "�7�:�69$� 7���"��� ���� �&�� %6(#����%�� 68� �&�� $����� ��� "�7�:�69$�

(����"$���&��%&��:�$��"6$��8"6(�����$�"���(6�:�(������$&6#$ ���%79���:��6#��

��97� 
� � 86"� �� "�%&�"� ���&"6#676:�%�7� :"69����:� 68� "�7�:�69$� 8"���6(� ���� ��

�����"�&�"(6��G���6��68��&��;9"���%�7��##"6�%&�=��&��"�����6��7��6%�"������&�$��

%&��:�$�=�"���(#6"�����86"��&��#�$$�:��68��1������?#"�$$����&��(��9"��(����

68� �&�� %69�%�7�� ���� �?�(#7�� �$� �&�� ��?�9�7� %6���%��6�� ���=���� ��%�7@$�

����"*����6��/:�*�������&����(��68�(6"���&�����&9��"���D"��%&���$&6#$�����

(���� 6�&�"$0� ���� �&�� ��$�"��6�� ��� �&�� 8�8�&� �"�8�� 68� &�$� �
������
��

���������
�� 86"� �&�� "�:&�� �6� "�7�:�69$� 8"���6(F��(�7� � (��@$� ���9"�7�

��%7�����6�������9����6�$��>��&���"9�&�/))35)20���&�$���%�(���1�)�R�)�/�����0�

���� ��$#7�%��� �9""��@$� "��$6���:� �$� �&�� #"�(�"�� :"69����:� 86"� "�7�:�69$�

7���"�����"��:�� ��� 7�:&��68��&����%79$�6��68��77�68��6;��P�@$� ����"*����6�$ � �&��

����6"$���%79����6�7����%�7@$�6"�7�6�� �=&����1�)�R�)�%6(�$��7(6$��*�"����(�

8"6(� ��%�7@$� ="������ "�(�">$� /�%� �
L)'�45)�J� �##����? � .�4520�� ��� ��(�$ �

���7�� $����$� %&��:�$� =��&69�� :�*��:� �&�� "���6��7�� ��&���� �&�(� /��:� � �&��

%6�����6��7� �$���7�$&(���� 68� "�7�:�6�� ��� �1� .� R� �� H)��I0�� �7�&69:&� &��

9���"�&$�7���7����=�&�$�6"�%�7�(���"��7 �&�$��"�8��$9((�"��$�����%6(#�7���6��68�

%&��:�$��"���&6"69:&������779(�������1@$���*�76#(���������&�7#897�=����

� �"���6�� ���� ��(�%&6@$� �"��$7���6�$� 6#��� �&�� %6�%�7��"� �"�8�$� ����

�6;��P�@$� ����"*����6�$� �6���=���"� "����"$&�#���9�$����68��% � �&��6�7��(6"��



� ������	
�	�� ����
�

%6(#"�&��$�*��%6(#����9(�68��6%9(���$�#�"������:��6��1��$�D"��%�$%6�!�7�

��77S�@$�������%$�� ������&����?�$�&�*��������"��$%"������%%9"���7� �=��&�6���

%9"�6$���'�=&����$�#"�$�������$��&��8���7�86"(�68��1��$���$7�:&�7��(6��8����86"(�

68� �&�� $�?�&� ���� 8���7� �"�8�� /�5�3J� $��� �%� �
L.'3��5�40�� ��7�>�� �&�� 6�&�"�

�6%9(���$ ��&�"���$��6�����%���6��68��&�$���?�@$�#"6*����%�����%���&���6���68�

�&�� $�?�&� �"�8�� �$� �6���&�7�$$� ������%�7� �6� �&�� #"6(97:����� *�"$�6�� /�%�

�
L3'..�53�J������� ���������� %���� <4� H�2..I'� 2)25,�0 � �&�"�� �$� �6� 76$$� 68�

�%%9"�%�� ��� �&��� "�:�"��� %&���7�"� ���� ���7�@$� ��?�� &�$� �&�� 8���7� ��?�@$�

#9�%�9���6�� ���� 6(�$$�6�� 68� �&�� $�?�&� �"�8�@$� ��?�9�7� �##�"��9$ � �9�� &�$� �&��

$�?�&��"�8�@$�#�"�:"�#&�&�����:$�����(6"���9(�"69$�����6��$���9�7�$&��:��&�$�

*�"$�6�� 68� �&�� $�?�&� �"�8�� ���7�$� �&�� �"�(���69$� ����8��� 68� %6�*����:��1@$�

6"�:���7��6��$�=��&��&��"�$9�$������7�$69"%��C96����6�$���"�6"��6�#"6(97:���6� �

�&�$���6��$�=�"��"��9%��� �6�%�����6�$ ����� �&���6��%%7�$��$��%�7� $69"%�$�=�"��

�?#9�:���� �����"$� %��� �&�"�86"�� $��� �?�%�7��=&�%&� C96����6�$� %6(#"�$�� �&��

7��:�&�� #��"�$��%5#�#�7� 876"�7�:�9(� �%%6(#�����:��1� �) � 6"� =&�%&� 7���$� 68�

��6�Q���@$�4��������������������"��%���������1�����

� �&�� 	�:7�$&� �"��$7���6�� 68��1� �$� ��� �(#"6*�(���� 6*�"�6�&�"� *�"$�6�$� ���

$�*�"�7�#7�%�$ ��$�����%����������&�7#897��##�"��9$���&�"���"����8�=�*�"��(��6"�

�"��$7���6�� (�$��>�$� /��:� � ���������
�� "����"��� A68� �&�� "�%���B� H,5<I0�� �&��

�"��$7���6�� �##��"$� �6� �*6��� �9""��@$� "����"��:$� =&���*�"� #6$$��7� � �*���

=&����&���"�8���:�%6((�����@$������������$9##6"��&�(����#�"��%97�"� ��$���%�$��

�����?�(#7���$�=&��&�"��&��%6�%�#��68�#9�7�%�6"��"�����1�3�R����$ ��$� ������

����� ����
���� �
���������� � A�� 89���(����7� #�"�� 68� �&�� %6((6�� :66�B�

/�"���6�5��(�%&60� *�"$9$� A�&�� 869�����6��7� #�"�B� /%8�� �9""��'� A�&�� ��$�%�

%6(#6����B0�� �&�� ��$���%��6�� ���=���� #9�7�%� 6"��"� ���� %6((6�� :66�F

�7"����� ��� 9$�� ��� %�*�7� ���� %��6�� 7�=F=�$� ���"6�9%��� ��� �9""��� ���6� �&��

�&�"���"�8���6��*6���#"6�7�($��"�$��:�8"6(��&���":9(����86"��&��7�(�����6��68�

��9$�$���>���8"6(��&��%6((6��:66��9���"$�66�������$�8977�$���(#7��9�����&��

�����������68��&��8���7��"�8�$��?#7�����&���#9�7�%�6"��" �=&�%&��$�%6(#"�$���68�

�&���$$�����7�%6�����6�$�86"�$6%����@$��?�$���%���$�$9%& ��$��&��%6((6��:66�@$�

869�����6��7� #�"�� ���� �&9$� #"6*���$� �&�� #"��%�#7�� 86"� $����� 7�(�����6�� 68�

"�7�:�69$� 7���"��� /�%� �
L,'�2,52<J� �
L<'�<<J� �
L.'3))� H��� �
��  �����

�
���������I �3,�0���&��6��676:�%�7�$%&667������6����(9"��9� ��$�%&���7�"�

�������7��$&6= �=�$�7�������6;��P���6�:"69���#9�7�%�6"��"�����&��A6�;�%��*��

(6"�7�6"��"�B�%&���7�"@$�%6((���$���69���&��#9�7�%�6"��"@$����"��$�%�"�7���6��

�6� �&�� %6((6�� :66�� �"�� �#�� /��25)�0 � ���� 9$��:� �&�� �"��$7���6�� A��

89���(����7� #�"�B� 6$���$��7�� ��$9"�$� �&�� 6#����$$� 68� ����  
����
�� �6� �&��

$�(�� %6((6�� :66��� !�*��� �&�� ���������� � &6=�*�" � �&�$� �"��$7���6�� �$�

9���%�$$�"�� ���� ����$� �6� (9887� � "��&�"� �&��� %7�"�8� � �� >��� ;9"���%�7� �6��� ���

�1���&�$��$�#�"&�#$���(��9���%"���%�$( ��9��������66>�*�"��%"���%�7�68��9""�� �

$9%&���%&6�%��$��($��6�������*�"��%6��"��9��6��68��&���(�"�%�����$9�� ��6=��

�6��&��$(�77�$������8�������"��%7���

� ��� $9( � %&���7�"� ���� ���7�� &�*�� #"6*����� �� %6�*��%��:� ���� �������

%6""�%��*�� �6� ��>��:� �9""��@$� �##"6�%&� �6� "�7�:�69$� 7���"��� �$� �&�� #"�(�"��



 
��,� ������	
�	��
�

&�"(���9��%�7� >��� �6� �1�� �&�� �66>� �$� ��� ��$� ��$�� ��� %6���%���:� &9(���

����"�6"���� ���� 8"���6(� �6� �&�� �"9�&� ��69�� !6� � �6�&� ��� �&�� %6�%�7��"� ����

#6$�%6�%�7��"�(�:�$��"�9(������������
���� �&�676:����77� �&��$�(� �=��&69��

%7��"7�� "�7����:� �&�� &9(��� ��%7�����6�� �6� �&�� �"9�&� �6� �&�� ;9"���%�7� %6�%�"�$�

�&��� ���(����� �9""��� 8"6(� �&�� ��:�����: � �&�� %6""�%��*�� #�$$�$� 6*�"� �&��

���9"�� 68� �&6$�� %6�%�"�$�� �&�� ���:�"� �$� �� ��$$679��6�� 68� �&�� ;9"���%�7� 6"��"�

���6� �&�� 6��676:�%�7� ��� �&�� ����(#�� �6� �"��%97���� ��� ���"��$�%� %6���%��6��

���=�����&���=6 �"����"��:�7�$$�����77�:��7���&��#��&��6��1�8"6(�#"�6"�$��:�$�

68��&9"%&����%&��:��

�

����	���������1	�� �

�

� )�
���%�'�)��$*�����&�����$�

� � �������
��#�)��$����

�

�

�

�

��������������(�������������������-�����$����3�5���5
�������1K�	����D	� �

������?86"�'��?86"�����*�"$�����"�$$ �)������#��?��+�)3���-��<����

/%76�&0����1�2345�5�252.4�2,5<��

�

� D"�� ���"�=� �68�"� &�$� ="������ �� %7�*�"7�� %6�%��*��� �"����$�� 6�� !"�:6"��

1�G���G�� �6���=&6$��(����86%9$��$�!"�:6"�@$�*�$�6��68�&�$�6=��7�8��/�����&��

7�8�� 68� �&"�$����$� (6"�� :���"�77�0� �$� �6�&� ��������� �������� ����  ������ �����

��������� �68�"� :"69��$� &�$� �%%69��� 68� �&�$� ��������� ����  ������ ����� ���

!"�:6"�@$�%6"���6:(���%��%%69���68��&��#�"$6��68��&"�$����&���66>��&9$�688�"$�

9$� �� $�9�� � 86%9$��:� 6�� 6��� %���"�7� �9�&6" � 68� �&�� =��$� ��� =&�%&� �� 1�%����

�&"�$�676:��%697��$&�#������$��(97����/�$�=�77��$����$&�#�������$��(97������$0�

����%%69���68��&���&"�$�����7�8���

� �&��8�"$��%&�#��"��$�����?�������(�������6��6���&�����9"��68��&��A=6"�B����

!"�:6"�����"� ��68�"���:��$�����?#76"��:�&6=�!"�:6"��$��9���$�&�($�78�����&��

��%���������7�F6"����7��$���&����%�����7���"�"���� ���68�$9%&�������7�F���=����

#&�76$6#&�� ���� "&��6"�%�� 16�� $9"#"�$��:7� � �68�"� �(#&�$�G�$� �&��� !"�:6"��

$��$�&�($�78��$���#&�76$6#&�" ��9��6���86"�=&6(��&���&"�$�����7�8��688�"$��&��

�"9�� 86"(� 68� �� #&�76$6#&�%�7� 7�8��� �&�� ��$%9$$�6�� �&��� �9"�$� �6=�"�� =��$� ���

=&�%&� !"�:6"�� $��$� �&�� %"�#�9"�$� �$� #"6*����:� �� ��$�$� 86"� ��$%9$$��:� ����

(6��7��:� *�"�9�77�� �77� �$#�%�$� 68� �&�� �&"�$����� 7�8��� �68�"� 688�"$� �� 7���7��

��$%9$$�6��68��&��(����"����=&�%&�!"�:6"�����#�$���%�����"&��6"�%�7��"�����6�$�

68 � 86"� �?�(#7� � �&�� ��������� /$���,,0 � �9�� �&�$������$� �"�� �%>�6=7��:���

(6$�7����� ������'�

� �&��$�%6���%&�#��"���>�$�9$��6��&��&��"��68��&���66>������6�$�����?%�77����

;6�� 68� $�����:� 9#� �&�� �9�&6"@$� �&�(��� �6�$���"��:� !"�:6"�@$� #6���%� �9�65



� ������	
�	�� ��<�
�

��6:"�#&�%�7�="����: ��68�"��":9�$��&���!"�:6"���6��6�7��A�7���$��&"�$�����6�

�&���"69�7�$ �8��"$ �����;6�$�68�&�$�6=��7�8�B��9���&���&���7$6�A(�>�$�#"�$����

�&����#��$(�7�(�$��"��$�68�6��@$�7�8���((�"$�������&"�$�@$�7�8�B�/<.0�����%&�#��"�

< ��&�$��?�"����(��$�6��=�77�"�%��*����869�����6���������%%69���68��&��=��$����

=&�%&� !"�:6"�� $��$� �&"�$����$� �"�=�� ���6� �&�� *�"�� �*���$� 68� �&"�$�@$� 7�8��

/�<.5.� � %6((�����:� #�"��%97�"7�� 6�� !"�:6"�@$� 4��� ,�0�� �&�"� � �68�"�

�(#&�$�G�$� �&��� �&"�$�@$� 7�8�� �$� ��$�78� A�� (�(�$�$� 68� 69"$B� /�.�0 � %"�����:�

"��7����$��&���(������(6��7$�86"�69"$ �(6��7$����6�=&�%&�=���"���&����"�=���

�9� � ���%&�#��"�)���$�78 ��68�"@$�(����%6�%�"���$��6�$&6=��&��$&��"�*�"�����68�

=��$����=&�%&�!"�:6"������"=��*�$��&��$%"�#�9"�7��%%69���68��&"�$�@$�7�8������

(���$�"�� =��&� &�$� 6=��� �&�$� %6(#7�?� $��� 68� "�8�"��%�� $��7�$� �$� ��"(���

!"�:6"�@$�A�9�6��6:"�#&�%�7��&"�$�676:��B�

� �&�#��"� �� #9"$9�$� �&�$� �:����� ��� �9"���:� �6� �&�� =��$� ��� =&�%&� !"�:6"��

9$�$��&����"(��676:��68�A(�?�9"�B��6���$%"�����&"�$�F�����6���$%"�����&"�$�@$�

"�7���6�$&�#� �6� �&"�$����$�� ��� �$� �&�$� %&�#��"� �&��� ���7��� ��9�"=�$ � =�"��&��

���6"$��:� �&���66> �=697��$��� �$�A=6"�&� �&��#"�%��68� �&���66>��76���B��=6�

�&��:$� �"�� #�"��%97�"7�� �6��=6"�&��� �&�� 8�"$�� �$� �&�� &�7#897� ��$%9$$�6�� 68� �&��

#&�76$6#&�%�7��"�����6�$��&���7�����&�����&����"($�!"�:6"��9$�$���68�"�=�$&�$�

9$� �6� ��>�� $�"�69$7�� �"�����6�$� 68� �&69:&�� 6�� �&�$� �&�(�� �&��� "9�� ���=����

�"�$�6�7�������7�?����"�68��#&"6��$��$ � "��&�"� �&��� �6�#7�%��(6$��=��:&��6��

�&�� �6�%� �"�����6��� �68�"� ��*6%���$� 86"� &�$� �&�$�$� ��� �� $��$���*�� 8�$&�6� �

�(#&�$�G��:��&����88�%97��������$���:9�$&��:���$���%���"�����6�$����7��������C9�����

�%6�� ��&�"���$�(9%&��6����7��"����8"6(��&��(����"����=&�%&��68�"�$�"��%&�$�

��$%9$$�6�� 68� �&"�$�� &�($�78� �$� A(�?�9"�B� $6� �&��� ��� #"6*���$� ��$�:&�� ���6�

!"�:6"�@$��%%69���68��&���&"�$����@$�"�7���6�$&�#�=��&��&"�$���

� �&�#��"�,� 86776=$��� $�(�7�"�#����"� � $&6=��:� �&��� ����$%9$$�6��68��&"�$�@$�

#�"$6�����!"�:6"�@$�="����:$�/����&�$�%�$� ��&��8�(69$�$�C9��%���  '���� ���) �

����)�)0�&�$�"�#�"%9$$�6�$�86"�=���"��&�(�$���&�$�%&�#��"��$�7�$$�$9%%�$$897 ����

7�":��#�"����%�9$��68��&��$&��"�$%�7��68��&���?�"%�$������(#��������68�"���&��

7�":�$�� $�%��6�� 68� �&�� %&�#��"� /�)�5,30� 688�"$� ��� �?������� ��$%9$$�6�� 68�

!"�:6"�@$� � �� ����� �&�$� 8�(69$� 7����"� :�*�$� ��� �?������� %"���C9�� 68�

�&"�$�676:�%�7��""6"���68�"���:��$����$��9����:��&��"&��6"�%�68��&��7����"�=��&���

!"�:6"�@$�=���"�����#67�(�%�7�"&��6"�%������&���86%9$�$�6���&����������&�(�$�

869��� =��&��� �&�� 7����"�� �68�"@$� #9"#6$�� �$� �6� 688�"� $9##6"�� 86"� �&��� 76�:5

$������:�$�"����68�$%&67�"$&�#��&����":9�$��&����#677���"�$��$��&����":���/6"�6���

68��&��(������":��$0�68�!"�:6"�@$�#67�(�%����6�&�"�$�"���F�����&��6����&���

&�$� "�%��*���(6"���?���$�*�� $9##6"�� ��� "�%�������"$F�":9�$� �&���!"�:6"�� �$�

(���7�� ����%>��:� �&�� �9�7�$��%� �&"�$�676:�� 68� K�6�6"�� 68� ��"$9$�� �68�"�

%�"����7��$%6"�$�$6(��#6���$ ��*����$�&��=�$�7����(��$��&���!"�:6"��7�>�7��&�$���

�9(��"� 68� #6$���6�$� ��� *��=�� �9�� �&�$� C9�$��6�� =�77� 9��69����7�� "�(����

��$#9�������7� �&6=�*�" ��6=�"���&������68��&��%&�#��"�/�,35<� ��9��$����7$6�

�,<5,.0��6�$��68�"�:����6��&���=&�%&��$�"��77��%���"�7�86"�&�$��66>@$��":9(�����

�8�!"�:6"�@$� %6�%�"�� ��� � '����� "��77�� �$�=��&��#677���"�$@$�(���57�$$��&"�$� �

�&��� 6�%�� �:���� =�� $��� !"�:6"�� 9$��:� (�?�9"�� 7��:9�:�� �6� $&6=� &6=� �&��



 
��.� ������	
�	��
�

%&�"�%��"�68��&"�$�@$�#�"$6������7�$��&"�$���6�"����(������"��$86"(�!"�:6"�@$�

6=��(���������$���%�9$���&���6"��A(�?�$B�=��&��&��=&67��68��&��&9(����&���

!"�:6"�� (��� $��� �&�� �6"�� �$� (�?��:� =��&� 6"� �$$9(��:� &�$� 6=�� #�"$6��7�

(������&��$&��"��?�����68��&��$#�%��$#����6��� '���� �����(#���:��6�(�>����

%�$���&���/����&��7�:&��68�"�%����$%&67�"$&�#0�=697��"�C9�"����8977�%6((����"��

/��%79���:� (6"�� 6*�"�� �"���(���� 68� �&�� $%&67�"7�� �":9(���$� 6##6$��� �6�

�68�"@$�#�"$#�%��*�0 � $��($� �6�7��*��9���"��*�76#����&���=&�%&�(6$��%7��"7��

%6�%�"�$��&��%6"��68��68�"@$��":9(�����

� �� &�*�� �7"�����(����6���� %&�#��"� <����"� ��68�"� �9"�$� �6� �&��(����"� ���

=&�%&�!"�:6"���"���$��&��(�$��"��$�68��&"�$�@$�7�8������(���$�"����8��"��"�����:�

4����4 ��2 �����,� ��68�"�766>$����$6(�������7�����&��*�"������"�$���:�=������

=&�%&� !"�:6"�� �"���$� �&�� $�6���:� 68� �&"�$�� /�3<54�0�� �68�"� $&6=$� �&���

!"�:6"�� �?#���$� %6�$���"��7�� ���":�� %6�86"(��:� &�$� 6=�� �?#�"���%�� 68�

��*�"$���� �6� �&"�$�@$� �?#�"���%�� 68� $�6���:�� ��� �&�$� 8�$%������:� ��$%9$$�6� � ��

���$�6�� �##��"$� �6�=&�%&� ��=�77� "��9"�� ��� �&�� ����68� �&�$� "�*��=�� 6(���(�$�

�68�"� &�:&7�:&�$� ��?�$� �&��� $#��>� 68� �&"�$�@$� $988�"��:� �$� �� #�"���:(� 86"�

�&"�$����$�9���":6��:�$988�"��:���9�� �&�� � ���6�&�"� %�$�$� /��:� �&�$���$%9$$�6��

6���33�68���'��3�,0 ��68�"�#6���$�9$��6���?�$��&���A8"�(�B�/�68�"@$���"(0�$9%&�

��$%9$$�6�$� 68� �&"�$�� �$� �� #�"���:(� =&�"���� =�� �"�� �7������ 6"� (�?��� =��&�

�&"�$�����"� � :�*��� �&�� %69"$��68� �&���66> � ��=������(6"��#"�%�$�6�'�=&�"��

�"��=���(������: �=&�"���"��=��#�"��%�#����: �#"�%�$�7��=&�����88�"��%���6�$����

(�>�� �&��� 69"� �(�����6�� �$� A8"�(��B� ��� #�"��%�#���6� � ���� &6=� 8�"� �6�$� �&��

�%%69��� 68� �&"�$�@$� 7�8�� �$� $�%"�(����7� :6*�"�� �77� 68� �&�� �?�(#7�"�� (���"��7�

�68�"�&�:&7�:&�$N��68�"� �$�(6$��%�"����7��6��6�$6(��*�"�� �(#6"����� �&�(�$ �

�9���&�"���$�$��77�(6"���6����$��� ����&��>��

� �&�#��"�.��9"�$ �8���77� ��6��&��(����"����=&�%&�!"�:6"��$#��>$�68��&"�$��

��� &�$� #6"�"���7$� 68� �&"�$����� (���$�"��� �:��� � �68�"� 688�"$� 9$� �� *�"�� :66��

��$%9$$�6��� !"�:6"�� #6"�"��$� �&�� �?�"%�$�� 68� (���$�"�� �$� �� #�"��%�#���6�� ���

�&"�$���&"69:&��&��#�"�����(�������"��:��:��6���"�&��&��$�(������&6$���6�=&6(�

�&�� #"��$�� (���$��"$�� �68�"� /%6�%���"����:� #�"��%97�"7�� 6�� ��'� )0� $&6=$� &6=�

!"�:6"�� #"�$���$� �&"�$�@$� 7�8�� �$� �� $�"��$� 68� �?�(#7�$� �779$�"����:� &6=� �&��

#�$$�6�$�(������$9��9����!"�:6"��$��9���$��&�$�=��&�������%%69���68�&�$�6=��

(���$�"���$���>���9#�����&"�$���$���*�&�%7��86"��&"�$�@$��%��6�����%���:��� ��&��

7��:9�:��68�(�?�9"��$�"*�$�(97��#7��#9"#6$�$����%�9$��!6����>�$�9#���&9(���

7�8�� ��� �&"�$�� ���� (6"�� �"6��7�� ��>�$� 9#� &9(��� 7�*�$� �&"69:&� �&"�$� � ��� �$�

#6$$��7��86"�!"�:6"���6�688�"�&9(���(6��7$�86"��(97���6����&�$��$��&��%6���?��

���=&�%&��68�"�$��9���$�!"�:6"�@$�#"��$��68���&���$�9$�������$�7�/�&69:& �=��&�

"�8�"��%���6�)�.����<� �$&6=��:��&���!"�:6"��#"��$�$���&���$�9$��$��6������77����

6��$� =��&� �&�� %7��(� �&��� &�� =�$� �6�� ����77�%�9�77�� ��879��%��� ��� �&��

�7�?���"�����"9�$�"T0������&����(����"��%&����&�$�#6��������&���66> ���&����7$6�

��:9���6��6��%���&��8"�C9��%��68�"�8�"��%�$��6F�6�&�#"��$��:�������$$�����:�

8"6(F�&"�$�6#&�"� ���7��@$� "�%���� $���&���%� �"���(���� 68� 1�G���G���� ��� ��

�9(��"�68� #6���$ � ���=697��&�*�� ����������"� �6�&�*�� ��:�:���(6"����"�%�7��



� ������	
�	�� ��3�
�

�����?���$�*�7���&��%7�$$�%�$�%6���"����?�$�6��!"�:6"�@$�=6">��

� �&�$��$���:66������%7�*�"��66>�����#�"��%97�" ����6#��$�86"�9$���=�=��$�68�

766>��:����!"�:6"�@$��&�676:�������$>$�C9�$��6�$���69��&6=�1�%�����6:(���%�

#6$���6�$� $&�#��� �%%69��$� 68� �&�� �&"�$����� 7�8��� ��� �&�� $�(�� ��(� � �&�"�� �"��

%�"����7��C9�$��6�$�6���(����$>�68�������&�*���7"�����$9::�$�����&���$6(��68��&��

��"�%�7���6:(���%���$%9$$�6�$�%697��&�*��������"�((��'��&���&�$�$�8"6(�=&�%&�

�&�$� �66>� $��($� #�"&�#$� �&"�=� ��$� ���� �66� �"6��7��� ��� �&�� #7�%�� 68� �&6$��

��$%9$$�6�$ � �� =697�� &�*�� 7�>��� �6� $��� �� (6"�� �?������� �%%69��� 68� &6=�

!"�:6"�� ��:�:�$� ���� �"��$86"($� �"�����6��7� !"��>� "&��6"�%�7� ����

#&�76$6#&�%�7� ��$%9$$�6�$� ��69�� �&�� ���9"�� 68� �&�� �?�(#7�"��� �68�"� �6�$�

�6=�"����$%9$$�6�$�68� �&�� ��������� /�6� "�8�"��%��6����##"6#"�����#��%��68�

��"(��676:�0 ��9��&���6�$��6���6�*�"��(9%&�=��&������$���%6�$�C9��%� ����&��>�

�68�"�$6(���(�$�"���$��66���$�7���6:��&�"�/�0���?�$�=&�"���&"�$�@$�7�8��$�"*�$�

#9"�7�� �$� ��� �?�(#7�� 86"� �(97���6�� =��&� /)0� #7�%�$� =&�"�� �&�� (6"�� "�%&7��

�&�676:�%�7� *�$�6�� 68� �� $&�"��:� ��� �&6$�� �*���$� �$� ��� *��=�� �� 7���7�� (6"��

��88�"�������6�� 68� �&�$�� ��#�$� ���� �� 7���7�� (6"�� �%%69����:� 86"� �&��"� *�"�69$�

��%>:"69��$�=697��&�*��&6�����&����$%9$$�6����������7����68�"��6�#����"����

�*���89"�&�"����6���8�$%������:���$%9$$�6���

�

�	����O�	� �

�

� �
��������&�����$�

� � �
����#��������������

�

�

�

�

����0�����*��6�����������*����
����������������-����������-������1�������

	��������K� �������?86"�'��?86"�����*�"$�����"�$$ �)������#�� �?�+�

)3���-22����/%76�&0����1'�2345�5�252.44<45.��

�

� �&�� %���"�7���� �&��� �&"�$�@$� ����&� ��� %"9%�8�?�6�� &�$� ��� �&"�$����� 7�8� �

�6%�"��� � ���� %97�9"�� �$� $%�"%�7�� ��� ����� 68� �7��6"���6��� 1�*�"�&�7�$$ � �&��

"�7���6�� ���=���� �&�� =�77� 68� �&�� D��&�"� ���� �&�� *�67���� ���� &9(�7�����:�

(����"�68��&"�$�@$�����&�"��$�$� $9�$�����*��C9�$��6�$�%6�%�"���:� �&�� ����"��7�

%6&�"��%��68��&"�$�����%7��($���69���&��76*� �:66���$$ �����;9$��%��68�!6������

����0�����*��6���'�������*����
����������������-����������-� �1�%&67�$�	��

�6(��"�6 � ���� � %6�8"6��$� �&�$�� C9�$��6�$ � 6#��7�� �%>�6=7��:��:� �&��"�

��88�%97��� ���� $�"�69$��$$ � ���� #"6*���$� �� #&�76$6#&�%�77�� #"�%�$�� ����

�&�676:�%�77�� 8"�$&� "�$#6�$�� �6� �&�� %&�77��:�$� �&��� #6$�� �6� �&�� %"�����7���� 68�

�&���&"�$�����(�$$�:���

� �&������%&�#��"$�68�����0�����*��6�����"����*��������6��"�#�"�����9���$��&���

#"6:"�$$� ��� 76:�%�7� $�C9��%�� 8"6(� A#&�76$6#&�%�7� #"67�:6(���B� /#�"�� �0� �6�

A1�=� ��$��(���� �*����%�B� /#�"�� )0 � %97(������:� =��&� �� A�&�676:�%�7�



 
��4� ������	
�	��
�

�*�79���6�B�/#�"���0���&��C9�$��6������&��&��"��68��&���66>��$�&6=��6�"�%6�%�7��

�&���&"�$������6%�"�����&���!6�������*�7��"����%6(#����7��=��&��&���&�676:��68�

�&�� �"6$$ � =&�%&� $��($� �6� "�C9�"�� �&��� !6�@$� =�77� �$� �(#7�%����� ��� �&�� �*�7�

�%��6�$��&����"��:���69���&"�$�@$�����&��

� �&��8�"$��8�*��%&�#��"$�/#�"���0�#"6*������#&�76$6#&�%�7����7�$�$�68��������6��

/%&�#���0 �*�79������6�7�:���6��/%&�#��)0 ��69�7�5�88�%��"��$6���:�/%&�#���0 ��&��

��&�%�7� #"6�7�($� �$$6%������ =��&� $�785$�%"�8�%�� /%&�#�� ,0 � ���� !6�@$� =�77� ���

"�7���6���6��&��%"9%�8�?�6��/%&�#��<0��K"�=��:�6��&�$����7�$�$�68��������6������

�(#76���:� �&��#"��%�#7��68��69�7���88�%� ��6(��"�6��$���7�$&�$� �&��� ��� �$��6��

��%�$$�"�� �6� %6�%79��� �&���!6��=�77$� �&���*�7$� �&��� �"������������6���&"�$�@$�

����&�� A�%��6�$� #�"86"(��� ��� "���6��7� �������6�$ B� �6(��"�6� �?#7���$ � A�"��

�6�� 6�7�� ��������J� �&��� �"�� �7$6� =�77���� ����6��7� ��������:� �(#7��$� "���6��7�

%&6�%� �����"���6��7�%&6�%�� �$�����%��68� �&��=�77B� /�)0���&�$�9���"$������:�68�

�������6�� ���� =�77��: � �$� ��$���:9�$&��7�� 8"6(� �������6��7� �%��6� � #"6*���$� ��

869�����6�� 9#6�� =&�%&� �&�� (6"�7� :66���$$� 68� �%��6�$� %��� ��� ����"(������

AD6"�����%��6���6����:66� B��6(��"�6��":9�$ �A���(9$���6�(6"���&���$�(#7��

��*��%�� 69"� ���9"�7� ��%7�����6�$'� ��� (9$�� �7$6� �*6��� 8"9$�"����:� �&�(�� ��7��

�%��6�$��&����6�&���*��%��69"����9"�7���%7�����6�$������*6���8"9$�"����:��&�(�

�"�� (6"�77�� :66�B� /,20�� �&��� (6"�7� �%��6�$� &�*�� :66�� �88�%�$� ����

�6���������������88�%�$��&����6��6��69�=��:&��&��:66���88�%�$F�$����%�$�$�68�

$�785��8��$�� 6"� �&�� 9$�� 68� (���%���� ���� (���%�7� #"6%��9"�$F�&�$�� %6(#7�?�

�%��6�$� "������ �&��"� (6"�7� :66���$$ � �6�=��&$������:� �&�� ���� �88�%�$�� �&��

"��$6��86"��&�$��$��&����&�������88�%�$��"���6����%79��������&���:���@$��������6���

�6(��"�6�#"�$���$��&��%"9%�8�?�6��68��&"�$���$�6���68��&�$��%6(#7�?�%�$�$����

=&�%&��&�������88�%�$�%������$�#�"�����8"6(��&���:���@$��������6����&�#��"���

�?#76"�$��&��"��$6���:��$$6%������=��&��&��#"��%�#7��68��69�7���88�%���6�%7�"�8��

&6=��%��6�$��(#7�%������������6"��*�7��88�%�$�%������;9�:����6����(6"�77��:66���

�6(��"�6��$�&�$�������6� ������8���69�7���88�%���$�����$67�����#"��%�#7���&��� �$�

�##7�%��7�� =��&��� 9��C9�� %�"%9($������7� %�$�$�� ���&�" � &�� #"�$���$� �69�7��

�88�%�� �$� A(�"�7�� ��� �7:6"��&(� 86"� �##7���:� ��$�%� %6�%�#�$� �6� (6"�77��

�(��:969$� �%��6�$B� /3)0�� D6"� �?�(#7� � ��� ������6�� �6� �88�"(��:� �&��� �&��

����������88�%�$�68� �&���%��6���"��%6�$�$�����=��&�69"����9"�7� ��%7�����6�$ � ���

%�$�$�68��69�7�5�88�%��"��$6���:�A�&���%��6�@$�#6$���*� �����������88�%�$�H(9$�I�

69�=��:&� �&�� �%��6�@$� ��:���*� � �6���������� �88�%�$B� /3�0�� �&�$� (���"��7 � ���

�9"� �%6���%�$�76:�%�77��=��&��&��%6�%79$�6��68�%&�#��"�,�6���&����&�%$�68�$�785

$�%"�8�%�'� A�69�7�� �88�%�� "��$6���:� $&6=$� �&��� ��� %�������%%�#���7� � �����*���

&�"6�% ��6�%�9$��69"�6=������&��6�5�������6��77��86"��&��$�>��68�$6(��:"����"�

:66�B�/320���&��7�$��%&�#��"����#�"�����##7��$��&�$����$���%��6�$��6��&��#"6�7�(�

68� !6�@$� =�77� ���� �&�� (6"�7� �*�7� ��*67*��� ��� �&"�$�@$� %"9%�8�?�6��� ��"� � �&��

��$�%���7�((���&����&���66>����"�$$�$��$�$9%%��%�7��"�$�����'�A����:��77�:66� �

!6�� ��*�"� =���$� (6"�7� �*�7 � ���� �*��� ������� =���� (6"�7� �*�7�� 69���

�&"�$����� �&�676:� � �&�"�86"� �(9$��>��#���%7��"���$���%�����=����!6�@$�=�77�

���� �&��(6"�7��*�7�68��&"�$�@$�%"9%�8�?�6�B� /4�0���&��� �&��� �$� �6����(����68�



� ������	
�	�� ��2�
�

�&��*�79���&����&"�$�@$�����&��$��$$�:��������&���%6�6(��68�$�7*���6�N��6��&�$�

C9�$��6� ��6(��"�6��"��:$��&��#"6:"�$$�6��68��&��8�"$��#6"��6��68��&���66>��6�

8"9���6�'� A=�� %��� "97�� 69�� ���� �&�676:�%�7� ��""���*�� ��� =&�%&� !6�� =�77$� �&��

�%�9�7� %"9%�8���:� 68� �&"�$� � 6"� �&"�$�� ������$� &�$� 6=�� ����&�� �&�676:�%�7�

��""���*�$� ��� =&�%&� �&"�$�� >�6=��:7�� %�9$�$� &�$� ����& � 6"� �*��� #"6*6>�$� �� �

%����6���&�7�$$����#&�76$6#&�%�77��*���7�B�/2)0��

� ���#�"��) �%6(#"�$���68�%&�#��"$�.�����3 ��6(��"�6�688�"$���*�"��$���$8���:�

�%%69��� 68� �&�� 1�=� ��$��(���� ���%&��:� 6�� �&"�$�@$� ����&�� �&�$� �%%69���

%"����*�7���?�(���$��&"�$�@$�����&�8"6(��&��#�"$#�%��*��68���$9$@$�6=��=6"�$�

����#"6#&�$��$ �&�$���&�%�7����%&��:$���69��#�"$�%9��6� �&�$�6=���?#�"���%��68�

#�"$�%9��6� �����&�$�6=������"#"�����6��68�&�$�����&�����*���$�$9%&��$��&����$��

9##�"�� D"6(� �&�$� ���7�$�$ � �6(��"�6� %6�%79��$� �&��� A�&�� :6$#�7$� #6"�"���

��$9$� >�6=��:� ��� ��*��%�� �&��� &�� =�77� ��� >�77�� � ���� $����:� &�$� ����&� �$�

��*��%��:� &�$� 6�;�%��*�$B� /���0�� �6(��"�6� �7$6� #"6*���$� ��� �(#"�$$�*��

$���&�$�$�68��&��1�=���$��(����#"�$������6��68��&��%"9%�8�?�6���$��������:"�7�

�7�(���� 68� �&�� ��*���� #7��� 68� $�7*���6��� �&�$� $���&�$�$� ��>�$� 9#� �&�� >���

���%&��:$� ��� �&����97���� %6"#9$� ���� �&���%�$� 68� �&���#6$�7�$� %6�%�"���:� �&��

#7�%��68��&"�$�@$�����&�����&����*����#7�����6(��"�6��?#7���$����$9((���6��68�

�&�$�(���"��7'�A!6��$���$�&�$�6���6�"����(�9$ �����&��:�*�$�&�(�6*�"��6��&6$��

=&6� =697�� %"9%�8�� &�(�� �&�� %"9%�8�?�6�� �$� �7$6� $6(�&6=� ����:"�7� ����

��%�$$�"�� �6� !6�@$� #7��� 68� $�7*���6��� ��� �&�$� =�� � �&�� %"9%�8�?�6�� &�##��$�

�%%6"���:� �6� �6�&� !6�@$�=�77� /θέλη�ά0� ���� !6�@$� #7��� /βουλή0�� ��� �&�� $�(��

��(� � �&�� 1�=� ��$��(���� �7=��$� $�6#$� $&6"�� 68� %7��(��:� �&��� !6�� =���$ �

������$ �6"�=�77$� �&���%�9�7� %"9%�8���:�68�&�$�6��� ���#7�%�$� �&�� 8977�=��:&��68�

(6"�7�"�$#6�$���7����6���&��$&697��"$�68��&6$��=&6�%"9%�8���&"�$� ���������6�$�

�6��$�����G���&��*�67��%��68��&��%"9%�8�?�6��6"���(���$&���$���;9$��%�B�/�,)0��

� �&���&�"��#�"��68��&���66>���:��$�=��&�%&�#��"$���*6�����6��&���&�676:��$�

68� ��$�7(� ���� ���7�"��� ��$�7(@$� �&�6"�� 68� $���$8�%��6�� ���� ���7�"�@$�

#"�$������6��68��&���"6$$������"($�68�76*��:�*���6(��"�6�6%%�$�6���6��?�(����

�=6� #�"���:(���%� ����(#�$� �6� �?#7���� �&�� =�77� 68� �&�� D��&�"� ��� "�7���6�� �6�

�&"�$�@$� ����&�� ���&��� &�$� #"�$������6�� 68� �&�� $�"��:�&$� ���� =��>��$$�$� 68�

��$�7(@$� �##"6�%&� ��� �
�� ��
�� ���� � �6(��"�6� 9���"�&$� �� �&�676:�%�7�

%6�%�"�� �&��� �$� �(#6"����� 86"� �&�� "�(�����:� #6"��6�$� 68� �&�� �66>�� �&�$�

%6�%�"���$���$�7(@$�"�;�%��6��68��&��$65%�77�����*�7@$�"��$6(��&�6"�����$�7(@$�

�&�6"�� 68� $���$8�%��6�� �$� �� "�#7�%�(���� 68� �&�$� �6(������ ��""���*�� ��%�9$� �

�6(��"�6��?#7���$ ���$�7(�"�;�%�$� �&�� ����� �&��� A!6��%697�� �� �� ��&�*�������

6�7�:������6�"�$#�%����(6��%�;9"�$��%��6�B�/�,.0���6(��"�6@$�$9((�"��68��&��

(6*�(���� 68� ��$�7(@$� �":9(���� �$� �?�"�(�7�� &�7#897�� ��� &�:&7�:&�$� (����

6"�:���7� ���� 7�9���6"���$#�%�$�68���$�7(@$� �&�676:��68� �&���"6$$ ��9�� ��� �&��

����%6�%79��$��&���A��$�7(�%���6���*6����(#7���:� �&���!6��=�77$� �&���%�9�7�

%"9%�8���:� 68� �&"�$� � �6"� �&9$� �(#9���:� ��;9$��%�� �6� !6��� ��� "�#7�%�$� �&��

��*�7@$� "��$6(�=��&� �&��D��&�"@$� "��$6('��� �&�6"��68� "���(#��6�� �&��� $67*�$�

$6(�� #"6�7�($ � �9�� %"����$� 6�&�"$ � ���� 97��(���7�� �$� (9%&� 7�$$� 87����"��:� �6�

!6�B�/�.30�����7�"�@$��&�6"� �6���&��6�&�"�&��� �%���6���%%69���86"�=&���&��



 
�)�� ������	
�	��
�

%"9%�8�?�6�� �$���%�$$�"�� �6�!6�@$�#7���68� $�7*���6����6(��"�6�%6�%79��$��&���

��$�7(� �������7�"�� �"���6�� ��*6%���$�68� 6##6$��:�#6$���6�$ �=��&���$�7(@$�

$���$8�%��6�� ����:� 6�;�%��*�� ���� ���7�"�@$� �&�6"�� 68� 76*�� ����:� $9�;�%��*���

���&�" � �6(��"�6� �":9�$ � A�6�&� �&�6"��$� �"�� $9�;�%��*�'� ��$�7(@$� ����:�

%6�%�"���� =��&� �&�� $9�;�%��*���� 68� �&�� D��&�" � ���� ���7�"�@$� =��&� �&��

$9�;�%��*���� 68� 8�77��� &9(�����B� /�320�� �&�� "�$97�� �$� �&��� ��$�7(� (�"�7��

"�#7�%�$� �&�� ��*�7@$� "��$6(� =��&� �&�� AD��&�"@$� "��$6(B� ���� ���7�"�� "�;�%�$�

"��$6(�%6(#7���7������"�#7�%�$����A=��&���#"6#&���%�$#�%��%7�B�/�����0���

� �$� �� %6�$�C9��%�� 68� �&�� �����C9�%��$� 68� �&�� ����(#�$� 68� ��$�7(� ����

���7�"� ��6(��"�6�$��$�86"�&���#"6#6$�7� ����&��8���7�%&�#��"��&����88�"($��&��

����:"�7����68��&���"6$$�����&��#7���68�$�7*���6��=��&69���(#7�%����:��&��D��&�"�

����*�7������"�7��6��6(��"�6@$�#"6#6$�7��$���"��9"���6��&���&�676:��68�"��$6( �

=&�%&� &�$� ����� $9"#�$$��� ��� �&�� ���7�%��%� ���=���� �&�� #67�$� "�#"�$������ ���

��$�7(� ���� ���7�"��� A��� �$� �6�� ��� �77� �*����� � &6=�*�" B� �6(��"�6� �6��$ �

A�&��� �&�� �%7�#$�� 68� "��$6(� %6�$���9��$� �&�676:�%�7� #"6:"�$$B� /�4�0�� �&��

��*����:��68� "��9"���:��6�"��$6( � ���&�$�*��= � �$� �&��� ��������"� ����:"���$� �&��

��$�%�$6��"�676:�%�7������68��&��1�=���$��(���������&��(6$��%6((6��#��"�$��%�

�##"6�%&�$� �6� �&�� �"6$$�� ��%�9$�� 68� �&�$ � "��$6(� �$� ��� 9���"�##"�%������

�&�676:�%�7� "�$69"%��� �6� ��8���� &�$� %7��( � �6(��"�6� ��7�*�"$� �� $�:��8�%����

&�$�6"�%�7� #"�$������6�� 68� �� 766$�� 8�(�7�� 68� "��$6(� �&�6"��$� ��� �&�� D��&�"$ �

�6���:��&���"��$����=&�%&��������"��7�%"���C9��&�7#$���%6&�"����*��=��6��(�":���

��� #�"��%97�" � &�$� "�����:� 68� !"�:6"�� 68� 1�$$�� #"6*���$� �(#6"�����

%7�"�8�%���6�$�� AD6"� !"�:6"� B� �6(��"�6� �?#7���$ � A!6�� �6�$� �6�� 688�"� �&��

��*�7� �� "��$6(� ��� �� 7���"�7�$��%� $��$��� �� �� �� ��� �6�$� �6�� "�8�"� �6� ��� �%�9�7�

%6((�"%��7� �"��$�%��6��� �� �� ���&����*�7��6�$��6���*���#7��� �&�� "67��68�!6�@$�

#"�(�"�� ��*�"$�"�J� ��� �$� "��&�"� ����&� ���� �77� �&�� ����������(�$�"��$� 68� 8�77���

&9(���%6�����6���&���!6�� �$� $�"�*��:� �6�6*�"%6(�B�/))40���&����*����:��68�

�&�$��##"6�%&��$��&���A���:�*��:���"67���6��*�7�����&���"�(��68�$�7*���6���������&��

��*�7@$� "��$6(� ����"#"�����6�� (�>�$� ��� #6$$��7�� �6� �88�"(� �&�� "���(#��*��

%&�"�%��"� 68� �&"�$�@$� %"9%�8�?�6� � =��&69�� �(#7���:� �&��� �&�� D��&�"� =�77$� �&��

%"9%�8���:�68����6�� �7����76���&�$�6=����76*���6�B�/)�20��

� ����$�&�"�7��8��"�6"�&�7#897��6�"��$��C9�$��6�$���69��=&����$��6����%79���������

�66> ��$#�%��77��=&������ �$��$�=�77�6":���G����$��&�$�*679(����6=�*�" �:�*���

�&�� 76:�%�7� #"�%�$�6�� 6�� ��$#7��� �&"69:&69������ 0�����*��6��� � 6��� =6���"$�

=&�� �&�� %7��(� �&��� �&�� %"9%�8�?�6�� ��%�$$�"�7�� �(#7��$� �� (�7�*67���� (6"�7�

�������6�� �$� (�"�7�� �$$9(��� ���� �6�� (6"�� %7��"7�� �$���7�$&���� �6(��"�6�

$��($� �6� ��>�� 86"� :"������ �&��� �&�� �*�7� �������6�� 68� �&"�$�@$� ���"���"$� ����

�?�%9��6��"$��$��&��6�7���������6�����=6">�����&��%"9%�8�?�6� ������&9$��69�7�5

�88�%�� "��$6���:� (9$�� ��� �(#76���� �6� �*6��� �&�� %6�%79$�6�� �&��� !6��=�77���

�*�7�� �697�� �6�� �&"�$�@$� ����&� ��%79��� �=6� %6��%����:� �������6�$'� ��� �%�� 68�

(�7�*67��%��6���&��#�"��68�&�$��?�%9��6��"$ ���������%��68�$�%"�8�%��7�688�"��:�

6���&��#�"��68��&"�$� �=&�%&��$�"�%��*����$�$9%&�����&��D��&�"N��88�"(��:��&���

!6�� %���6�� =�77� �*�7� �$� �6�� �&�� $�(�� �$� �$���7�$&��:� �&��� �&"�$�@$� ����&� ���



� ������	
�	�� �)��
�

%"9%�8�?�6���$�$6(��&��:��&���!6��%���6��=�77�����=697��&�*�����������"�$���: �

�66 � �8� �6(��"�6� &��� ��>��� �%%69��� 68� �6�#���������7� �##"6�%&�$� �6�

$���$8�%��6��� U9�$��6���:� �&�� $�����"�� "�����:� 68� ��$�7( � !9�� ���$���� &�$�

�":9��� �&��� �&�� 9$�� 68� A$���$8�%��6�B� ��� ��� ������%�@$�.��
��� �$� �6�� ��"�*���

8"6(�(����*�7�#���������7��&�6"������(�������$��&���$���$8�%��6������&��.��
���

������8��$� �� 8"����%��68�&9(�7���� �����6�� ����$$�:����#����%����&�$���%�$� �"��

$9#�"�"6:��6"��#"�%�$�7����%�9$��68��&��"�8"�� ��6��(#6$������9"���

� �&�$�� C9�$��6�$� �"�� ���#�%>��:$� �&��� ��� �6� =��� ���"�%�� 8"6(� �&�� 7�$���:�

*�79��68� �&�$�=6">�� ���������6�� �6� �&��6�*�69$� �(#6"���%�� �&��� �&���66>�&�$�

86"�$%&67�"$&�#�����&"�$�676:������$6��"�676:� ��6(��"�6@$��":9(���$�=�77����

68� ����"�$�� �6� #&�76$6#&�"$� 68� "�7�:�6�� ���� %"���%$� 68� �&"�$����� �6%�"���������

0�����*��6���� �$��� "�8"�$&��:�=6">�68� 76:�%�7�#"�%�$�6������$�"�>��:�6"�:���7����

�&��� %6((���$� ��$�78� �6� ���6��� =&6� =�$&�$� �6� ="�$�7�� =��&� �&�� �&"�$�����

(�$$�:����69��!6�����7�:&��68��&��*�67��%��68��&��%"9%�8�?�6���

�

��!	�����1���� �

�

� �&��)��������&�����$�

� � �&��)����#�0������

�

�

�

�

(�������� �������� /�����
�� ��� �������� ��� ���� )$����$� ��� .��� ������ ���

!�	!��O�
�������$&��:�6� �K���'��&�����&67�%����*�"$����68��(�"�%��

�"�$$ �)������#��?���+�,����-.2�2<�/%76�&0����1'�2345�54��)5)�<454��

�

� ��� �&�� 8�"$�� ��%���� 68� �&�� 8�"$�� �&"�$����� %���9"� � �&�� ��$&6#� 68� ����6%&�

869���&�($�78�$9""69���������(#�"��7�:9�"�$�9���"�6"��"��6��"�:�&�(���%>��6�

�6(�� �6� 8�%�� �&�� %6�$�C9��%�$� 68� &�$� $9##6$��� ��&��$(� ���� �"���6"69$�

7����"$&�#� ����&"�$�@$��&9"%&��	9$���9$@$� �#�$%6#�7� 7�$��#7�%�$� �:����9$� �$� �&��

�&�"�� ��$&6#�68�����6%& � �8��"� ����$� ����"� ����	*6��9$ � "��:���:� �������6%&�

8"6(�%���3���6���3���:����9$�=�$���7�":�"5�&��57�8��%&�"�%��"J��*����$���%&�7��&��

=�$� $9##6$��7�� �&�� 7���7�� �6�� =&6(� �&�� �6"�� �(�"�%��� ���� &�7�� 9#� �$� ���

�?�(#7�� 68� &��*��7�� $�(#7�%���� /����� �4')5,0�� ��� ���� %7��"� ���� �779(������:�

%&�#��"$ � !"�:6"�� 
�77� �"��:$� �&�� "����"� �&"69:&� �&�� (���� 7�:���$� ����

�#6%"�#&�7��$$9(#��6�$�$9""69����:��:����9$�����&�$��&��>��:��
�77@$�#9"#6$��

���="����:� �&�$�=6">� �$� �6� $&6=�%6���(#6"�"�� $%&67�"$� �&�� 7�*�7$�68� "�%&��$$�

�����&�676:�%�7���$�:&������:����9$@$�"�7���*�7��$(�77��#�$�67�"��%6"#9$��

� �&��8�"$���=6�%&�#��"$��"�����:����9$@$�9$��68�%"�#�9"������&6=�&�$�"�����:�

68��&��%��6��#7��$�69�����&�$��&�676:��68�$�7*���6���A%"�#�9"������	%6�6(�B�

/%&�#�� �0� ���� A�$$9�$� ��� �:������� %&67�"$&�#B� /%&�#�� )0� $&6=� �6�� 6�7�� �&��

(�$$�*���(69���68�$%&67�"7���������6��$9%&���"�7���*�7��$(�77��(69���68�="��5

��:�&�$�:���"�����6*�"��&��%���9"��$ ��9���7$6�=&���&��=����:����9$�"��������



 
�))� ������	
�	��
�

9$����%"���%"�#�9"���$�$��77��(#6"������6������&��8�*��:9����:�76%��
�77�=697��

&�*�� �&�� "����"� >��#� ��� (���� �"�� &6=� �:����9$� %6�$�$����7�� �$$9(�$� /�0��&��

��%�$$�"�� %6���%��6�� ���=���� A�&�676:�B� /!6�@$� *�"�� $�780� ���� !6�@$�

�%6�6(�� ��� %"����6� � /)0� �&�� 7��>� ���=���� %"����6�� ���� "���(#��6� � /�0� �&��

"�7���6�$&�#� ���=���� �&�� �7�� ���� 1�=� �6*�����$� 68� !6�� ���� &�$� %&6$���

6��$ �/,0��&��$�����:�68��&��6��=&6�%6(�$��6��(#�"���&��#�"�� �����/<0��&��

7�8��68��&��#�7:"�(5$6;69"��"�=&6�$�(97����69$7���$���89�9"����&67��"�68����"��7�

:76"����

� ���&� �&�$�� :9����:� #"��%�#7�$� ��� #7�%� � �:����9$� #"6*�$� �6� ��� �� �&"�$�����

�&��>�"�=&6�9���"$����$��&���(�$��%�7��"��$86"(���6� ������6��(6"�7��%&��*�5

(��� ��$�=&���$�*�$�9$���%%6"���:7� �&�"��=����%6(���&��$�9����$�68�6���=&6�

$��$�&�($�78����%&��:�6����&�78�68���$9$��&"�$����&�$��$����������86"��:����9$ ���

#7�%��=&�"�� �&6$�� %�77���69��68� �&��=6"7�� %6(���6:��&�"��$�6��� $6��$� �6����

�779(����� ���6� �"9�� �&"�$�5���"�"$�� D6"� �:����9$ � �&�"�86"� � A�&�676:�� �$�

#"6#�"7�� ��� �%%7�$��7� �%��*���� ���� �6�� (�"�7�� �&�� 89�%��6�� 68� �$67�����

����*��9�7$���9"�#7�%� � �&�� � �$� �6� $����76�:$���� �:����9$�����%6���(#7���� �&��

(�$��"�� 68� "���(#��6�� =��&� &�(B� /4.0 � �&�"���� ��*�76#��:� �� *�$%�"�7�

$�(#��&��86"��&���&��:$�68��&"�$� ��"�=��:����"��6�!6�������6��&��#�6#7��68�

!6������"9�&��������76*����&�676:�������77��&"�$������%��*�����"��%6�$9((�����

����6�&��:�6�&�"� �&����6*��&�($�78 � %&�"��������:� �&��6�7�� �"9��(�">�68� �&��

�&�676:�����

� �&����?�� �&"��� %&�#��"$� �&9$� �9"�� �6� �:����9$@$� �&�676:��68� �&��!6�&���'�

A��$9$������&��D��&�"B�/%&�#���0 �AD7�$&�����#�"��B�/%&�#��,0 �����AD���&�����

�6*�B� /%&�#�� <0�� ��"� � �&�� 89���(����7� �&�676:�� 68� �:����9$� �$� &���7���

(�$��"8977��� �� �"9�� %6��"�$�� �6� �&�� $��"�$� ���� ����(#�$� ���� �6� �&�� !�6$��%�

7�����:$ ��$�=�77��$��6��&��89���(����7��""6"$ �68��&��$�%6���%���9"� ��:����9$�

�(�G��:7��#"6*�$� �6���� �� 76*��:�#�$�6"� �$�=�77� �$� �� $6#&�$��%����� �&�676:����

����%�#����:� �%%9"���7�� 7���"� �&9"%&� 86"(97���� 
�77� ��>�$� %�"�� �6� $&6=� &6=�

�:����9$���*��%�$���97������$�:&�$�8���&8977��=&�7����*�"�����:��8"�����6����#��

$%"�#�9"�7���"($������"�����6�$��6�(�����&��%&�77��:�$�68�&�$�6=��876%>��

� 	$#�%��77�� �(#6"����� ��� �&�$� (���7�� $�%��6�� �$� &6=� �:����9$� $�=� �&��

�&"�$����� 7�8�� �$� ��7�676:�%�77�� 9��8���:� ��"�&� ���� &��*�� � ����%�#����:�

�9:9$����� 68� ��##6@$� =6"�#7��� 68� 7�*��:� ��� � �� �9�� �6�� ���� ��� ���� ��%�� �&��

�6:6$��$��&��8�"$������7�$��#"��%�#7��/������0�68�"��7��� ��9��&�$��6=��*�����>���

6��87�$&�����"�*��7����&��8977��$$�68��&��D��&�"��6��&6$��$��77�6���&��"�=�� �A�&��

#�"$6��68��&"�$� �&�$�����$ ������&��%6�8�$$�6��7�%6������68�8���&�/�?#"�$$������

=6"�$0��"���6��$�"�%�7��������%�7 ��9���&��#�"$6���$��"97��#"�$��������(���8�$�����

�&������$ ��������:"�%���&��%6�8�$$�6��68��&���"9��8���&���"(�����$��6��$�(#7��

���#"6#6$���6�$��9�����"��7����$ ��&����$ �����&��#�"$6��68��&"�$����������&������$�

��� =&�%&� &�� &�$� $�*��� 9$B� /�420�� D9"�&�"(6"� � 9���"� �&�� #"6#�"� �%%7�$��7�

�9�&6"��� � �&6$�� 7�8�$�*��:� ����$� %6����9�� ���� �"�� �&�"�86"�� �%6�6(�%�77��

�*��7��7�� 9�%��$��:7�� �6� �&�� �&9"%& � �&�� �$#69$��� ��(#7�� =&6� �$� ��*�"�



� ������	
�	�� �)��
�

=��&69�� �%%�$$� �6�� 6�7�� �6� �&�� �&"�$����� (�$��"��$� �9�� �&�"�=��&� �6� �&"�$��

&�($�78��

� ���A�9���$(������&"�$�������B�/%&�#��.0 �
�77�$&6=$�&6=��:����9$�=�$�����6�

=��� �� $9#�"$�$$�6��$� ��9�� "�7����6�� �&���7����$��(���� �6� :"69��� �&��1�= �

����%����:� A�� $�:��8�%���� ��:"��� 68� %6����9���� ���� ����"#����"���6�� ���=����

�9���$(������&"�$������� ��������=�����$"��7����� �&��%&9"%&B� /)<�0������68�

�&��(6"��8"9��897�����#"6*6%���*���(�:�$�����:��������&"�$�676:���$��&���6"��

�$� A$�7��%�B� /��	��0�� �&�7�� �&�$� �(�:�� =�$� 6��� 68� �&�� %7�$$�%�7� !�6$��%�

�(�����6�$ �%&�#��"�3��779$�"���$�&6= ���$�����86"��:����9$ �$�7��%���$�����$#�%��

68��&���"�����"����(�$��"� ��&��76%9$�8"6(�=&�"���&���6"��8���77��$#��>$�����

&6=� &�� %6����9�$� �6� $#��>� �&"69:&� &�$� &��"�"%&��� �&�#��"� 4� �$� �����7��� A��

�9(��69$���$��"� B�����&�"��
�77�9$�$��&���6"�@$���#��$(��6��6�7���6�#"6*����

��"�%&���$���%��68��:����9$@$��?�:���%�7��&�676:� ��9���7$6��6�$&6=�&6=��:����9$�

9���"$����$� �&��� �&�� (�$��"��$� 68� �&"�$�@$� 7�8�� %6����9�� �6� 9�867�� ��� �&��

(�$��:6:���68��&���&"�$�������7��*�"�����A�&"�$�������&���&9"%&B�/%&�#��20 ��&��

�%%7�$�676:�� 68� �:����9$ � ��$&6#� ���� (�"��" � �$� �##"6�%&�� � �&�$� $9�;�%��

%�"����7������:��&��6������=&�%&��&�$�� 7����"$�&�*��&����&��(6$��8�"5"��%&��:�

��879��%�� 6�� �&"�$��������� �&�7�� �&�"�� (��� ��� 6�7�� 6��� �"9�� � ���� 
� � �&�$�

��*����7����"���(���$��&���&�����"�#"�$������*�$��7������*�"�969$7����&��7�$��

%&�#��"� �$� �##"6#"����7�� �����7��� A������ ���� 	$%&��676:� B� �� "�7���*�7�� �"��8�

�?�(�����6��68�&6=��:����9$�9���"�66>�&�$��"���(����68��&��869"�7�$���&��:$��

� �&�7�� �&�$� "�*��=�"� �$� 9$9�77�� 7��"�� 68� (6��"�5���� (6�6:"�#&$� �&��� �"��

�?#6������77��76�:�"��&����&����%������9�&6"��&���$��>��6��?#7�%��� �
�77�;9$��5

8��$��&��&�8��68�&�$�=6">�&�"������?%�77���������&6"69:&����7�$�$�68��:����9$@$�

6=�� ="����:$� ���� �&�676:��� ��� 7��*�$� &�"�7�� ���� %6((�����6"� 6�� �:����9$�

9��69%&������� "�&��"$�$� $6(��68� �&��(�;6"���$#9��$� ��� �:������� $�9���$� ����

&�7#$� �&�� "����"� 9���"$����� �&�� �$$9�$� ��� $��>��� �� %6(#"�&��$�*�� ���5#�:��

���7�6:"�#&� � �$� =�77� �$� �� &�7#897� ����?� 68� !"��>� ��"($ � "69��$� 69�� �&�$�

7��:�&��(6�6:"�#&��
�77�$#�%��7�G�$����(����"$�=&�"���&��1�=���$��(��������

�&���#6$�67�%�D��&�"$�%6�*�":� �����&�$�7���$���$���=�7%6(��%6��"��9��6�����;9$��

$9%&���8��7���

�

K�
�K�
�1�	1���	��1� ����� �

�

� %�����(�
������&�����$�

� � %�����(�
��#�)����
���

�

�

�

�

�

�

�



 
�),� ������	
�	��
�
/����
������ ��� ���� )$����$� ��� ���� ��
����� ��� �	1�V�5K���1�U�	� K	� ���

���	��	 �������"��$����������	���������	�����$&��:�6� �K���'��&��
���&67�%����*�"$����68��(�"�%���"�$$ �)��,���#��??*����+�.,���-3<����
/%76�&0����1'�2345�54��)5).�35���

�
� ���69;�67��������$�&�$�=6">��6��������?��66>����������"6�9%�6"��%69"$�����
�%%7�$�676:����&�7�� �&�$� �$� �� "�*��=�68� �&��	�:7�$&� �"��$7���6� � �&���66>�=�$�
8�"$�� #9�7�$&��� ��� D"��%&� ��� )��3 � ���� �&�� #"�8�%�� �6� �&�� 6"�:���7� �����6��
$����� � A�&��#"�$����*679(�� �$� �� %69"$�� ����%%7�$�676:�� �&���&�$������ ��9:&��
"�:97�"7�� ��� �&�� K6(���%��� �69$�� 68� �9���$� ��� �69769$�B� /??*0�� �$� ��
��?��66> � ��� �$� =�77� $�"9%�9"��� ���� $&697�� ��� �%%�$$��7�� �6� ��=���� *�"�����68�
$�9����$�� �&�� ="����:� $��7�� ��� �"��$7���6�� �$� %7��"� ���� $�"��:&�86"=�"� � =��&�
�?#7�����6�$�:�*���86"�������"($�68��"��=&�%&��"��9$�� �(�>��:�����%%�$$��7���6�
����9����%��=��&�$6(���&�676:�%�7��"�����:��
� �&�� �6��� 68� �&�� �66>� �$� �&�676:�%�7 � �&��� �$� �6� $�� � ��� �$� 86%9$��� 6�� ���
6"��"��� *��=� 68� �&�� ���&67�%� 8���&�� ��� �$� �6�� �#676:���%� 6"� #67�(�%�7� �$� �$�
$6(���(�$� �&�� %�$�� =��&� �66>$� 6�� �%%7�$�676:� � #�"��%97�"7�� �&6$��#"�%����:�
�&�� �%6��� 
���%��� �69�%�7�� ��� �&�� 6�&�"� &��� � ��� �$� %�"����7�� �6�� ��
"�7���*�$��% ��7���7���&"�$�����$�9���68�*�"�69$��6��6�$�68�%&9"%&��	�%&�68��&��
�6#�%$�=��&��� �&�� �66>� �$� $��9�����=��&��� %"�#�9"� � ���� �&���9�&6"�#"6*���$�
�(#7�����7�6:"�#&� ��&69:&F�6��$9"#"�$��:7� �%6�$���"��:�&�$�"�7�:�69$�6"��"�
������%>:"69��F�&��=6">�7���$�&��*�7��9#6������&6(�$��C9���$���&���66>�
:�*�$���*�"����7��%���*��=�68��&�����%&��:$�68�
���%�������
� �&�� �9�&6"� ��:��$� &�$� =6">� =��&� �� :���"�7� ���"6�9%��6�� �&��� #"6*���$� ��
�"��8�&�$�6"�%�7�6*�"*��=�68��(#6"�����(6(���$������"���$�����&���&�676:��68�
�&�� �&9"%& � �$� =�77� �$� �� "�*��=� 68� �%%7�$�676:�� �$� �� $�#�"���� �&�676:�%�7�
$9�;�%��� ���� #6���� �$� �&��� �&�� $�9��� 68� �%%7�$�676:�� #�"� $�� �$� "�7���*�7�� ��= �
��:�����:� 6�7�� ��� �&�� 869"�����&� %���9"� � �9�� �&��� C9�$��6�$� %6�%�"���:� �&��
��������� �"�� 869��� =��&��� �77� (�;6"� �"��$� 68� �&�676:�%�7� $�9���� 	%%7�$�676:��
%���6������7�������*6"%���8"6(��&��$�9���68��&���6%�"����68�!6� ��&"�$�676:� �
6"��&��$�%"�(���$���$$9�$�"�:�"���:�$�%"�(����7��&�676:�������&"�$�676:���"��
#"6(����������&��$�%6���#6"��6��68��&���66>��
� 	?#7�����6�$��"��8977�����$&6=���%�"�����"�:6"��6(��(�:&��%6�$���"��&�(�
�����(�$�#������%��D6"��?�(#7� ��&����$���%��6��68���7��8����!6��8"6(���7��8����
�&���&9"%&�����&��1�%�����"�����$�(6"���&���869"�#�:�$����7��:�& �"�&��"$��:�
��88�%97���$� 68� �"��$7���6�� /)2.5���0�� �6"�� $9�$������77�� 6�� �&�$� #6��� � 6*�"�
�&�$��869"�#79$�#�:�$��&���9�&6"��6�$��6��(���:���6�(�>��=&���=697������6�
(���� �&�676:���$� �&��6�*�69$���$���%��6�����=���� �&����$679���!6������ �&��
%"������"��7����"�8�""��� �6��$� �&���&9"%&�� ��� 8�%� � ��� �$��6��%7��"� �&����&�$� �$���
��$���%��6�� �&���9�&6"�=697��=���� �6�(�>� � �$� �&�� $�%6���#�"��68� �&���66> �
%6�������:� &�$� $#�%97���*�� �&�676:� � �$%&�=$� �� ��$���%��6�� ���=���� �� *�$��7��
������*�$��7��%&9"%& ��&���6���68��&���&9"%&������&��:"�%��68���$9$��&"�$�����



� ������	
�	�� �)<�
�

�665%9"$6"�� "�����:� 68� �&�� $�%6��� #�"�� %697�� ����� �6=�"�� %6�87����:� �&��

�&9"%&������&������"�7�8��68�!6���

� �&�� �66>� �$� ��*����� ���6� �&"��� #�"�$�� �&�� 8�"$�� #�"�� �$� $9���*����� ���6�

�&�(���%���$%"�#��6�$�68��&���&9"%&���&��$�*�"�7��&�(�$��?#76"����"��A�(�:�$�

68� �&�� �&9"%&� ���� �&�� ���:�6(� 68� !6� B� A�&�� �&9"%&� H�$I� �&�� �6��� 68�

�&"�$� B�A�&���&9"%&�H�$I��&����(#7��68��&��#�"�� B�����A�&���&9"%&�H�$I��&��

��6#7��68�!6��B��&����$%9$$�6��6���&�����:�6(�68�!6���$��&��(6$��7�(������

�&�� 8�"$��#�"��68� �&���66>�%6�%79��$�=��&��� $�%��6�������7���A��%�#��97���6�'�

�&���&9"%&��$�����$��"��B�

� �&��#"�$������6�$�6���&���6���68��&"�$� ��&����(#7��68��&��#�"�� ������&��

��6#7�� 68� !6�� �"�� �6��� �&6"69:&7��� �&��� 86776=� �� $�����"�� #����"�� 68�

"�*��=��:� %"�#�9"� � #��"�$��%� ��*�76#(���$ � �&�� (����*�7� #�"�6�� /(6$�7�� ���

�&6(�$0 �������*�76#(���$�8"6(�
���%����� �=&�%&��&���9�&6"�%&�"�%��"�G�$��$�

���� %69�%�7� 6�� �&�� �&9"%&�� D6776=��:� �� �&�(���%� �##"6�%& � #�"��%97�"7�� ���

���%&��:� �%%7�$�676:� � $��($� (6$�� �##"6#"����� $��%�� �&�� ��#�%�7� $�9����� (���

7�%>� �&�� ������� ��%>:"69��� �6� 86776=� ��� �##"6�%&� �&��� $�(#7�� �"�%�$�

&�$�6"�%�7���*�76#(������&���&�(�$�68��&���&9"%&��$��&���6���68��&"�$������

�&�� ��6#7�� 68� !6�� �"�� =�77� ��7��%��F�� =�7%6(�� 8���9"� � �$� �&��� &�*��

$6(���(�$� ����� #"�$������ �$� ����:� ��� 6��$� =��&� 6��� ��6�&�"�� �&�� $�%��6��

���7���A��%�#��97���6�'��&���&9"%&��$�����$��"�B��$��&�����
�� 86"�����$%9$$�6��

%6�%�"���:��&��$�%"�(����7����68��&���&9"%& �=&�%&�7���$����6��&��$�%6���#�"��

68��&���66>��

� �&���9�&6"�%6�$���"$��&��8�"$��#�"��68��&�$��66>��6��������$%"�#��*���(�$$��:�

68������ /��20���&�� $�%6���#�"��68� �&���66>����7$�=��&� �&��C9�$��6��68�=&���

�&�$� �%%9(97���6�� 68� #6$���*�� �&�676:�� =�77� (����� ��� ��$%"���$� �&�$� �$�

$#�%97���*�� �&�676:�� ���� ��:��$� =��&� �&�� �6�5��$�:��8�%���� ��$>� 68� ��$=�"��:�

�&�� C9�$��6� � A�&��� �$� �&�� �&9"%&NB�� �&�� ��86"(�"$� &��� "��$��� �&�$� �$� �&��

#"��(������C9�$��6��%6���%�����6�;9$��8�%���6��������$=�"���=��&����"�:&��7����

���=���� �� *�$��7�� ���� ��� ��*�$��7�� %&9"%&�� �&�� �9�&6"� "�&��"$�$� *�"�69$�

���&67�%�"�$#6�$�$��&���&����$%"���$��$�A���6(��7B�/�340�����%6�����$ �������

�&��>� "�:&�7� � �&��� 
���%��� ��� (9$�� ��� "���� �$� (���������:� �� 9����� 68� �&��

�7�(���$� 68� �&�� �&9"%&F*�$��7�� ���� ��*�$��7�F:6��:� ���6��� �&�� (�"�7��

#&�$�%�77�� *�$��7�� %&9"%&�68���77�"(������ �%%7�$�676:������ �7$6� %6�����$� �&���

�&�$�(9$��:6����6��������6(��7���$���%��6� �%6((6����69:&��8��"�
���%����� �

���=���� �&�� �&9"%&� �$� ��� �?��"��7� $6%����� ���� �&�� �&9"%&� �$� ��� ����"��7�

%6((9��6��68�:"�%����6��&�$���� �&��#"6#6$�$�����8�����6��68��&���&9"%&��$�

A�&��$�%"�(����68�%6((9��6�B�/,�40��

� �&��$�%"�(����7����68��&���&9"%&��$��?#76"����&"69:&�=&����&���9�&6"�%�77$�

A	9%&�"�$��%� �%%7�$�676:�B� /,,�0���&�7�� �&��6�&�"� $�?� $�%"�(���$����������
��

=&����&���$�:��8� �6�7���&��	9%&�"�$�����=&������$�:��8��$���&��	9%&�"�$��%�%6(5

(9����� �$� �&�� %6((9����� :��&�"��� �6:��&�"� ��� �&"�$� �=&6� �$� �&�� �9�&6"� 68�

$�7*���6����&�$�"��$�$�86"��&���9�&6"��&���$$9��68��&������"%6���%�����$$�����&�$�

$�%"�(����7���� ���=���� A�&�� $�:�F�&��&9(��� �%%7�$��7� %6((9����F���� �&��

"��7���F�&��%6((9��6��68�$����$B� /,,<0�����#"6%���$��������?�(�����6��68�



 
�).� ������	
�	��
�

�&��$�:��8�%��%��68��&��=6"��A%6((9���� B�����
�����������������7���ō�������

!"��>�� �6�&� �&�� ������ ���� �&�� !"��>� "�87�%�� �&"��� "�7����� (�����:$'� �6�

%6((9��%��� ��6�#�"��>� ������6���L&�*�����%6((6���!6��%6((9��%���$�&�$�

#7���68���#�"��%�#���6������&��7�8��68��&"�$� ��&��#�"��>��:�����&��7�8��68�:"�%��

�&��� ��� �&��(97��#7�%���� 68� ����*��9�7$� "�87�%�$� �&�� 8977��$$� 68�:"�%�� ����&"�$� �

�����&��$�����68�����:�����&��%6((9������&��� �$� �&���6���68��&"�$��/,.)5.�0��

�&�� "��7���� 68� �&�$� 7�8�� 68� :"�%�� �$� *�$��7�� �?#"�$$��� ��� �&�� $6%��7� %6((9�����

�&"69:&� �&�����%6��7� %6((9��6�� /���%&��: � #"��%&��: � ���� $�%"�(���$0� ����

�&�� �&�676:�%�7� *�"�9�$� (�������� �&�"���� /,4�0�� �&�7�� �7"����� 7��:�&� � �&�$�

#6"��6�� 68� �&�� �66>� 6�� A	9%&�"�$��%� �%%7�$�676:�B� =697�� #�"&�#$� &�*��

����8�����8"6(���%79���:�$6(���7�(���$�68��&��	�$��"���&9"%&@$��(#&�$�$�6��

�&���&9"%&��$��&��%6((9�����:��&�"����"69����&����$&6#�����&��%�7��"���6��68�

�&��	9%&�"�$���

� �&�� $�%6���&�78�68� �&���9�&6"@$� $#�%97���*�� �&�676:����8����:� �&���&9"%&�

%6�%�"�$�A�&��#�"$6��7����68��&���&9"%&�B������:��$�=��&���"�&��"$�7�68�$6(��

��$�%�#&�76$6#&�%�7�%6�%�#�$�68�A#�"$6��B��&���9�&6"��$>$� �8� �&���&9"%&��$���

=&67��%������%6�$���"�����#�"$6���$�=��$6�%6�$���"�&9(�������:$ ���:�7$ �����

!6����8��"�$6(��%6(#�"�$6���6�%�*�7�$6%���� ��&��%6�%79$�6���$�"��%&����&����&��

�&9"%&��$���(�$��%�7�#�"$6� �%6(�����:��&��9�����68��&���6���68��&"�$��=��&�

�&����$���%��6��68��&���"����68��&"�$����&���&9"%&��$���9��C9��(�$��%�7�#�"$6��

�$����(���������&���67��#�"����

� �&���&�"��#�"��68��&���66>��"�����&��#"6#�"���$�68��&���&9"%&��$�6�� �&67� �

%��&67�% ������#6$�67�%���&��%&�#��"�A�&���&9"%&��$����B�86%9$�$��?%79$�*�7��

9#6���&���%9(���%�7�(6*�(��� ���$%9$$�6�$�68��&��9�����68��&���&9"%&�����:�

869��� ��� 6�&�"� $�:(���$� 68� �&�� �66>�� �&�$� %&�#��"� #"6*���$� �� :66� � �"��8�

6*�"*��=�%6�%�"���:���*�$�6�$�=��&����&���&9"%&������&��*�"�69$�����(#�$��6�

�"��:���69��9����������7$6�#"6*���$���:66����%&��%�7���$%9$$�6��68��6#�%$�$9%&��$�

�&�� &��"�"%&�� 68� �"9�&$� ���� %6�%79��$� =��&� �� �"��8� #"�$������6�� 68� �&��

��*�76#(����68��6:(��������$��(#�%��9#6������(#�$����9������

� �&�� %&�#��"� ���7��� A�&�� �&9"%&� �$� �67�B� 86%9$�$� ���9"�77�� 9#6�� �&��

C9�$��6��68�&6=��&���&9"%&�%������&67��=&�7��&�"�(�(��"$��"���6�&�$����"$�

����$����$�����6���#6��� ��&���9�&6"�;9?��#6$�$��&���"6��$�����A�&�6"��68��=6�

�&9"%&�$H I�6����&����$�&67������$#6�7�$$������������&��6�&�"��&����$�$��897 B�����

�&�� ���&67�%� #6$���6�� %6�%�"���:� �&�� ����8�%����7���� 68� �&�� &67���$$� 68� �&��

�&9"%&�/<.�5.�0����&�$�������6�$����&������66>��&��� �$�.,��#�:�$� 76�:�$&697��

����(6"��%6����� ��9�� ��� �&�$�%�$�� ���=697��&�*��������##"6#"������ ��� �$� �66�

%9"$6"�� �� $����(���� �6� $�(#7�� ="���� �&��� 8�97�$� �"�� A$���� �6� ��� �&�� 8�97�$� 68�

����������������6��68��&����
���B�/<.�0����:&���*����&���9�&6"@$�$#�%97���*��

�&�676:�� �&��� �&�� �&9"%&� �$� �� A(�$��%�7� #�"$6�B� %6(�� ���6� #7��� "�:�"���:�

#�"$6��7�"�$#6�$���7���N�

� �&�� %&�#��"$� "�:�"���:� �&�� �&9"%&� �$� %��&67�%� ���� �#6$�67�%� #"6*����

�?���$�*������=�775�6%9(�������?#6$���6�$�68��&�$���=6���%�$$�"��#"6#�"���$�



� ������	
�	�� �)3�
�

68� �&�� �&9"%&�� �&�� %&�#��"� 6�� �&�� �&9"%&@$� �#6$�67�%���� �7$6� ��%79��$� ��

$�%��6��"�:�"���:��&��#"�(�%��68�����"������&��C9�$��6��68�#�#�7���8�77���7�����

� ��� 69;�67�� &�$� �6��� ��� �?%�77���� ;6��68� �(#&�$�G��:� �&��(�$��"��68� �&��

�&9"%& � $�#�"����:� ��� 8"6(� =&��� �$� %6�$���"��� ��� �� (�"�7�� $6%�676:�%�7�

��*�$��:���6����*�"�77 �&��&�$��6�����:"����$�"*�%�����#9����:����6�6���*679(����

*�"���&6"69:&��"���(����86"�������"6�9%�6"��%69"$������%%7�$�676:����&�$��66>�

=697��$�"*��=�77����&�"��$�����?��86"���%69"$��6"��$���$69"%��86"�$9##7�(����7�

"�����:�����&��$�9���68��%%7�$�676:���

�

K�
�K����1� �

�

� )
�������%������$�

� � )
������#�/��������

�


